00940

Atig Auditores ALLI

ASESORES CiA. LTDA. GROUP

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

PACIFIC-OIL S.A.

EXAMEN A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
E INFORME DE LOS AUDIT

% SUPERINTENDENCIA |
2 ¥ DECOMPANIAS

28 JuL. 201

OPERADOR 16
\ QuUITO

Auditoria - Contabilidad - Servicios Gerenciales - Consultoria de Empresas

El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9
Telefax: (5§93-2) 3333 095 /3333 094 Cel.: 099832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador



PACIFIC-OIL S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONTENIDO

e Informe de los Auditores Independientes
¢ Balance General

e Estado de Resultados

e Estado de Evolucion del Patrimonio

e Estado de Flujo del Efectivo

* Notas a los Estados Financieros




Atig Auditores ALLI

ASESORES CiA. LTDA. GROUP

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PACIFIC-OIL S. A.

Hemos examinado el balance general adjunto de PACIFIC-OIL S. A., al 31 de diciembre del
2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechos por la administracién, asi
como de una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PACIFIC-OIL S. A. al 31 de diciembre de
2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo

por el afio que terminé en esa fecha, conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera

ATIC AUDITORES y
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PACIFIC-OIL S. A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares Estadounidenses)

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Equivalentes de Caja
Clientes y Cuentas por Cobrar 4

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 5

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

PACIFIC-OIL S. A.

2007 2006
21.229 21.000
68.780 138.471
90.009 159.471

427.456 570.426
517.465 729.897




BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en ddlares Estadounidenses)

Notas

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos

Sueldos, Iess y Beneficios Sociales

Otros pasivos 6
Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO 7
PATRIMONIO (estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
248 9.421
10.092 12.832
17.630 224.664
27.970 396.269
187.495
302.000 333.628
517.465 729.897




PACIFIC-OIL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dolares Estadounidenses)

Ventas

Gastos Operacionales

Utilidad (Pérdida) Operacional

Interés Ganado

Otros ingresos (gastos)

Utilidad antes de paticipacidn e impuestos

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
350.786 732.750
(365.114) (724.458)
(14.328) 8,292

446

7.300

16.038

(2.406)

(3.352)

(14.328) 10.280




PACIFIC-OIL S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en ddlares Estadounidenses)

Capital Aportes Futuras Utilidad Reserva Resultado Total
Social Capitalizaciones (Pérdida) Legal Ejercicio
Acumulada

Saldo al comienzo del afio 1.000 382.333 (15.228) 7.133 383.469
Transferencias 3.000 (54.890) 7.133 1.341 (8.474) (51.890)
Utilidad del gjercicio 10.280 10.280
Saldo 31 de diciembre de 2006 4.000 327.443 (8.095) 1.341 8.939 333.628
Devolucién aprobada (17.300) (17.300)
Transferencia Resultados 8.939 (8.939) 0
Pérdida del ejercicio (14.328) (14.328)
Saldo 31 de diciembre de 2007 4.000 310.143 845 1.341 (14.328) 302.000

Ver notas a los estados financieros



PACIFIC OIL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacién:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
Utilidad/ (Pérdida) Neta del Periodo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios socials
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Baja en Activo Fijo
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

(14.328)

69.691

(168.890)
(9.173)
(2.740)

(60.695)

64.165
(3.241)

-------------------



PACIFIC-OIL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PACIFIC-OIL S. A., esta organizada y opera en el Ecuador y su actividad principal es la
importacion, exportacion, comercializacidn, distribucion y representacion sea por cuenta propia
o a través de terceros de todos los productos y materiales relacionados con la industria petrolera
de hidrocarburos, eléctrica, minera y mas afines.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006. Por lo tanto, el
analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estan basadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros fueron preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de Preparacién - Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para
los activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), 1a unidad monetaria de los Estados
Unidos de América. La Reptiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar, el

dolar (USD $) de los Estados Unidos de Ameérica es utilizado como moneda de curso legal,
desde el afio 2000.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.




Cuentas por cobrar v Reserva para Cuentas incobrables - Las cuentas por cobrar

estan registradas a su valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para cuentas
incobrables.

La administracion de la Compafiia evalia a cada fecha del balance de situacion, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en una
cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provision para
pérdida por deterioro.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras - L.os activos que satisfacen los siguientes
requerimientos son incluidos como propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para necesidades de
administracion de la compaiiia;

2. Uso durante un periodo de tiempo [vida econdmica) que exceda de 12 meses,

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacidon se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos.

Deterioro de Activos - Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados
a la fecha del balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en el estado de resultados.

Ingresos - Los Ingresos se registran por los servicios prestados.

Gastos - Los Gastos se reconocen en funciéon de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicion y utilizacién de

suministros y materiales. Los gastos en que incurre la compafiia, se contabilizan cuando se
devengan.

Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta

neta gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.




Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros - Las politicas de contabilidad

detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados
en los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas - A la fecha del balance existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio
terminado al 31 de diciembre del 2007, por lo tanto no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros.

NOTA 3- CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

El detalle de Caja y Equivalentes de Caja es como sigue:

2007 2006
Banco Pichincha Cta. 4200987 1.833 6.676
Banco St. George Cta. 352963 7.308 127
Banco MM Jaramillo Arteaga 11.088 13.197
Caja Chica Quito 500 500
Caja Chica Bodega 500 500
Total 21.229 21.000
NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar es como sigue:
2007 2006
Clientes 56.270 102.497
Empleados 499 1.793
Otras cuentas por Cobrar 8.481 12.400
Impuestos 3.530 18.429
68.780 135.119
Menos, provision cuentas incobrables 0 (3.556)
Total 68.780 138.471




NOTA 5- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

El detalle de los Activos Fijos es como sigue:

Terrenos

Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacion

Campamento y activos en Construccién
Vehiculos

Menos, Depreciacion Acumulada
Total

NOTA 6- OTROS PASIVOS

El detalle de Otros Pasivos es como sigue:

Ingeniero Fernando Proafio
Municipio de Quito
Fondos por pagar
Provisiones

Total

NOTA 7- PASIVO A LARGO PLAZO

El detalle de Pasivo A Largo Plazo es como sigue:

Proveedores
Ingeniero Fernando Proafio
Pacific Oil Corporation

Total

2007 2006
157.390 137.390
263.061 333.397

3.477 9.914
109.019 156.852
370.218 403.238
903.165 1.040.791

(475.709) (470.365)
427456 570.426

2007 2006

12.764
357
634
3.875
17.630

2007 2006
77.268
42.420
67.807

187.495




NOTA 8- PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta

NOTA 9- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se

declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion alguna.

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 4.000 acciones de § 1.00
valor nominal unitario.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Rexpresiéon Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal — La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

NOTA 11 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio_en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminados Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2.75
2005 3.14
2006 2.87
2007 3,32



NOTA 12 - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 8 de abril del 2008, hemos verificado
principalmente que la Compaiiia mantenga licencias de uso de los sistemas utilizados.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 18 de
abril del 2007, no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




