Quito, 26 de abril del 2013

INFORME DE COMISARID

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de CORPORACION VALAREZO:

He revisado ¢l balance general de CORPORACION VALAREZO al 31 de
diciembre de 2012 v lox comespondicntes estados de resultados. de cambios en
€l patrimomio de los accionistas v de flujos de cajn por ¢l afo terminado en esta
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de o
Compaftia Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados
financieros v o cumplimicnto por panie de la Compafiz de normas legales,
csistutanas v reglamentarias. Los estados financicros han side elsborados de
lnmhllﬂiﬂl!ﬂiﬂnﬂnﬂdlmﬁmﬂhfﬂmﬂ:.qntm

cardcter general requicre s¢ presente fa informacion en forma  comparativa:
siendo ¢l 2012 el primer afio de aplicacion ¥ a efectos de csta comparacion las
cifris comespondienies al ejercicio ccondmivo 2011 también han  sido
determinadas mediante la aplicacion de fas NIIF's,

La compadia ha dado cumplimicnto a normas legales. estatutariin v
reglamentanas asi como a resoluciones de las Juntes Generales de Accionisias;
hmﬂuﬂup&ﬂlmdmhﬂmuiﬂum
cn los meones términos.

El complimiento de mis funciones lo he realizado de acwerdo con lo que
establece ta Ley do Compafias en so amiculo Mo, 291, ¢f cual prevé revisiones
de estados financieros, libros de la compadia, revision de garantias, entre otras.
al respecto debo indicar que no han existido situaciones que deban ser
informadas. Los libros de actas, de Junta General y de Directorio, asi como ¢l
libre de Acciones ¥ Acclonistas, v libras de contabilided se levan de acuerdo
con lo gue establecen las normas legales pertinentes.

El sistena de control interne de la Compafiia provee una raronable scgundad en
cuanio 3 la prodeccion Jde actives contra pérdida o disposicidn no autorirada, ¥
la confishilidad de los registros contables para la preparacidn de los estados
financieros y la existencia de clementos para identificar los activos y definir la
responsabilided sobre los mismos. El concepto de sogundsd raronable,
reconoce que ¢l coslo de un sistema de control contable no deberia exceder del
monto de los beneficion que se derivan del mismo v miemds recomice gue In
evaluacidn de estos faciores necesariamente requicre eslimaciones ¥ juicios por
parte de la Gerencia,

La situaciin financiera de la compadiia al 31 de diciembre de 2012, se presenta

acorde con sus operaciones. En ¢ 2012 genend ingresos por § 239566 con unos
gastos operacionales de § 211.934, con una wiilidad oporacional de § 27.428,



equivalente al 11,5%. La wtilidad neta del afo fue de $ 16.157, equivalente al
6.7% de sus ingresos. Su Patrimonio estd afectado por aplicacion por primera
vez de NIIF's ¢l valor de $ 42,598, El siguiente ¢s un resumen de los
principates indicadores:

La compasia presenta un indice corriente de 0,46, Su endeudamiento respecio
al total de activos es del 87%, su patrimonio se encuentra respaldado en activos
fijos con $ 108.514, y § 868.997 invertidos en Proyectos que a futuro estardn
disponibles pera la venta. En términos de fondos, la compatia demandé fondos
en uctividades de operacion por $ 384 mil, principalmente por aportes
requeridos en el Proyecto Porton de la Rivera, manteniendo un apalancamicnto
en proveedores, ¥ obteniendo fondos de financiamiento con terceros por § 465
mil, de los cuales desting para inversion en activos fijos el valor de $ 58 mil,

6. En mi opinion, los referidos estados financieros se presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CORPORACION
VALAREZO al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y
los flujos de caja por el afto terminado en esa fecha, de acuerdo con politicas y
pricticas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaias, las
cuales en sus aspectos importantes estin de acucedo con principios de
contabilidad generalmente aceptados,
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