
REPRESENTACIONES FARMACÉUTICAS PACIFIC PHARMA CIA. LTDA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(En dólares Americanos) 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
REPRESENTACIONES FARMACÉUTICAS PACIFIC PHARMA CIA. LTDA.: (En adelante "La 
empresa”) Es una Empresa legalmente consítuida en el Ecuador, 
OBJETO SOCIAL: La empresa se dedica a la Comercialización de medicamentos de productos 
farmacéuticos para uso humano 
PLAZO DE DURACIÓN: 50 años contados a part de la fecha de inscripción 
DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Tomás Bermor N39-348 y Francisco Urrutia Quito 

- Ecuador 
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC; 1791772512001 

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES. 

A continuación so describon las principales bases contables adoptadas en la proparación do 
estos estados fnancieros PYMES. 

2.1. Bases de Presentación 

Los Estados Financieros de la empresa sa han pmparado de acuerdo con las Nomas 
Intemacionales de Infomación Financiera para pequeñas y medianas entídados (NIF para la 
PYMES), adoptades porla Superintendencia de Compañías. Los Estados Financieros se han 
laborado de acuerdo con el enfoque del costo histórico. 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las MIF, exigen el uso de ciertas 
estimaciones contables También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de 
“aplicar políticas contables. 

Los presentes estados financieros han sido preparados a parti delos registros de contabiidad 
mantenidos pora empresa y formulados: 

+ Porle Gerencia para conocimiento y aprobación de los señores Socios en Junta General 
+, Teniendo en consideración la totalidad de los principios y nomas contaotes de valoración e los actos de aplicación obligatoria. 

+ EnlaNotaN' 4 Principios, pallicas contables, ¡de valoración, se resumen principios: 
contables y cortos de valoración de los activos. 'aplicados en la preparación delos Estados Financieros del ejercicio 2018. -.”.



+ De forma que muestra la imagen el del palrimonio y de la situación financiera al 31 de 
Aciembre del 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio 
eto y de los fujos de afectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado 
enesa facha 

22. Adopción de las Normes Internacionalos de Información Financiora “NNF” 

Pronunciamientos contabios y regulatorios on Ecuador 
Los Estados Financieros coresponcientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e inferpretaciones, emlidas por el 
ASE, las cuales incluyen las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), las 
Normas Intemacionales de Contabiídad (NIC). Las "Normas Infemacionales de Información 
Financiera NIF" adoptadas en el Ecuador sogún Rosolución No, 06.Q.1C1.00$ del 21 de agosto 

del 2006, publicada en Regisro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo año, Resolución 
No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en al Registro Oficial No. 498 del 

31 de diciembre del 2008, en (a cual se establece el cronograma de aplicación obligatoria de 
las Noms Intemacionales de Infomación Financiera NIF y la Resolución No. 
SC.ICL.CPAIFRS.G. 11.010 el 11 de octubre del 2011, publica en el Registro Oficial No. 565, 

sn al cual se establece el Reglamento para la aplicación de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF para PYMES, 

La empresa calfica como PYME, de acuento al reglamento: 
a. Monto de activos inferiores a 4 milones. 
b. Ventas brutas de hasta 5 miones 
6, Tengan menos de 200 trabajadores. 

Sección 35 “Adopción por primera vez de las NUF*: los primeros estados nancieros que la 
empresa presente conforme a esta NIF, son los primeros estados financieros anuales en los. 
Cuales la empresa hace una declaración explicita y sin reservas contenida en esos estados 
Anancieros, del cumplimiento con la NI 

La Gerencia de la empresa considera que la adopción de aquellas normas e interpretaciones, 
que te pudieran ser apicables en porfodos futuros, no tendrá un efecto matara en los ostados 
Ananciaros de la empresa en el momento de su aplicación inicial 

La emprese adoptó las Normas NIF para PYMES, el pariodo de transición es el año 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas MF son los terminados al 31 de diciembre del 2052. 

+ Cómbios on pollas contables, ctorios de valoración de activos, pasivos, ingresos, costos. 
y oastos, y foma de presentación de los estados fnancieros. 
+. La meorporación de dos nuevos estados fnancieros: el estado de cambios en el pahimonio 
"eto y el estado de flujos de PIECIVo, y 

+ Las notos a los Estados Financieros y el de actividades por parto de la 
“ciminisración



+ La conciliación exigida por ta Sección 35 en relación con la transición desde os principios 
contables Ecuatorianos NEC alas NIF se presentan en la Nota N" 3. 

Moneda 

  

a.. Moneda funcional y de presentación 
Las partidas incluidas en as cuentas anuales se presentan en dlares amencanos, por ser 

la moneda del entomo económico principal en que la empresa opera, 

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones con 
distinta moneda a la funcional con la que opera) 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda Tuncional, uizando los 
tipos e cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el 
caso de parfidas que se han welto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda 
extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los 

lipos de cambio de cieme de los activos y pasvos monetarios denominados en moneda 
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excopto sí se ciMleron en el otro 
resultado integral como les coberturas de fujos de afectivo y las coberturas de las 
Inversiones netas cualficades. 

Las pérdidas y ganancias por dierencias de cambio relativas a prástamos y efectivo y 
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias on la //noa de 
“Ingrasos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por dierencias de cambio. 

¡se presentan como "Otros ganancias (pérdidas) netas”. 

24. Responsabilidad de la información 
La información contenida en estos Estados Financieras es responsabilidad del Gerente, 

ratficadas posteriormente por a Junta de Socios. 
Enla preparación de los Estados Financieros se han ullizado determinadas estimaciones para 

cuantíicar los activos, pasivos, Íngresos, gastos y compromisos que figuran registrados en 
llas, Básicamente, estas estaciones se refieren a: 

1. La valoración de actvos para detenninar la existencia de pérdidas por deterioro. de 
detorminados activos. 

2. So ha optado por mentener el criterio del costo para los actvos de Propiedad, planta y 
equipo, 

3. Las hipótosis empleadas an el cálculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los 
“empleados. 

  

25. Información referida al ejercicio 2018 

2.4. Portodo Contable 
"Estado de Situación Financiera al 31 de dcir 2018 y el Estado de Resultados. Estado. de Cambios on el Patnmonio y los Flujos de. porel periodo comprendido desde el 01 de anoro al 34 de diciembre.



3.. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION 

Ena elaboración de las cuentas anuales de la empresa correspondentes al ejercicio 2018, se 
han aplicado los siguientes principios y políicas contables y ctenos de valoración. 

31. Efectivo y Equivalontes al Efectivo 
El efectivo y equivalentes al ofectvo incluyan ol efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
¡entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran líquidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos, los sobragios bancarios, en el balance sa presentan en el pasivo. 
comente, para la presentación del Estado de Flyo de efectivo los sobregiros bancarios se. 
Incluyen en el efectvo y equivalentes del efectivo. 

3.2. Activos Financieros 

221. Clasificación 
La empresa clasica sus activos inancieros en as sgulentes categories: a) Activos financieros 

a valor rezonable con cambio en resultados, 6) Activos financieros dlaponibles para la venta), 
e) Mantenidos hasta el vencimiento. «) Documentos y cuentas por cobrar de cientes 
relacionados, d) Otras cuentas porcobrar relacionadas, e) Otras cuentas porcobrar, Provisión 

cuenlas incobrables. La clasificación depende del propósilo con el que se adquiñeron los 
acovos financieros. La Gerencia determina la clasfación de sus activos fnancieros en el 
momento de reconocimiento. 

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados 
En esto rubro deben Inclulse los actos que son mantenidos para negociar o que desde el 
reconocimiento inicial, han aído destgnados por a entidad para ser contabilizados al valor 
razonable o Justo con cambios on resultados Deberán incorporarse en este llem los 
instrumantos fnancieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas. 
b) Activos Financieros disponibles para la venta. 
Son activos financieros que en un momento postenor a su adquisición u origen, fueron. 
designados para la venta. Las ditorencias en valorrazonable, se llevan al patrimonio y se deve. 

reconocer como un componente separado (ORSuperáwi de Activos Financieros disponibles 
para la venta. 

<) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento Bon activos financieros no derivados con pagos fos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la intención efectiva y la cepecidad de conservarios hasta su vencimiento, 
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales 

Guentes comerciales a cobrar són importes debido por los cientes por ventas de tienes 
realizadas en el curso normal de la operación. S/e espera cobrar a deuda an un año o menos. (o en et ciclo normal de la operación, si 'más largo) se clasifica como actos comentes, En caso contrario se presentan, 'conientes. 

 



Las cuentas comerciales s8 reconocen inicialmente por su valorrazonable y posteriormente por 
su costo amortizado de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo, menos la provisión 
por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiación 
Cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 días, lo que está en ¡nea 
con la práctica de mercado. 

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado. 

Provisión por cuentas incobrables 
Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el Ímporte de esta cuenta se 
reducirá mediante una provisión, para efectos de su presentación en los astados financieros, 
e registrará la provisión por la diferencia entre el valor en bros de las cuentas por cobrar 
menos el importe recuperable de las mismas. 

3.22. Reconocimiento y Valoración (esta nota aplicará cuando la empresa registre 
Inversiones según su objetivo). 

Las adquisiciones y las enajenaciones nomnales de inversiones se reconocen en la fecha de 
compra, es decía fecha on la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo, 
las inversiones se reconocen inicialmente porel valorrazonable más los costos de la operación 

para lodos los actvos financieros que no se valoran a valorrazonable con cambios en resultado. 
Los actwos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen 
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transacción se cargan en la cuenta de 
esullados. Los activos fnmancieros se dan de bala en el balance cuando los derechos a reci 

Mujos de afectivo delas inversiones ha vencido o se han transferido yla ampresa ha traspasado. 
odos los nesgos y ventajas denvados de su autorizada los activos fnancieros disponibles para. 
la venta y los activos financieros. a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan 
posteriormente por su valorrazonabla, 

Las ganancias o pércidas procedentes de cambias en al valorrazonable de activas financieros. 
a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de 
lrae ganancias / (pérdidas) netas on el perio que en se originaron, Los Ingresos por. 
idendos de activos Anancieros a valor razonable con cómbios en resutados se reconoceran 

sn la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la 
'mpresa a recibirlos pagos. 

3.3. Inventarios 

Los inventartas son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negacio, se valoran 
su costo 0 SU valor neto realizable, el menor de los dos. El costo so dtormina porel métoc. 
e “promedio ponderado” el costo de las productos terminados y de tos proguctas en praceso Incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos 

de fabricación, El valor neto reaizable es el precio de venta ostimado en el curso normar cel 
ú"egoci, menos los costos variables de venta 

344. Propiedad Planta y Equipo Si 

Los bienes comprendidas en propiedad, plana y ecupo, de uso propío. se encuentran registrados a su costo de adquisición



No obstante la NF 1 permite optar por valorar elementos incividuales por su valor razonable 
en la primera aplicación, 

Los costos de ampliación, modemización o mejoras que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida uti de los bienes, se 
capitalzan como mayor costo de los comespondentes bienas. 

Las mparaciones que no ropresenten una ampliación de la vida dll y los gastos de 
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren. 

La depreciación se calcula aplicando el método lineal sobre el costo «e adquisición ce las. 
Activos menos su valor residual: entendiéndose que al terrano tiene una vida indefinida y que. 

portanto, no son objeto de depreciación. 

Los cargos anuales en concepto de depreciación de los actos materiales se realizan con 
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, básicamente, equivalen alos porcentajes. 
de depreciación siguientes (determinados en función delos años de l via dll estimada delos 

cilorantes elementos) 

Edificios 
ln 
Muebles y Ensares 
Máquinas 
Equipo de Cs 

  

¡Con ocasión de cada ciere contable, la empresa analza si existe indicios, tanto intomos como 
extemos, de que el valor neto de los elementos de su activo matorial excede su comasponciento 
Importe recuperable; en cuyo Caso, reducen el valoran Iros del activo de que se trate hasta 
¡suimporte recuperable y ajustan los cargos futuros an concepio de depreciación en proporción 
a su valor en lbros ajustado y a su nueva Util remanente, en caso de ser necasaria una 
oostimación de la misma. 

2.5, Activos Intangibles 
(0) Programos informáticos 

Los costos asociados can el mantenimiento de programas informáticas se reconocen como. ¡gasto a merida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarro directamente atribuibles al siseño y realización de pruebas de programas informálicos que sean identificables y únicos. y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles cuando se cumplen fas siguientes condiciones: 

+ Técnicamento, es posible completar! in del activo Intangible de forma que 
pueda estar disponible para su. venta; 

+ La administración tiene intención de: “el actvo Intangible en cuestión, para 
sano o venderlo,



Y La empresa lleno capacidad para ulilzar o vencer el activo Intangible; 
+ Se puede demostrar /a foma en que el activo intangible vaya a generar probables 
beneficios económicos en el futuro; 

+ Eniste disponibldad de los adecuados recursos túcnicos, financioros o de otro po, 
para completar el desarollo y para ulilzar o vender el acto intangbile: y 

Y El desembolso atabulble al activo intangible durante su desarollo puede valorarse 
de forma fable. 

Los costos directamente atrbulbles que se capitalizan como parte de los programes 
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje 
adecuado de gastas generales. 

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerán como un gasto en el momento en el 
que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como. 
¡gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos intangibles. 

Los costos de desarro de programas informáticos reconocidos como activos se amortzan 
durante sus vidas útles estimadas que no superan los cinco años, 

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos 
intangibles e inversiones en el caso de haber, paa determinar sí existen indicios de que estos 
aciivos hayan suhido una pénicda por deteriora del Valor. SI existen Incicios de un posi 
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o 
grupo de activos relacionados) con su importe en Ilbros. Si él importo recuperable estimado es. 
Inferior, se reguce el importe en ros al importe recuperable estimado. y se reconoce una 
"pérdida pordetenoro del valor en resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se Informa, se évalva sl existe deteriora del valor 
de los inventarios, comparando al Imparte en lbras de cada parida del inventario (o grupo de 
paridas símlares) con su precio de venta menos los cosios de ferminación y ventas. Si una 
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en Ibros al precio de venta menos. 
los costos y gastos de terminación y vantas, y sa reconccs inmeciatamente una pénsida por 
deterioro del valoren resultados con la provisión de inventarios porel valor neto de realización. 

3.7, Cuentas comerciales a pagar 
Los cuontas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o sencios que so han dquitdo de los provwedores en el curso ordnanño del negocio. Las cuentas a pagar se loaifican como pasivo contente silos pagos tienen vencimiento a un año o menos (0 vencen. 
En él co normal del negocia, s/ este fuera superior). En caso coman, se presentan coro 
pasivos no comentes, 

 



¡compras a proveedores se hacen con un periodo mecto de pago de 60 días, lo que está en 
/Inea con la práctica de mercado. 

34. Obligaciones con Instituciones Financioras 
Las deudas financioras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de 
la transacción en los que se haya incunido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran 
por su costo amonízado; cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (netos del costo 
ecasaro para su obtención) y el valor de reembolso se reconoos en la cuenta de resultados 
¡durante la vida de la ceucia de acuerdo con el método del ipo de interés afectivo. 

Las comisiones abonadas por la obtención de iineas de crédito sa reconocen como costos de 
la transacción dl la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer ce una parte o de 

la totalidad de la línos. En este caso, las comisiones se diferen hasta que se produce la 
disposición. En la mectda en que no sea probable que se vaya a disponer de tado o parte de la 
linea de crecio, la comisión so capíalzará como un pago anticipado por servicios de liquidez 

y ss amoníiza en el perodo al que se reñere la disponibilidad del crédito. 

3.9. Impuesto alas Ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias del año comprende la suma del impuesto comente por. 
pagar y del impuesta dfendo. 

El ímpuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del ano, 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las aerencias entre os importes en oros «elos. 
actvoo y pasivos an los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas 

¡como diferencias tomporanas), Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para tadas. 
las diterancias lemporarlas imponidles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en 
al futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las cierencias. 
temporaas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier 
pérdida o créaíto fiscal no utlizado. Los actvos por impuestos dferdos, se miden al importe 
máximo que, sobre la base de la ganancia fscal actual o estimada futura, es probable que se. 
recuperen, 

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisará en cada fecha sobre. 
ln que se informo y ae ajusta pora roñejar la evaluación actual delas ganancias fiscales futuras. 
cualquier ajuste sa reconoce en el resultado del periodo. 

Elimpuesto diferido so calcula según las tasas imposilvas que se espera aplicar a la ganancia 
(pérdida) fscal de los periodos en les que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o 
¡cancelar al pasivo por impuesto diendo, sobre la basa de las tasas impositivas que hayan sido. 
aprotedas porel SR 

A pantirdaleferciciofacal 2010 entro en vigorlan jxipe el pago de un anticipo minimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es )n de las cifras reportadas el año. 
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% Y galos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.4% de los activos. =



La referido norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor. 
que el monto del anticipo minima, asta último se convetrá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente salte al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual poca 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que ge la devolución de este anticipo. 

Durante el ejercicio 2012 la empresa regisiro como impuesto a la renta comente causado el 
valor determinado sobre fa base del 23% sobra las ullidados gravables puesto que este valor 

fue mayor al anticipo mínimo del impuesto ala renta correspondiente, 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones. la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando 
an el 2011 con el 24% hasta llegar al 22%6 en el 2013, por lo que el impuesto diferido está 
alaulado considerando el decremento progresivo dela tasa impositiva 

  

3:10. Beneficios e los empleados 

Esta noma permíe definir planes de aportaciones definidas y planes de benefios definidos. 
Un plan de aportacionos definidas es un plan de pensiones bajo al cual la empresa paga 
aportaciones fjas a un fondo y no llene ninguna obligación, ni legal ni implicita, de realizar 

aportaciones adicionales al fondo. 

Los plenes de beneficios definidos establecen el importe de la prestación que recibirá un 
“empleado en el momento de su jubilación, normalmente en función de uno o más factores como. 
a adad años de servicios y remuneraciones. 

2:11. Provisiones 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se aspera que sean 
necesarios para liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que roleje la 

valoración en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la. 
obligación. El incremento en a provisión con modivo del paso del tiempo se reconoce como un 
gasto por Íntareses. 

2.42. Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos oronanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios. 
úoconómicos onginados en el curso de las actividades ortinarias de la empresa duranto el 
Jerciao, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio 
eto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese palrimonio y astas. beneficios puectan ser valorados con fablidad. Los ingresos ordinarios se vatoran por el valor. 
ezonable de la contrapanida recibida o por reci. denvada de los mismos. El ingreso se. 

expone neto. de Impuesto, descuentos o devolucionas. 

  

3.13... Reconocimiento de costos y pastos t



Los costos y gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, lodos 
los gastos san reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un bien o 
semcio 

2.14. Arrendamientos 

Los amendamientos en los que el arrendador conserva una parte significaliva de los riesgos y 
ventajas derivados de la Mularidad se clasifican como arrendamientos operalivos. Los pagos 
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier ncentwo recibido del arrendador) 

se cargan en la cuente ds resultados, mectante la factura respecta, la empresa no registra 
arrendamientos fnancieros. 

3.15. Participación a trabajadores 

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. el 15% de 
participación de los trabajadores en las utlidados de conformidad con lo establecido en al 

Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

2.16.. Princíplo de Negocio on Marcha 

Los estados fnancieros se preparan normalmente sobre la baso e que la empresa está en 
funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro previsible, por lo. 
onto la empresa no tiene intención ni necesidad de liquidaro de cortar de forma importante sus: 
operaciones. 

3.17. Estado de Flujos de efactivo 
En el estado de flujos de efectivo, preparado según al málodo directo, se utllzan las siguientes 
expresiones: 

+ Actividades Operativas: acívidades fpicas de la empresa, según el objeto social, as! como 
tras actividades que no puedan ser calficadas como de inversión o de nanciación. 

+ Actividades de inversión: as de adquisición, enajenación o disposición por otras medios 
de activos a largo plazo, especialmente propiedad; planta y equipo en el ceso que aplique. 

+ Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actvidados de 
operación. 

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efecto y de sus oqualentes; 
ntenciendo por estos: Caja, Bancos y las inversiones a carta pazo de gran Iquiduz y sn 

riesgo significativo de alleraciones en su valor 

Fl Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transición no sufre modificación alguna debido a 
uo ol ajuste afoctuado para la aplicación dela NIGANII, no asta al ectvo, solo os un ajuste 
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3:18. Situación Fiscal 

Al cierra de las Estados Financieras la empresa no ha sido sujeta de revisión por parte de las 
autoridades fiscales, fa Gerencia considera que no hay contingencias Ibutarías que pockían 

afectarla sluación financiera de la empresa. 

4. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO. 

La empresa está expueste a detemínados rfesgos que gestiona mediante la aplicación de sistemas 
de identiicación, medición, Imtación de concentración y supamisión. 
Entre los pancipios de buena aciministración destacan los siguientes: 

+ Cumplir estctamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y 
Gerente 

+ Se definen policas de conocimiento técnico y capacidades sufciantes para asegurar una. 
gestión escaz a favor del cllente, minimizando al esgo de control ntomo, fnancieros y ante 

las entidades de contra. 
+ Se desamollan y aplican control de calidad necesano para asegurar que las operaciones se 
allzan según las poílicas, normas y procedimientos establecidos. 

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de. 
ésta, os prínolpojes aspectos a destacar son: 

+ Política de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con 
un sistama de control Intemo. meciante el comitá de calidad, cumpliendo con los estándares. 
de alza, normas de general aceptación. 

+ Política Jurídica: En relación con los conflictos que pudieran surgir en relación con la 
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es práctica 

habitual mantener una linea de solución a los confíctos par medio de la mediación. No 
obstante, y para prevenir esgos por esos motivos, la empresa cuente con asesores 

Jurcicos propios, que mantienen una actitud praventiva. 

+ Política de seguros: La empresa mantene una pallbca de seguros de responsabilidad evil 
y lodo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lIneas de producción, 
Inventarios y vehículos. 

- Política de RRHH: La empresa cumple con el código laboral y disposiciones del Mnistario 
des Trabojo, motivando permanentemente al Valioso elemento de Recursos Humanos, ha 
puesto a disposición delos empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial 

APROBACION DE CUENTAS ANUALES 
Estos estados Mnancieros, han ido aprobados por a Gerencia Genoral y posterior aprobación por 
le Junta General de Socios. (incluidos: Estado de Financiera, Estado de Resultados. 
Integrales, Estado de Camblos en el Palrimonio, lh Flujo de Electo y Notas a los Estados 
Financieros. amadas por el Gerente y Contador.



APROBACION DE CUENTAS ANUALES: 

Estos estados financiros, han sido aprobados por/a Gerencia Goneral y posterior aprobación por 
la Junta General de Socios. (incluidas; Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados 
Integrales, Estado de Cambios an el Patrmonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas alos Estados 
Financieros, frmadas por el Gerente y Contador. 
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