REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS PACIFIC PHARMA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL
REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS PACIFIC PHARMA CIA. LTDA.: (En adelante
“La empresa”) Es una Empresa lagalments constitusda an al Ecuador,

ORIETD SOCIAL: La empmsa ss dadica a la Comeriglizaciin de medicamentos de
productos farmacéuticos para uso humano

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Tomas Bermur N39-349 y Francisco Urrulia
g

DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Quito con RUC:- 1791772512001

i. BASES DE FRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion oe
estos estados financieros PYMES.

? 1 Racesc de Pracentacitn

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por ia Superintendencia de Compafias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfogue del costo histérico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de clertas
estimaciones contables. También exige 8 la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas confables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

s Porla Gerencia para conocimiento y aprobacin de los seflores Socios en Junta General

e Teniendo en consideracion la lotalidad de los principios y normas confables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatona.

« En lp Nota N* 4 Principios, politices contables y criterios de valoracion, e resumen
principios contables y critenos de valoracion de los activos més significativos aplicados en |8
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2017.



e De forma que muestre la imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patnmonio

neto y de los fljos de efectivo, que se han producido en la empress en el ejercicio lerminado
en esa fecha.

2.2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
Nommas Internacionales de Contabdidad (NIC). Las “Normas internacionales de Informacion
Financiera NIIF® adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q ICIL004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se esiablece ol cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece ol Reglamenio para la aplicacion de las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a Monio de activos inferiores a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 miliones

c. Tengan menos de 200 lrabajadores

Seccién 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a asta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
los cuales ls empresa hace una declaracién explicila y sin reservas conlenida en esos
estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera gue la adopcion de aquellas normas e inlerprelaciones,
Gub K& pudisian 387 apucabies &n PENIGOcs fulurss, no lendid un &lecic mWileTal &n OS
estados financieros de la empresa en el momento de su apiicacion inicial.

La empresa adopio las Normas NIIF para PYMES., el periodo de transicion es el aflo 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIF son los terminados al 31 de diciembre del
2012

« Cambios en politicas contables. criterios de valoracion de activos, pasivos. ingresos,
costos y gastos. y forma de presenfacion de los estados financieros

¢ La incorporacion de dos nuevos estados financieros el estado de cambios en el patnmaonio
Nl y 8l estano 08 NUOS Oe efectivo, y

e« Las nolas a ios Estados Financieros y el informe de actvidedes por parle de la
adminisirecion.



+ La conciliacion exigida por la Secciin 35 en relacion con la transicion desde los principios
contables Ecuatonanos NEC a las NIIF se presantan en la Nota N* 3.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las parfidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dblares americanos, por
ser la moneda del enfomo econdmico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Ests nota incluye cuando la empresa lenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la que opera)
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utiizando
los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el caso de partidas que se han vuello a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la hquidacion de estas lransacciones y de la conversion a os
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetanos denominados en moneda
extranjéra seé reconocen en la cuenta de resullados, exceplo si se difieren an el olro
resultado integral como las coberturas de fujos de efectivo y las coberturas de las
nvarsiones netas cualficadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio refafivas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea
de “Ingresos o gastos financieros” El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presenfan como “Otros ganancias (pérdidas) netas”

2.4. Responsabilidad de la informacion

Ls informacion contenida en esfos Eslados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado deferminadas eslimaciones
nara ruantificar ine activne pasivne inomans Wymmqrn@mw
en allas. Basicamente, estas estimaciones se refieren &

1. Ls valoracion de activos para delerminar la existencia de pérdidas por defenoro de
determinados activos

2. Sa ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
quiIpo.

3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuanial de los pasivos y obligaciones con los
empleados

2.5. Informacién referida al efercicio 2017

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diclembre.



3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2017, se
han aphcado los siguientes principios y politicas contables y cntenos de valoracion.

3.1, Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Ei efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los deposilos a la vista en
enlidades del sisteme financiero, ofras inversiones de gran liquidez con un vencimwento
original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo cormente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancanos
su wiiyEn ) o eteuiive y eyuivaieies Jel eieulive.

3.2. Activos Financieros

3.21. Clasificacién

Lé GTpioss Casamd S Gchvod RNBNCEIGE 60 183 SGUTHGE CEIOGWIes. @) Aclivod
financieros a valor raronable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la venia), c) Manilenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuenlas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provisidon cuentas incobrables La clasificacion depende del propdsito con el gue se
odquirioron loe acthvees fnancioros. {2 Geroncls deforming ke clasficocién o= sus sciives
financiercs en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 Que desde el
reconocimientn inicis!, han side designsdos por la enfidad pars zer contabliizados 2! valor
razonable o justo con cambios en resultados Deberdn incorporarse en este llem los
instrumentos financieros gue no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son acthne financiames que an 1n momantn nasterior 3 sy adguiticidn v ongen  fismn
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patnmonio y se
debe reconocer como un componente separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros
disponibles para la venla.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimienio determinado, es decir que
la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
IoaNdaUas B B LUESU IRNIINE UT o UUTTeU. OF O CopTTa VULNET M Jouda of Wi ailiv U
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrano se presantan como activos no comenfes.



Las cuentas comerciales se reconocen iniciaimente por su valor razonable y posteniormenie
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interds efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor Se asume que no existe un componenle de
financiacion cuando les ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias. lo que
&std en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando exisle evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar, 8l importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efeclos de su presentacion en los estados financieros,
se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

3.22. Reconocimienfo y Valoracion (esta nota aplicard cuando la empresa registre
inversiones segun su objetivo).
Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de
compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo,
las inversiones se reconocen iniciaimente por el valor razonable mas los coslos de 8
operacidn para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios
en resultado.

Los activos financieros valorados a8 valor razonable con cambios en resuftado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha
fresnasedo fodore lor rlesgos y venisise derivados de su sutorided = for sctivor financiems
disponibles para la venta y los aclivos financieros a valor razonable con cambio a resultados
se contabilizan postenarmente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financiercs @ valor razonable con cambios en resultado se presenitan en la cuenia de
resultados denfro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se oniginaron
Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parfe de olros ingrescs cuando
se establece ol derecho de la empresa a recibir los pagos.

3.1 Inventarios

Los inventanos son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
8 su coslo o su vaior nefo realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método
de “promadio ponderado” al costo de los productos ferminados y de los produclos en proceso
incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, ofros costos direcios y gaslos
de fabricacién El valor neto realizable es el precio de vents estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos varables de venta.

3.4. Propiedad Planta y Equipo



Los bienes comprendidos en propledad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
regisirados a su cosfo de adguisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacion.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras Que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamienio de la vida ulil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los cormespondientes bienes.

Las reparsciones que no representan una amphiacion de la vida ulil y los gasios de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adguisicion de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que el lerreno tene una vida indefinida y que.
por tanfo, no san objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos malenales se realizan con
contrapartida en la cuenfa de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacion siguientes (deferminados en funcidn de los afos de la vida utll
eshmada de los diferentes elementos).

__Concepto Vida util
Edificios 20 afios
Instalacionas 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos

10 afos
Equipo de Computacion 3 aflos
Yehicuios y Cqinpos de Transpoites S afiod

Con ocasion de cads cierre coniable, la empresa analiza si existe indicios. lanfo intenos
como externos, de que el valor nelo de los elemenios de su activo material excede su
comasnondiants imnora recunarphla: an cinen caep, radicen ol valnr an lihme del acthn de
que se frate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en conceplo de
depreciacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesaria una reastimacion de la misma.

31.5. Activos intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informalticos se reconocen como
gasic a medida que se incurre en los mismos Los gasios de desarrolio directamente
aliibuides o useiiv y (ealdaunl Ju pusbes Us pupieiias ailwialiuus Yue soeii
identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como
activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:



¥ Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta,

¥ La administracon fiene intencion de completar 8l activo intangible en cuestin, para
usario o venderio,

¥ La empresa liene capacidad para utiizar o vender &l activo intangible,

¥ Se puede demosirar la forma en gue el activo mtangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro,

¥ Existe disponibilidad de los adecuados recursos lécnicos, financieros o de olro tipo,
para completar el desarrolio y para utilizar o vender el activo intangible, y

¥ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable

Los cosios diwectamente afribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal gue desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos crilenos se reconocerdn comao un gasto an al momento an
el que se mcurran. Los desemboisos sobre un activo intangible reconocidos iniciaimente como
gastos del ejercicio no se reconocersn postenorments como activos inlangibles.

Los coslos de desarrolio de programas informélicos reconocidos como aclivos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco aflos.

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

3.7.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plania y equipo, eclivos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por delenoro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el imporie en kibros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resuftados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalla si existe delerioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los cosfos de ferminacion y venlas. Si una
partida del inventario se ha deferiorado, se reduce su imporfe en libros al precio de venla
menos los cosfos y gastos de terminacidn y ventas, y se reconoce inmediatamente una
peérdida por delenorc del valor en resultados con la provision de invenianios por el valor nelo
de realizacion.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquindo de los proveedores en el curso ordinano del negocio. Las cuentas a pagar se
clesifican como pasivo cornente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen



en el cicio normal del negocio, si este fuera supenor). En caso confrano, se presentan como
pasivos no comentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y
posteriormenta se valoran por su costo amortizado usando el método de lipo de interds
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias. lo que esla en linea con la practica de mercado.

38  Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los gue se haya incurnido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su cosio amortizado, cualquer diferencia enitre los fondos oblenidos (nelos del costo
necesanio para su oblencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
duranie la vida de la deuda de acuerdo con @ método del tipo de interés afectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencidn de lineas de crédito se reconocen como coslos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte O
de la totalided de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
dispasicidn. En la medida en que no sea probable gque se vaya a disponer de todo o parte de
la linea de cradifo, la comisibn se capitalizard como un pago anlicipado por servicios de
iguidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibifidad oel crédito.

19, Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende Is suma del impuesto cormiente por
pagar y del impuesto difendo.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasvos en oS ESIagos Hnancieros y sus Dases hscales commespondgientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para lodas las diferancias lemporanas imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el fuluro Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas las
diferencias lemporanas deducdles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
IUIUrD, y CUBIGUISI DErDICE O CreaND ASCAl NO UINZA0O. LOS ACIVOS POr IMPUBSIOS ONendos, 6
miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, s
probabie que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos difendos se revisarad en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las lasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos



difendos o cancelar el pasivo por impuesto difendo, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en wigor la norma que exige sl pago de un “anticipo
minimo de impuesio a la renta”, cuyo valor 85 calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio antenor sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de los cosfos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monito de! anticipo minimao, este (itimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos gque el contribuyente solicle al Servicio de Rentas Infemmas su devolucion, lo cual
podria ser aphcable, de acuerdo con la norma que nge fa devolucion de este anticipo.

Durante sl sjercicio 2012 la empresa registrd como impussio a la renta corriente causado el
valor deferminado sobre la base del 23% sobre las utifidades gravables puesio que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta carmespondiente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la lasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en o 2011 con el 24% hasta Negar al 22% en el 2013, por lo que & impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

3.10. Beneficios a los empleados

Esta norma parmite definr planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo o cual la empresa paga
aporiaciones jas a un fonoo y no Bene ningune obigacidn, i egel i Impiiciie, de reaeizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el imporfe de la prestacion gue recibira un
empleado en el momento de su jubdlacion, normalmente en funcién de uno o mas faclores

LU fa GUGU, alius U S81 viLius |6l i el ies.

3.11. Provisiones

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesanos para figuidar la obligacidn usando un lipo antes de impuestos que reflsje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los nesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provisién con molivo del paso del liempo se reconoce como un
gasto por intereses.

312, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos ongmnados en el curso de lss actividades ordinanias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dichs enfreda de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
nefo gue no esté relacionado con las aportaciones de los propielanos de ese pafrimonio y
eslos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinanos se valoran por el



valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone nefo, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados baséndose en el principio del devengado, es decir, lodos
los gasfos son reconocidos @/ momento en gue se conoce el LSO 0 recepcion de un bien o
senvicio.

3.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los nesgos y
venlajas derivados de la litularidad se clasifican como arendamientos operatives. Los pagos
en conceplo de arendammenio operalivo (nelos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financiercs.

3.15. Participacién a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los lrabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobve la base de que la empresa esta en
funcionamvenio, y continuard sus actividades de operacion denfro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no liene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importanie
SUS OPEracionos.

3.17. Estado de Fiujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el mélodo directo, se utilizan las siguientes
EXPresiones.

= Actividades Operativas: actividades lipicas de la empresa, segun e objelo social, asi
como ofras actwvdades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

« Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad. planta y equipo en el caso que apligue.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en e tamafio y
composicion del palrimanio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operaciGn.

» Fiujos de efectivo: enlradas y sahdas de dinero en efectivo y de sus equivalenies,
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
nesgo significativo de alleraciones en su valor.



El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que ol ajuste efectuado para la aplicacidn de la NICNIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcion de NIIF),

3.18.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujela de revision por parte de las
auloridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias [ributarias que podrian
afectar la situacidn financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a delerminados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicién, imitacion de concentracion y supenision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con fodas las normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Gerante

Se definen politicas de conocimiento fécnico y capacidedes suficientes para asegurar una
pgestidn eficaz s favor del cllente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y
anic o3 snlidadas J control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
raalizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales nesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propéa activided y dentro de
8sl5, 155 pRnCipalcs a5pecios a Joslacar san.

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios ia empresa cuenta
con un sisterna de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo con los
astandares de éfica, normas de general aceplacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflicios que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la empresa, con los dversos agenies del mercado, laboral, Iibutano, es
practica habitual mantener una linea de solucibn a los conficlos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenita con
asesores [Uridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una polifica de seguros de responsabilidad
civil y todo resgo, al mismo tempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de
produccion, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral y disposiciones del Ministeno
del Trabajo. motivando permanentemeante al valioso elemento de Recursos Humanos. ha
puesto a disposicién de los empleados el reglamentc de trabajo y de seguridad indusinial

APROBACION DE CUENTAS ANUALES



Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y postenor aprobacion por
la Junta General de Socios. (incluidos: Estado de Siuacidn Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Fiujo de Efectivo y Notas a los
Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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