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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Serores Accionistas de
ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ASCENDANT C
S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién y mantenimiento de su sistema de
control interno importante para la elaboracion y presentacién razonable de los estados financieros
de forma que estos carezcan de presentaciones erroneas de importancia relativa, causados por
fraude o error; la seleccién y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracién
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de su operacion.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados en el
primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos las auditorias para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para Calificar la Opinién

5. No hemos recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de saldos enviada a Ascendant
Copper Corporation por la obligacién que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009
por US$10.543.261. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del referido saldo.

Opinién

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiera, que podrian
haberse determinado que son necesarios, si n0 hubiésemos tenido la limitacién a nuestro
alcance mencionado en el parrafo quinto, los referidos estados financieros se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de ASCENDANT
COPPER ASCENDCOPPER S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus



operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente
de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por
separado.

Enfasis

8. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compariia se encuentra en causal de disolucién debido a que
las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social mas reservas, situacién que debera ser
resuelta por la Administracién una vez que se vuelva a activar la actividad de la Compania para la
que fue creada, debido a que hasta la presente fecha y por el cambio de accionistas no se le ha
podido reactivar por falta de inversion.

9. A lafecha de emisién de nuestro informe de auditoria la Compafiia se encuentra intervenida por la
Superintendencia de Companiias debido a la no presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 auditados como lo determina la legislacion legal vigente. Una vez que se
cumpla con este requerimiento por parte de ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A. la
intervencion por dicha institucién de control sera levantada.

10. La Compaiiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracion no ha realizado operaciones
que generen ingresos derivados de su actividad principal. al 31 de diciembre del 2010 y 2008.

Qufto/ febrero 15, 2012
Marcélo Molina

Licencia No. 17-105
Registro No. 695
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ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

PROPIEDAD Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

(Expresados en U.S. délares)

Notas

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores

Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamo a largo plazo

PATRIMONIO

Capital

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
200 2,533
192.805 121.089
193.005 123.622
1.624.820 1.626.860
8.911.702 8.906.658
10.729.527 10.657.140
45.961 45.961
181.672 108.220
31.951 33.016
250.584 187.197
10.543.261 10.543.261
800 800
(74.118) (74.118)
(73.318) (73.318)
10.729.527 10.657.140
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ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. dblares)

. Capital Pérdidas Utilidad del Total
cumuladas Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de! 2008 800 (71.502) - (70.702)
Pérdida del ejercicio (2.616) - (2.616)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 ' (74.118) - (73.318)
Aportacion de los Socios - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 (74.118) - (73.318)

Ver notas a los estados financieros




ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

. ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

201 2009
GASTOS:
Gastos legales, patentes y regalias - -
Gastos administrativos - -
Pérdida en venta de propiedad y equipo - 2.616
Total - 2.616
PERDIDA NETA - 2.616

Ver notas a los estados financieros




ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a proveedores y efectivo neto utilizado en actividades

de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en otros activos, neto de depreciaciéon y
efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Incremento en préstamos con compaiiias relacionadas y
efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS
Disminucién del afio
Saldos al comienzo de afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operaciéon:
Pérdida en ventas de propiedad y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Proveedores
Otra cuentas por pagar
Beneficios a empleados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(33.609) (20.832)
(3.004) (146.257)
34.280 150.231
(2.333) (16.858)
2.533 19.391
200 2.533
- (2.616)
2616
(71.716) (4.546)
(5.500)
39.172 (3.317)
(1.065) (7.469)
(33.609) (20.832)
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ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

El 28 de mayo del 2001, fue constituida la compafia Maley Trade S.A. domiciliada en la ciudad
de Quito, la Junta General y Extraordinaria de accionistas de la compaiiia, por unanimidad
resolvi6 cambiar el nombre de la Compafnia de Maley Trade S.A. por el de ASCENDANT
COPPER ASCENDCOPPER S.A. el 28 de junio del 2004; siendo reformado el articulo uno del
estatuto social, el cual se establece como una compafiia anénima de nacionalidad ecuatoriana
que se rige por las leyes ecuatorianas. El plazo por el cual se forma la compariia es de cincuenta
(50) afios contados desde a fecha e inscripcion en el Registro Mercantil, el plazo podra
prorrogarse o disolverse la companiia y liquidarse antes de su cumplimiento por decision tomada
por la junta General o por las demas clausulas legales.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compaiiia podra importar, exportar, comercializar, proveer, arrendar y vender toda clase de
equipos, productos o insumos relacionados con la industria, el comercio en general, produccion
de insumos, compra de acciones, toda clase de vehiculos.

Ademas la compaiiia se dedicara también a la representacién de empresas y la distribucion de
productos y equipos nacionales y extranjeros, ser intermediaria para la concesion de licencias y
franquicias, prestacion de servicios contables; asesoria financiera, legal, en intereses de terceras
personas nacionales o extranjeras como mandataria o comisionista; ventas, estudio de mercado,
seminarios, capacitacion del personal, organizacion de eventos, seleccion de personal, en
general la compaiiia también podra realizar todo tipo de actividades, acuerdos y operaciones
permitidas por la Ley Ecuatoriana.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compariia se encuentra en causal de disolucién debido a
que las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social méas reservas, situacion que
debera ser resuelta por la Administracién una vez que se vuelva a activar la actividad de la
Companiia para la que fue creada, debido a que hasta la presente fecha y por el cambio de
accionistas no se le ha podido reactivar por falta de inversion.

A la presente fecha la Compaiia se encuentra intervenida por la Superintendencia de
Compariias debido a la no presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y
2009 auditados como lo determina la legislacién legal vigente. Una vez que se cumpla con este
requerimiento por parte de ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A. la intervencién por
dicha institucion de control sera levantada.

La Compaiiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracién no ha realizado operaciones
que generen ingresos derivados de su actividad principal al 31 de diciembre del 2010.

La concesién minera se encuentra en un proceso administrativo en la Corte Constitucional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 _Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US délares estadounidenses y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.



Dichas normas requieren que la Administracién de la Compaiiia efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos inherentes relacionados con la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacién, presentacién y revelacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

3.2 Caja y Bancos

Representa el efectivo disponible de la Compariia y saldos en cuentas bancarias.

3.3 _Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo se muestran al costo de adquisicion.

La depreciaciéon de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea recta en

funcién de los afios de vida util estimada, aplicando el siguiente porcentaje anual y son
registrados como parte del costo de los otros activos:

e Equipo electrénico y de computacion 33%
e Maquinaria y Equipos 10%
e Muebles y Enseres de Oficina 10%

3.4 _Otros activos

Los saldos de otros activos corresponden a los costos incurridos en la etapa de prospeccion y
exploracién de los proyectos mineros, registrados a su costo de adquisicion.

3.5 _Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%. La Compaiiia no ha registrado la respectiva provisién debido
a que en los afios 2010 y 2009 no realizé operaciones.

3.6 _Adopcién de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del
17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Companias establecié el cronograma de
implementacién obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma ASCENDANT COPPER ASCENDCOPPER S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:



0000000000000000009900000000800000000000008009000

2010
Detalle Saldo Inicial Adiciones Saldo Final
Terrenos 1.612.860 1.612.860
Equipos de computacion 6.021 6.021
Maquinaria y equipos 1.344 1.344
Muebles y enseres 16.417 15.417
Total 1.635.642 1.635.642
Depreciacién acumulada (8.782) (2.040) (10.822)
Total propiedad y equipo — neto 1.626.860 1.624.820
2009
Detalle Saldo Inicial Ventas Saldo Final
Terrenos 1.612.860 1.612.860
Equipos de computacion 14.333 8.312 6.021
Magquinaria y equipos 1.344 1.344
Muebles y enseres 20.429 5.012 15.417
Total 1.648.966 1.635.642
Depreciacién acumulada (12.783) 4.001 (8.782)
Total propiedad y equipo — neto 1.636.183 1.626.860

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2010, corresponden a desembolsos acumulados incurridos por la
Compaiiia en la etapa de prospeccion y exploracion de proyectos mineros.

OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2010, comresponde al financiamiento por parte de Ascendant

Copper Corporation de los gastos para prospeccion y exploracién de los proyectos mineros, que
no tienen vencimiento establecido y no generan interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US $1 valor nominal
unitario.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros febrero 15 del
2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia de la Compaiiia, pgdiegan tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. NS
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