
ROMERO £ PAZMIÑO INGENIERÍA INMOBILIARIA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL. 
Romero 4 Pazmiño Ingenieria Inmobilara S.A. Tue consttuida enla Repúbica del Ecuador ella 21 de 
marzo del año 2001, su actividad principal e la estructuración, promoción y administración de proyectos 
inmobilars. 

¡Como parte de su estrategia operatwa, la Compañía consituye faeicomisos a los cuales encarga la 
admoisración del proceso de construcción y comercialización. con la supervisión de la Compañía que 
parscpa generalmente como consttuyente promotor 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los principales polcas contables apicadas en a preparación delos estados financieros se detallan a 
úconinuación Estas paltas han ado apicadas unilormemente en todos los años presentados, a menos. 
Que se indique lo contrario 
a). Bases de preparación delos estados financieros. 

Los estados financieros de Romero 8. Pazmiño Ingeniera Inmoblaia S.A, han sido preparados de. 
acuerdo con Normas Itemacionaes de Información Fnancera para Pequeñas y Medanas Entitades 
(NI para Pymes) emitidas por e IASS (ntemationl Accounting Standard Boa) que han sido adoptadas 
en Etuador y representan la adopción integral explcta y sin feseras de las teferidas nomas 
intemacionaies y apicadas de manera unirme a los ejercicios que so presentan 

  

La preparación delos estados financieros conforme alas NIF para Pymes requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su jui en el proceso de aplicación de las 

pollicas contables dela Compoña, En La Nta 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
Jucioo complepdad a las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigficatwos para la elaboración 
e los estados financieros, Debido a la subjetividad inerente en esto proceso contable, ls resutados 
reales pueden dre da los montos estimados por la Adminstración 
b) Traducciones en mon 

  

extranjera 
Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

"económico primario donde opera la entidad (moneda funciona) Los estados financieros se expresan en 
bares estadounitenses, que es la moneca funcional yla moneda de presentación de la Compañía A. 
menos que se indique lo contrario, las ctas incluidas en los estados financieros adjuntos están 
"expresadas en déaros estadounidenses. 
Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, so taducen ala moneda funcional usando los 
Upos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por dferencias en 
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de 
resultados integrales. 

  

  

Página 6 de23



e) Electvo y equivalentes do oloctivo.   

El elecivo y equivalentes de efecto incluye a fondos fjos y dopóstos a la vista en insituciones 
Eancaras e inversiones financieras líquidas, que se pueden convert rápidamente en efecto en un 
pazo inferior a 90 días. 
6) Activos y pasivos financieros 
Clasificación = 

  

La Compañía clasica sus actos y pasivos financieros en las sIgulertes categorias; "activos inancieros 
2 valor razonable con cambios en resultados”, "activos fnanceros mantenidos hasta su vancimiento”, 
“préstamos y cuentas por cobrar y'aciwos financieros dsponitie para la venta” La cianficación depende 
elpropósto pora el cuslse adqueieon los acivos o contrataron los pasivos. La Administración determina. 

la casación de sus atwos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 
AS31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actwos financieros en as categorias de “actos. 
Financieros a valor razonable con Cambios en resultados” y "préstamos y cuentas por cobrar y De igual 
foma. la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de "présiamos y QoS pasivos 
fnanciros" cuyos caractrisicas so explican seguidamonte   

Acawos financieros a valor razonable con cambios on resutados: Representados enel estado de stuación 
financiera por as inversiones en fideicomisos. Los cuales son instrumentos financieros mantenidos para 
egocaro desgnados a vas razonable en elreconcemento nia! por la Administracn de a Compañia. 

Un instrumento fnancero se casa en esta categoría 5 50 adquiere principalmente con el ropéso de 
venderse en el coto plazo o en el reconocimiento inicial forman parte de un portaolo de tiénticos 
instrumentos nancieros que la Compañía administra en forma conjunta y que ha tenido un parón de toma 
de beneficios on elcono plazo. Los cambios en su valor razonablo se registran en resultados, 
Próstamos y cuentas pr cobrar Roprosontados en el estado do situación nancira principalmente por 
cuentas por cobrara clients, cuentas por cobrara fdbicomisos y oras cuentas por obrar Son aciwos 
financeros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado 
acto Se incluyen en el acivo coniente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses conados 
¡desde la fecha del estado de stuación financiera. 
Préstamos y tro pasivos Inancioros:Representados en el estado de situación Inancera por préstamos, 
cuentas por pagara proveedores, cuentas por pagar a Ideicomsos y oras cuentas poe pagar Se nctuyen en el pasivo comente, excepto por ls de vencimuento mayor a 12 meses contados a par de la fecha del 
estado de situación financiera, 
Reconocimiento y medición ina y posterior 
Reconcmento- 

La Compañía reconoce un acivo o pasivo finance en el estado de stvación inanciera al fecha de la 
egociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
Medición inicial - 
Los acihos y paseos financieros son medidos inicialmento a su vaor razonable más cualquier costo 
atbulble ala transacción, que de ser tigiicatiwo, es foconacido como pare del acivo o pasivo siempre" 
que el actwo o pasivo fnancier no sea designado como do valor razonable através de resultados. Con. 

posterioridad al reconocimiento Incio la Compañia valorza los mismos comose desciben a continuación. 

  

Página? de29



Medición posterior 

Actwos financieros a valor razonable con cambios en resutados. Posteror a su reconocimiento inicial se 
mido el valor razonable de las inversiones en fdecomisos dependiendo de la intención de la 
Admiisración sobre los mismos y a pércida o ganancia se reisira en resultados.   

Prástamos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimiento incial se miden al costo amortzado 
picando al método de interés efecto El costo amortzado 10 calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento oprima en a adquisición y las comisiones las costos que son una parte integrante dela asa 
de interés afecta 

Préstamos y oros pasivos anceros. Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado. 
picando el mésodo de nterés efecávo: El costa amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
escuento o píma en la adquisición y las comisiones o os costos que son una part integrante dela tasa 

de interés electiva 

0) Baja de activos y pasivos financioros. 
Un aciwo financiero se elímina cuando oxpiran ls derechos a recibirlos flujos de efectwo del acto o s 
la Compañia transferoelactwo a untercero sin retener susiancialmente ls flesgos y benafcos del acto. 
Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
clemnado 
Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importo net en el estado 
de stuación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los. 
importes reconecidos y exsto la intención de Iguidarios porel Importe neto o do realzar los acivos y 
cancelar los pasos en forma semutánea, 

  

9) Deterioro de activos financioros 
Alcira de cada periodo sobre el quese informa, la Compañía evava si exste guna evidencia objetiva 
¡de que un ctvo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados an su valor Un 
acto Ínancieo o un grupo de actos financieros se consideran deterorados en su valor solamente sí 

existe evidenca chjeima de deleroro de eso valor como resulado de uno o más eventos ocumidos 
¿después del teconocmento nicial del actvo y ese evento que causa la pérdida tene impacio sobre os 
ajos de efecvo futuros estimados generados por l activo inancieo o el grupo de actwosfinanciers y 

impacto puede estarse de manera fuble. La evdencia de un deteriora del valo podría inclu, entre 
tos, indias tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentan con difculades 
fnanciras signifcaivas, el incumplimiento o mera en los pagos de la deuda por capital interes, la 
probabilidad de quese deciaren en quebra u adopten cra forma de recrganización fnancira, o cuando 
alos observables indiquen que existe una disminución media n los fujos de eat futuros estados, 
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora. 0 en as condiciones económicas que se 

Eorrelacionan con ls Incumpiementos. 
h)_ Propiedades y equipo. 

  

Se muestra al costo atribuido según la adopción por primera voz de las NIF para Pym 
depreciación acumulada. 

  

Menos la 

Elcosto delas propiedades y equipos. y, la depreciación acumulada de os elementos vendidos o retados 
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produco la venta el retro y l osultado de 
dichas transacciones seregistracuando se causan. Los gastos do mantenimiento y reparaciones menores 

se cargan a os resultados del año. 
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La depreciación so regsra con cargo a las operaciones del año, utizando tasas que se consideran 
“adecuadas para deprecar el valor de los actos durante su ida til estimada, 
A coninuación se presentan as principales paridas de ropiedadas y equipos así como las vidas utiles 
tadas en el cálculo dela depreciación 

  

Acto 
Edi 30 
Equipo de computación 3 
Equipo de ofena 10 
Muebles de oficina 10 

Vehiculos 10 
El valor en tos de un activo se castiga inmediatamente su valor recuperables el valoren lbros del 
acivo es mayor que el estmado de su valor recuperable 
1 Deterioro de activos no financieros. 
Los sctwos sujetos a deprecación so somolon a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indcan que podría no recuperar su valor en lbros Las pérdidas por detenoro 
corresponden al monto en el que el valoren ¡bros del actwo excede a su valor rocuporablo. El valor 
recuperable de los aciwos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendia de su venta su 
Valor en uso Para electos do la evaluación por detenoro os acivos se agrupan alas nivlos en los que 
¡generan jo de efecto identicae (unidad generadora do electo). Los saldos en Ibros de acivos no 
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por 
elena. 
D Impuesto ala ronta corriente 
El gasto por Impuesto ala renta del año comprendo el impuesto ala renta comente. El mpuesto se 
reconece en el estado de resullado integral, exceplo cuando se tata do paridas que se reconocen 
rectamente en el patimonso. En esto caso el mpuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directament en el patrono. 
Impuesto la renta coriente 
Elcargo por impuesto ala renta comente sa calcula mesiant tasa de impuesto aplicable las utidados 
¡grawables y se carga a os resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible, Las normas tíbutarias vigontos establecen una tasa do impuesto del 22% (2013 - 22%) d las 
úllidados gravabls, la cual se reduce al 12% (2013 — 12%) si las ulidades son renverdas por el 
contriuyente 

A parte del joio fscal 010, entró en vigor la norma que exge el pago de un anteipo minimo de 
impuesto la renta, cuyo valores calculado en función de las citas reporadas el año antortor obra el 
02% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 0-4% de los Ingresos gravable y 0.4% de 
los aciwos. 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el monta 
del amtspo mínmo, esto último sa convertrá en impuesto a la renta definiwo, a menos que el 
conibuyente salio l Servicio de Rentas Intemas su devolución lo cual podra ser aplicable, de acuerdo 
conla norma que rige la devolución de este anticipo 
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AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia registró como impuesto la renta comente causado el 
valor determinado sobre la baso del 22% (2013 - 22%) obre las lidades gravables puesto que este fue 
mayor al antpo minimo delimpuesto a la renta corespondiente 

K)_ Provisiones y pasivos contingentes. 
Las pronsenes so reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente legal o asumida como. 
resutado de un evento pasado, y es probable que se requiera dela salda de recusos para pagar la 
bigación y elmonto se a estmado confablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas 
peral 
Cuando existen varias obligaciones simiares, la probabilidad de que se requiera de sala de recursos 
para su pago e determina considerando la case de obligación como un lodo. Se recanscs una provisión 
un cuando la probabidad de salda de recursos rospecto de cualquier partida especifica incluida en la 
misma clase de obigacianas sea menor 

   

Las provisiones se miden al valor presente delos desembolsos que so espera se requerirán para cancelar 
la obligación utlzando una lasa de interés antes de impuestos que refeje las actuales condiciones de 
mercado sobre el valor del dinero y los nespos especiicos para dcha obligación   

1 Reconocimiento de ingresos. 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos ascciados a la 
tíansacción fuyan a la Compañia y el monto de ingreso puede ser meddo confablemente 
indepencientemento del momento en que se genera el pago. Los ingresos se meien por el valor 
razonable de la contraprestación recbida o por reci, teniendo en cuenta las condiciones de pago 
efmdas contraciualmonto y Sin incluir impuestos ni arancolos. Los crteros especificos de 
reconocimiento de ls distintos tos de ingresos son mencionados a continuación 

    
  

Ingresos por prestación do servicos: Los ingresos provenientes de contratos de senvcios se reconocen 
por referencia al estado de tormiación del contrato, Los contratos de planificación y gerencia de 
Proyectos se reconocen en base al avance de la prestación del servico, 
m) Reconocimiento de costos y gastos 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento. 
en que se pagan. y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 
1) Beneficios alos trabajadores. 
Benefcos de caro plazo - Se registran en l rubro de provisiones del estado de stuación financiera y 
caresponden principalmente a 
La participación de los trabajadores on las utidades que se calcula en función del 16% de la lidad 
Cert anal arts del mpueso aa renia, según o estblcdo pola legión nt y eg 

con cargo aresulados, 
  

Décmo tercer y décimo cuaro- Se provsonan y pagan de acuerdo a 
o) Distribución de dividondos 

  legislación vigente. 

La dstrbucón de dividendos a los Accionistas dela Compañía so deduce del patrmoni y se reconoce ¡como un pasivo comente en los estados fnancieos en el periodo en el que son aprobados por la Junta “Generalde Accionistas. 
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estmacionos y utico 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones fealiadas y supuestos utizados por la Compañía se encuentran basados en la 
expenencia istónca, cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas 
callicadas. Sin embargo, los resultados finales podrían den de las estmaciones bajo cortas 
condiciones 
Las estmacione y paltcas contables significativas son definidas como aquelas que son importantes 
para refjar correctamente la stuación nancira y os resultados de la Compañia y/o las que requieren 
ún alo grado de jucio por pato dela Administación Las prnopales estimaciones y aplicaciones del 
certero profesiona se encuentran relacionadas con los siguentes conceptos. 
+ Reconocimiento de las ganancias o pérdidas en derechos fiducanos La Admnistración de la 

Compañía en función de cada uno de los contratos de fidexomso reconoce on los resulados. 
corrientes la ganancia o pérdida de derechos fducianos 

+ Vida Ut de propiedades y equipos. Las estimaciones de vida úl se basan principalmente en as 
proyecciones de uso futuro delos actwos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que: 
la via (tl de las actos deberia disminuise se deprecia el exceso entre el valoren Ibros nato y 
el valor de recuperación estmado, de acuerdo ala vida li restante revisada Factores tales como. 
Jos cambios en eluso planficado de los distintos activos podrian hacer que la vida útde los activos 
se viera disminuida 

+ Impuesto la renta comente: La determinación de las cbligaciones y gastos por mpuestos requieren 
de cietas inteprelaciones a la legislación tributaria vigente. La AJmnisración considera que sus. 
estimaciones son apropiadas de acuerdo alas crcanstancias y que no deben surgr diferencias de 
Imerpreacón con a Administración Tiara que usan oeir o corgs poe mpuesos en el 

+ Provisiones Debido alas nceridumbres inherentes alas estmaciones necesarias para determinar 
el importe de las provisiones, los desembolsos ales pueden der e los importas reconccatas 
riginalmonto sobre la base de las estimaciones realzadas, La determinación de la cantidad a 
provisionar está basada en la mejor estimación delos desembolsos que será necesario pagar por 
la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información despomble ala fecha, 
del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero. 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de mercado. 
(ncluyendo el iesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés tiesgo de tasa de interés 
¿e los lujos de efectivo y nesgo de precio). niesgo de crécto y nasgo de Iquidez. La admwnisración de 
fiesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo mpredecble de los mercados financieros y trata de minimizar potencales efectos adversos en ol desempeño financiero de la Compañía La Administración hene a su cargo la administración de riesgos. La Administración iden, evalua y cutre los lesgos financieros on estrecha cooperación con las undides cperaiivas 
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¡Riesgo de variación en os precios delas inversiones. 
La Compañía está expuesta al íesgo de pércida ante movimientos adversos futuros en os precios delos 
instrumentos financieros de inversión que adquiere. Sin embargo, esto lesgo está cubieño por la 

metodología empleada en su mentores constanta y la adecuada valuaciónraalzaca por la Administración 
nos estados fnancuros, que pemte cbservar cualquier vanación adversa de manera oportuna. 

  

Fiesgo on as tasas do inorós 
Los ingresos y lujos de caja operativos dela Compañía son relatvamonte independientes e las cambios 
nas tasas de Interés del mercado nacional. La Compañía no tene activos significativos que devenguen 
intereses atasas do interós vanables y as tasas que mantiene an los pasivos por los cuales se reconocen 
intereses son jas 
Riesgo de créso 

El sesgo de crédito es el nñesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una 
ú'bigación o compromiso que ha suscrtaLa Compañía que presente como resulado una pérdida fnancera 
para esta. La Compañía no tene un iesgo materal por este concepto, debido a que las cuentas por 
obrar se generan pripalmente en transacciones operatwas con los fdeicomsos en los cuales la 
Compañía es consttuyente 
Riesgo de mercado 
Eslaposhlidad de quel fuctuación de variables de mercado talas como tasas do interés, po de cambio, 
entro oras, produzca pérdidas económicas deba ala desvalorización de actwos, debido a nomnación 
de estos a chas variables 

  

Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dficulades en cumplr obligaciones 
úasccadas con pasivos financieros que son iqidados entregando electvo obs acivos fnanciero, 0 que 
estas obigaciones deban Iqutdarse de manera desfavorable para la Compañía. La Compañía maneja el 
esgo de iquidez manteniendo fondos disponies, montoreardo continuamente los fujos de efectivo 
proyectos y reles y concilando lo perles de vencimiento de los aciwos y pasivos financieros. 

    

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Ver págna siguiente) 
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
(Continuación) 
AI31 de diciembre comprende: 

zoe 209 
Fondos (jos 
Cajachca 1250 1100 

Cuentas Contento 
Banco Pichincha CA miro 
Banco de la Producción SA. PRODUBANCO 127 4 
Hutuaista Pichincha, sa 626 
Banco Internacional SA. sa 1905 

Equivalente de elecio, 
Banco Internacional SA (1 20000 

Saldo 131 de diciembre del 2014 y 2013 ua 

(1) Corresponde a un certícado de depósito con vencimiento en enero del 2015 y genera una tasa de 
interés nominal del 3.65% anual. 

NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES 
AL31 de diciembre comprendo: 

201 209 
Fideicomiso Torres Sant Isabel (165000 18500 

Fideicomiso Alcazar de Toledo 1 (0 11509s ; 
Fideicomiso La Moya 0 er 
Fideicomiso Alcazar de Burgos mM es 
Fidecomso Paza Repúbica - 5101 
Oros menores e. ,o 

Saldo l 31 de dciembre del 2014 y 2013 A AL 

(1) Corresponde a cuentas pendientes por obrar alo flescemos por honorarios por comercialización 
Planificación arqutectónica, administración de obra, postventa y comisiones on ventas 

A continuación so muestra un análisis de aniguedad de ls saldos al cierre de cada año: 

(Ver página siglonto) 
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NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES 

  

(Continuación) 

zoe 
Vencimientos. 
0-30das 307.156 51601 
31-50 días 34825 - 
91-120 días 38.140 E 
Más de 121 días E so 

Saldo Mal Ta 

La Admiisración de ta Compañía considera bajo el iesgo de caédto en sus documentos y cuentas por 
cobrara cientes comerciales, 

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR FIDEICOMISOS 
AU 31 de diciembre comprende: 

2014 2013 
Fitecomiso La Herinda (m sé0o0o 560.000 
Fssecomiso La Moya (2) 19r02 038 
Fecomso Alcázar de Burgos > 30 58175 
Fideicomiso San Rafael (9 50000 - 
Fidecomiso Alcázar de Córdoba. (5 25000 . 
Fideicomiso Alcázar Toledo 1 30% - 

Saldo al 31 de diciembre del2014 y 2013 Ta 

(1) Corresponde ata cuenta por cobrar al Fideicomiso por la compra de unteeno. 
(2), El saldo incluye dos créditos a mutuo por un valor de US$. 180000, pagaderos al vencimiento 

(obrero y marzo del 2015) y generan una tasa de interés nominal del 12% anual 
(3), El aldo incluye un crédito a mutuo por un valor de US$. 300.000 pagadero al vencimiento (enero del 

2016) y genera una tasa de Interés del 11,83% anual 
(4), Corresponde a una sesión de derechos fiduciarios favor de la Compañía. 
(5), El sat incluye un crédito a muto por un valor de US$. 15.000 pogadero al vencimiento (abri dl 

2015) y genera una tasa de ntrés del 12% anual 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(Ver página siglento) 
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
(Continuación) 
A131 de diciembre comprende: 

1086 SA o 
lentes decomisos Iquidados. 
Clientes proyectos a 
Aportes preoperathos fdlccmisos a 
Anticipos cientes y empleados 
Seguros pagados por anticipado 
Otros menores 

  

Saldo l31 de diciembre del 2014 y 2013 

204 
25410 

T6802 
mn 
74208 
200% 
127 

T= 

20 
«16258 
900 
sus 
26541 
29027 
14509 
6500 

TE 

(0) Corresponde a una cesión de obligaciones que mantenía la Compañía con a empresa Paraná LLC. 
y estas duranto el año 2014 fueron asumidas pora empresa IDBG SA. Además durante el2ño 2014 

existieron dos abonos por un valor de US$. 147.838 
(2), Corresponde a cuentas por cobrar los fosicomisos que Iueron reformados a tenencia. 

NOTA 9 - INVERSIONES EN FIDEICOMISOS. 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 9 - INVERSIONES EN FIDEICOMISOS 
(Continuación) 
AI31 de diciembre comprende: 

2014 am 
Agora patimanal 
Figekcomiso Tor Santa Iabo 100520 788520 
Fidecomso Atos de Conocoto A 278367 
Fidecomso Plaza Repunica E 65580 

Fideicomiso Moya 215050 902 
Fiárcomiso Toledo caos c630 
Fidecomio Alcázar de Burgos 71184 500 
Fidekomiso Alcázar de Cora 03482 16300 
Figekcomis Moya 39:00 11000 
Fecomso La Heinda 07 4500 
Fidecomiso San Ralael 142.596 cocoa 
Fátecomso La Sra 178.09 28000 
FidecomisoCantabio 65650 
Fidoomiso La Sal 9000 
Fideicomiso El Palmeral s2m 
Fidexomvso Alcazar de Bugos 1000 3 

Cuenta pr cobrar icomso entenenca 
Feicomiso Pontovodra Ss 1915 

Saldo al31de dcembe del 2014 y 2019 Ta a 

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS. 
(Ver página sguiente) 
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 
(Continuación) 

AN 31 de diciembre comprende. 

2014 
ACTIVOS DEPRECIABLES 
Esfcio 403090, 
Muebles y enseres 50143 
Equipo de oficina 36783 
Equipo de computación 81788 

Vehiculos 296482 

ACTIVOS NO DEPRECIABLES 
Terenos 254874 

Tolal de propiedades y equipo Hi 

(Menos) 
Depreciación acumuada (205.120) 

Totalal 31 de diciembre del 2014 y 2013 Tu 

Los movimientos del año de esta cuenta han sido como sigue 

  

zona 
Saldo incalal de enero el 2014 y 2013 suso 
Acciones y bajas (neto) 8617 
Depreciación det aña (e680s) 
Saldo fnalal31 de cembre2014y 2019 —z 

NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR FIDEICOMISOS 
AN de deme comprende 

2014 
Fideicomiso La Hoya . 
Fideicomiso Alcáca de Burgos 14500 
FidetcomisoLa Esperanza 13200 
Otros menores 9377 
Sois al31 de iciembre el 2014 y 2013 az 

Tasa anual de 
PS depreciación % 

463500 
50143 10% 
35074 10% 
70202 39% 

218482 10% 

254874 

mer 

(53100) 

Tu 

682379 
116259 
(49.109) 

zz 

71.0% 

20256 
36609 
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NOTA 12- OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
AL31 de diciembre comprende: 

Compra derechos fuciaros 
Dividendos por pagar 
Obras cuentas por pagar 

Saldo 31 de diciembre del2014 y 2013 

NOTA 13 - PRÉSTAMOS. 
AL31 de diiembro comprende. 
Cono plazo. 

Sobregros bancarios 
úObigaciones con tarjetas decreto 
Intereses por pagar 

Préstamos bancarios 
Banco Pichincha CA w 

Banco dela Producción SA PRODUBANCO — (2) 
Mutualsta Pichincha 
Banco Intemacional SA. o 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

235 
59200 

25302 
168.124 

51214 

zz 

mu 
141148 

788 

Ta 

2013 
10451 
2208 
Ps 

242863 
116838 
100.000 
85853 

—zz 

(1), Corresponde a tres operaciones de crédito contratadas en los meses de enero y jul del año 2014. 
Estas coligaciones tienen un vencimiento de 380 días plazo y devengan una 

del9 74% y 11,20% 
  la de interés anual 

(2) Corresponde a res operacones de crédito contratadas en los meses de mayo del 2014, noviembre: 
del 2014 y unio del 2010. Estas obigaciones vencen en mayo del 2015, novembre del 2015 y junio 
¿del 2015 respectivamente y devengan una tasa de interés anual promecio del 11,02% 

(3) Corresponde a una operación de crédito contratada en agosto del año 2013, con vencimiento on 
agosto del 2018 y devenga una tasa de interés anual del 11.23%. 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 13 - PRÉSTAMOS 
(Continuación) 

Largo plazo. 
2014 2013 

Préstamos a mutuo 
Obligaciones conerceros (4) 2564210 1555986 

Documentos por pagar 
Documentos de terceros 0 wm . 

Saldo al31 de dciembre del2014 y 2013 Z=3H —=2x 

(4) Corresponde a 25 contratos do mutuo, susertos con 19 personas naturales. Estas cbligaciones 
vencen hasta el mas de diciembre del 2015 (2013 =hasta septembre del 2014) y devengan una tasa 
do interés anual promedio del 11,16% 

(5) Corresponde a 6 letras de cambo, suscrtas con 3 personas naturales y 2 sociedades. Estas 
cbigacones vencen hasta el mes de marzo del 2015 y no devengon intereses. En el momento de la 
compra sa reconoce un descuento. 

NOTA 14-— PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
31 de dictembre comprendo; 

  

2014 
Impuesto ala renta dela Compañía mo ma 9860 

Retenciones de impuestos por pagar a 327 
Impuesto al valor agregado (IVA) 522 18073 

Saldo l31 de diciembre del 2014 y 2013 a 

(1) VerNota20 

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES. 
AN 31 de dctembre comprende: 

2014 20 
Partcpación trabajadores en utidades. (Maeso 2502 

Obligaciones con el IES 70 12723 
Beneficios sociales delos trabajadores 16335 7564 
Saldo al 31 de ditembre del 2014 y 2013 Tu 3 

(1) VerNota20 

Página 19 de 23



NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 
AL31 de diciembre comprende: 

20m 
RPM Consiruciones SA 
Saldo 131 de diciembre del 2014 y2019 

NOTA 17 —INGRESOS POR SERVICIOS. 
AN 31 de diciembre comprende: 

zoe 
Comisión pr venta 509808 
Gerencia de proyectos 302601 
ASminstación de cra 220520 

Asesoria 98123 
Honorarios postventa 139721 
Hancaos de aquietua 59547 
vos ingresos operaconales 90833 
Saldo al 31 de Gcembre del 2014 y 2013 Tx 

E 
cone 
265460, 
216212 
89863 
31910 
15000 

151450 

== 

NOTA 18- COSTOS Y GASTOS DE OPERACIÓN POR SU NATURALEZA 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 18 - COSTOS Y GASTOS DE OPERACIÓN POR SU NATURALEZA. 
(Continuación) 
'Undetale delos costos y gastos de operación por su naturaleza es como sigue" 

Costos de operación 
Honorarios profesionales 
Comisiones en venta 
Depreciciones 
¡Gastos por Iiuidacón de proyectos 
Seguro médico 
Gastos postventa 
Desarollo de sistemas. 
¡Gastos legales 
Teléfono 
Impuestos municipales 
Seguridad 
Mantenimiento página ve 
Mantenimiento. 
Suminisos y materiales 
Gastos de viaje 
Otros 

Saldo al31 de diciembre del 2014 y 2013 

Gastos de admiisración 
Sueldos y beneficios sociales 
Aporte patronal 
Impuestos y contsbuciones 
Osos gastos de personal 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

NOTA 19 — RESULTADO FINANCIERO 
AL31 de dctembre comprende. 

Intereses pagados a terceros 
Intereses pagados en préstamos bancarios 
Intereses pagados tafltas de crito 
Intereses ganados por inversiones y préstamos 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2013 

201 
162508 

rr 
56809 
9.065 

29010 

1500 
3080 

12685 
10.984 
13:40 
1.575 
17409 
10.08 
10885 

106575 

ww 

2014 

216169 
7899 
1590 

(04215) 
Ta 

2013 
109859 
13548 
49104 
30989 
22804 
54090, 
12809 
12060 
11206 
11251 
12504 
19:45 
25256 
9460 

10601 
113586 

DIETA 
  

23 

Sor 191 
58169 
9750 

15589 

aa 

2043 
126105 
52506 
2682 

uz 

Página 21 de 23



NOTA 20 

  

IPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
De acuerdo con lo que establece en la ley da régimen trutaio intemo, la empresa ha preparado la 
concilacióntrbutara como sue 

2014 2019 

Unidad antes dela paricpación 
delos trabajadores enlas utidades y de 
impuesto la renta 179.080 167270 

(7) Partipación rabajadores Q08so) (25092) 
(2 Otras rentas excenas asa) 
(-) Dividendos excontos . (ma 
(6) Gastos no deductles 113920 87047 
(+) Gastos ncurdos generan ingresos exentos a 20998 
(+) Part tab. atrbulles a ingresos exentos 463 964 

= Base imponible ants de Impuesto alarenta.— T2BEBTE —T0O3ÓS 

Impuesto al renta causado 5928 41905 

(4 Antespo del impuesto ala renta pazo ase 
(+) Antcspo pendiente de pago. 2920 29878 
(+) Retenciones en a fuento 08504) (82085) 

Saldo po pagar del contribuyente A 

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL. 
FElcaptal social dela Compañia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de US$, 450.000 dnviaido en 
450.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 dólar estadounidense por cada acción 

NOTA 22 RESULTADOS ACUMULADOS 
AL31 de asombro comprende: 

  

201 
Resutados acumulados liico del año sos oia 
Acapcón por primera vez NIF para Pymes (1) 286498 286408 
Vilas del año S28T2 100282 

Reparto de densos a ses z 
propició de senza legal 1] . 
Saldo a 31 de deme del 2014 y2013 Ta az 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 22- RESULTADOS ACUMULADOS 
(Continuación) 
(1), Los resutados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIF para Pymes - 

Incluye los velors resultes delos ajustes originados enla adopción de las NIF para Pymes. Los 
cuales según Resolución ema por la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros del mes 

de octubre delaño 2012. Dispuso que estos valores podrán ser captalzados en a parte que exceda. 
al valor delas pórddas acumuladas y las dl Útimo ejarcco económico concluido, 5 las hubseren 
lizado en absorber pérdidas, o, devueto a los Acconstas en elcaso de Iquidación dela Compañia, 

(2), El dejulo del 2014 según Junta Extraordinaria de Accionistas so resuelve el repart de cvidendos. 
el año 2013 por un valor de USS. 89.045. El pago de los dwdendos se realizó mediante la cesión 
e acciones de la Compaña que se encontraban en tesoreria. Posteriormente con fecha 12 de 
“ciempre del2014 mediante Serión Extraordinaria de Drecono os Accionistas deciden lareparición 

¿de dividendos delos años 2010, 2011 y 2013 porun valor de US$, 450.889. 

NOTA 23 - RESERVA LEGAL 
De acuerdo conta legisiación vigente, la compañia debe apropiar por lo menos el 10% dela tidad neta 
¿el año a una reserva legal hasta que el saldo de cha reserva sicance el 50% del captalsuserto. La. 

reserva legal no esla depontle para distrbución de didendos, pero puedo ser capiaizado o ullizada 
para absorber pérdeas. 

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES. 
Etre el31 de diciembre del 2014 yla fecha de emisión de estos estados financieros (25 do febrero del 
2015) nose produjeron eventos que, en a cpinin dela adminatración de la compañía. pudieran tener un 
electo sgnilcativo sobre dichos estados fnancieros que nose hayan revelado en os mismos 

NOTA 25 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con autorzación de fecha 25 de 

fetrero del 2015 del Representan legal de a Compañia y posteriamente serán puestos consideración 
dela Junta Generale Accionistas para su aprobación demana. 
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