Quito, abril 15 del 2012

INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
SANTA MARTHA DE MATAREDONDA CIA. LTDA.

1. En cumplimiento de la nominacién como comisaria que me hiciera la Junta
General de Accionistas, he revisado el estado de situacién financiera de SANTA
MARTHA DE MATAREDODNA CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estado de resultado; de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, preparados
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

2. La Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006 adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y determiné su aplicacién obligatoria por parte de las compaifiias sujetas
bajo su control y vigilancia a partir del 1 de enero del 2009. Posteriormente, con
Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008 se ratificé el cumplimiento de
la anterior Resolucién. Finalmente,la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, fij6 un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF, en
tres grupos de compafiias. Bajo este cronograma, SANTA MARTHA DE
MATAREDODNA CIA. LTDA.., al ser una compailia con activos totales inferiores a
US$ 4 millones de délares al 31 de diciembre del 2007, debera aplicar NIIF a
partir del 1 de enero del 2012 (Grupo 3).

3. Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010 (fecha de transici6n)
fueron preparados por la Administracién de la Compatlia, para ser utilizados como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012 y con fines comparativos.

4. La preparacién de dichos estados financieros requiri6 que la Administracién
establezca varias estimaciones y supuestos propios de la actividad econémica de la
Compaiiia, con el fin de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de dichos estados financieros.

5. Mi responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos estados financieros,
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y el cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como regulaciones y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.
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Directorio, asi como el libro de Acciones y Accionistas y Libros de Contabilidad se
llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales pertinentes.

7. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece
la Ley, la cual prevé revisiones de estados financieros, libros sociales de la
Compaiiia, revision de garantias, entre otras. Al respecto debo indicar que no han
existido situaciones que deban ser informadas.

8. El sistema de control interno de la Co;npafn'a provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos contra pérdida o disposiciéon no autorizada, y la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados
financieros y la existencia de elementos para identificar los activos y definir la
responsabilidad sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce
que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder del monto de los
beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacion de estos
factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

9. Al 31 de dici¢mbre de 2011, la Compaiiia en su estado de resultados, presentd
ingresos por US$ 42.577,28 (cuarenta y dos mil quinientos setenta y siete con
28/100 dolares). A nivel de egresos, se registré un total de US$ 42.516,65
(cuarenta y dos mil quinientos dieciséis con 65/100 doélares). Por lo tanto, la
utilidad del ejercicio fue de US$ 60,63 (sesenta con 63/100 délares).

10. El activo de la Compaiiia fue de US$ 34.661,87 (treinta y cuatro mil seiscientos

sesenta y uno con 87/100 ddlares); el pasivo de US$ 7.615,75 (siete mil seiscientos

quince con 75/100 délares) y el patrimonio de US$ 27.046,12 (veinte y siete mil

cuarenta y seis con 75/100 délares).

11. En mi opinidn, los referidos estados financieros, preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de SANTA
MARTHA DE MATAREDODNA CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.
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Valeria Sanchez
COMISARIO




