ANDEAN TRAVEL COMPANY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL
Andean Travel Company Cia. Ltda. Se dedica a la venta de paquetes turisticos hacia Ecuador
y Galapagos. La Sociedad es una compaiiia limitada, constituida y con domicilio en Quito
Ecuador.

Los estados financieros para el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2018 fueron
aprobados y autorizados para su presentacion el 15 de Marzo del 2018.

2. BASES DE PRESENTACION
Bases de medicion

Los estados financieros y sus notas adjunto son responsabilidad de la administracién y han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo histdrico y
expresados en dolares Americanas, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacién de la compaiiia.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacidn
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los
estados financieros se presentan en ddélares americanos, que es la moneda funcional
y de presentacion

(b} Transaccionesy saldos
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros consolidados. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme
para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye agquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas



a un riesgo significativo de cambios en su valor,

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en-caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vancimiento
original de tres meses o menos.

(b) Activos financieros
Cuentas por cobrar a terceros, cuentas por cobrar a relacionadas y cuentas por cobrar
financieras

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de paquetes
turisticos realizadas en el curso normal de las operaciones. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no Corrientes

Anticipo proveedores

Son desembolsos realizados por anticipado a los proveedores por posibles productos o
Servicios que seran dados a la compafiia dentro del corto plazo.  El reconocimiento del costo
o gasto se realiza una vez que se haya recibido el servicio o producto.

Cuentas por cobrar relacionadas

Son pagos realizados por anticipado a empresas que tienen importancia significativa en el
desarrollo de las operaciones de Andean Travel Company comec anticipo para recibir
productos o Servicios en el corto plazo.

Impuestos por Cobrar

Son valores pagados por anticipado al Servicio de Rentas Internas (SRI), durante el ejercicio
econdmico en curso que se devengan mensualmente como es el caso del lva en Compras y
Crédito Tributario y anualmente en el caso de Anticipo Impuesto a la Renta Minimo y
Retenciones en la Fuente.

(c) Activos largo plazo
Cuentas por cobrar a terceros e Inversiones superiores a un afo.
Anticipo Barcos

Se trata de valores entregados a modos de garantia que son superiores a un afio plazo.

(d) Propiedad, planta y equipo
Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segtn corresponda, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicos

futuros asociados con los elementos vayan a fluir y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja



contablemente. El resto de gasto por depreciaciones se carga a la cuenta de resultados
durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

La depreciacion en activos fijos se calcula usando el método lineal para:

VIDA UTIL|VALOR
(aiios) RESIDUAL
EQUIPOS DE OFICINA 10 10%
MUEBLES Y ENSERES 10 10%
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 10%
ACTIVOS DE BODEGA 10 10%
PROGRAMAS DE COMPUTACION Y SOFTWARE |3 10%

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance.

La utilidad o perdida que surja de la venta o retiro de un activo fijo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es registrado en la cuenta
de resultados.

(e) Pasivos financieros
Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por

pagar y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se recanocen inicialmente a su valor razonable. Se
registran en el corto plazo siempre que el crédito sea inferior a 12 meses

Proveedores
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de operaciones. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas comerciales a pagar se
reconocen inicialmente a valor razonable.
(f) Beneficios a empleados

Cuentas por pagar empleados a corto plazo

Se liqguidan mensualmente y son valores a favor de los empleados.



Contribuciones a la Seguridad Social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termind de 12 meses siguientes al cierre del
periodo o mensualmente de acuerdo a la ley; en el que los empleados han prestado sus
Servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que han de pagar por tales Servicios.

Beneficios empleados Largo Plazo
Provisiones para la jubilacion patronal y desahucio.
Se ha realizado las provisiones de acuerdo al estudio actuarial, y tomando en cuenrta aquellos
empleados que superan los afios de servicio que establece la ley.

(g) Anticipo Clientes
Son reconocidas cuando la empresa tiene la obligacion presente (legal e implicita) como
resultado de un evento (paquete turistico) que es probable que se realice y por lo cual hemos
recibido recursos econdmicos con anticipacién. Esta cuenta se revisa constantemente y al
final del afio se determina los compromisos adquiridos por la empresa en funcidn de tales
anticipos.

(h) Impuestos por Pagar

Impuesto a la Renta

Se basa en la utilidad gravable tributaria registrada durante el afio. Se calcula ctilizando la
Tasa de Impuesto a la Renta aprobada por la autoridad tributaria cada afio.

Impuestos Corrientes

Son aquellos valores que se cobran a clientes y proveedores como anticipo de inrpuestos de
éstos. Tales valores se liquidan mensualmente. En el caso del lva Ventas se cruza en el lva
en Compras. En el caso de Retenciones de Iva y de Fuente se cancelan tales valores
registrados al SRI.

(i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones vy del impuesto sobre el valor afiadido. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada caso.

(j) Costosy Gastos



Se reconocen al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectte el pago, y se registran en el periodo mas
cercano que se conocen.

(k) Gastos Financieros

Los gastcs por intereses directamente atribuibles a la construccion de un active que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo parasu uso. Todos losdemés
costos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

(I) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en las notas a los estados financieros

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad de la compaiiia con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento de su registro.

Deterioro de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o aquella fecha que se considere necesario, la
administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que los
activos hayan sufrido deterioro. En el caso de que haya existido se realiza una estimacion
del importe recuperable del activo.

Provisiones para la jubilacién patronal y desahucio.

Se ha realizado las provisiones de acuerdo al estudio actuarial, y tomando en cuenta aquellos
empleados que superan los afios de servicio que establece [a ley.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de Mercado

El riesgo de Mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctdan debido a cambios en los precios de Mercado. En el caso
de la empresa no tenemos este riesgo.



Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando un perdida financiera. La empresa
se encuentra expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar
comerciales, anticipo proveedores y relacionadas) y sus actividades financieras incluidos los
saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a sus
politicas, procedimientos y los controles sobre la gestion de riesgo. La compaiiia a
efectuado una baja concentracidn de crédito ya que la gran mayoria de las ventas son pre-
pagadas.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea un riesgo de déficit de fondos utilizando de manera recurrente el
flujo de caja proyectado.

El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con
obligacion inferior a 12 meses podria refinanciarse sin problema con los actuales prestamistas
si esto fuera necesario.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es |a siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2018 2017
Caja Chica 300 300
Banco Pichincha 0 45,137
Banco Pichincha Miami 795.440 813.491
Paypal 131.821 0
Ceritifcados Financieros 591,991 419.564
Total general 1.519.552 1,278.492

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcidn 2018 2017

Clientes (a) 165.988 80.550

Total general 165.988 80.550

Detalle de Clientes (a):



Cientes

ATC Galavoyager Cia. Ltda.
Travelbird

Latour Expect The World
Machete Tours

Jysk Rejsebureau

Audley Travel

Sawadee Reizen

Al 31 diciembre 2018

Vivid Expeditions (Trading As Eclipse Travel)

Willett Travel
ATC VAQ
Indus Travels Inc.

Beijing Diaoyutai International Travel Services

South America Tours Pty Ltd
Andean Expeditions
Erlebnisreisen Perl E.I.R.L.
VAQ

Total general

115.819
20.995
6.764
6.188
4.747
3.623
3.540
1.926
759
717
315
237
130
120

81

27

165.988

La compariia Andean Travel Company es una sociedad relacionada de ATC Galavoyager.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Descripcién

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Provisiones

Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Provisiones
Aplicaciones

Saido al 31 de diciembre del 2018

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripcion

Anticipo Proveedores
Despachos Provisionales
Cuentas por cobrar empleados
Provisiones por cobrar

ATC Galavoyager

Maxmetour

Total general

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es la siguiente:

Valor

-2.914

0

o]

-2.914

-354

2914

-354

Al 31 diciembre
2018 2017

138.232 316.390
3.035 13.737
1.579 7.374
0 142.708
178.668 7.079
1.580 1.295
323.094 488.583



Al 31 diciembre

Descripcién 2018 2017
IVA Compras 20.818 20.773
Retenciones IVA 2.134 1.094
Crédito tributario 379.455 704.485
Retenciones en la fuente 3.530 978
Notas de crédito impuesto 348.687 0
Crédito tributario retencién IVA 33.120 11.757
Total general 787.744 739.087
ACTIVOS F1JOS
La composicién de saldos es la siguiente:
Saldo Adiciones Ventas o Bajas Saldo
Descripcion 31/12/2017 31/12/2018
Equipos de Oficina 12,3383 2,170 300 14,253
Muebles y Enseres 30.431 7.834 38.265
Equipos de Conputacion 77.930 22.892 100.822
Activos de Bodega 6.554 6.554
Programas de Computacion y software 12,114 12,114
Vehiculos 21.614 21.614
subtotal costo 161,026 32.896 300 193.622
Depreciaciones
Equipos de Oficina 7.434 757 8.191
Muebles y Enseres 20.638 1.614 22,282
Equipos de Conputacion 53.748 13.479 67.227
Activos de Bodega 6,174 13 6.187
Programas de Conputacion y software 11.256 0 11.256
Vehiculos 2.594 3.890 6.484
subtotal depreciaciones 101.844 19.753 0 121,597
Total activo fijo neto 59.182 13.143 -300 72,025
OTROS ACTIVOS
La composicion de saldos es la siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcién 2018 2017
Seguros prepagados 18.778 15.121
Activo por impuesto diferido 1.520 0
Total general 20,298 15.121

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es la siguiente:




Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Proveedores 143,250 300.501
Provisiones por Pagar 13.584 168.900

Total general 156.834 469.401

Detalle de Proveedores es la siguiente:

Al 31 de diciembre

Detalle Proveedores 2018

Avianca - Ecuador S.A. 75.388
Galdpagos Experience Galexper Cia. Ltda. 12.864
Chubb Seguros S.A. 12.431
American Express 11.477
Liberty Seguros S.A. 5.705
ATC Galavoyager Cia. Ltda. 5.454
Banco Diners Club Del Ecuador S.A, 3.649
Van Leeuwen Abraham Michael 2.454
Banco De Guayaquil S.A. 1.790
Terras De Papallacta S.A. 1.767
Karabu Turismo C.A. 1.626
Hoteles Histéricos Hotelsud S.A. 1.445
Otros Proveedores 20.784

Total general 156.834

La compaiiia Andean Travel Company es una sociedad relacionada de ATC Galavoyager.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion Al 31 diciembre
2018 2017

Cuentas por pagar empleados 500 0
Retenciones en la fuente 4.165 7.440
Retenciones IVA 12,517 12,705
Iva ventas 2.135 1.054
15% Participacion trabajadores 27.333 18.983
Aportes al less 17.863 7.339
Fondos de reserva 1.209 481
Vacaciones 680 0
Anticipo clientes 953.060 1.838.055
Otras cuentas por pagar 0 589
Sobregiros Ocacionales 35.057 0
Anticipos por liquidar 1.263.077 0

Total general 2.317.596 1.886.686

OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es la siguiente:



Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2.745 4.789 7.534
Aplicaciones -31.619 -13.066 -44, 685
Provisiones 31.705 13.135 44,840
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2.831 4.858 7.689
Aplicaciones -45,444 -14.554 -59.908
Provisiones 49,353 16.396 65.749
Saldo al 31 de diciembre del 2018 6.740 6.700 13.440

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacién tributaria

La Compafiia manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de caracter tributario,
establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar la potestad que tiens la
administracién tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el

cumplimiento adecuado por parte de la compafifa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Descripcion

Iva Ventas
Retenciones IVA
Retenciones en la Fuente

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Total general

Al 31 diciembre

2018
2.135
12.517
4,165

18.817

A continuacion, los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2018 y 2017:



Menos:
Mas:

Menos:
Menos:

Menos:
Menos:
Menos:

2018 2017
Resultado del ejercicio 182,219 126.555
Participacion utilidades trabajadores 15% -27.333 -18.983
Gastos no deducibles 16.807 31.848
Deduccion especial / Incremento de errpleados -72.310 -57.339
Gastos en capacitacion -1,589 -4.543
Base irrponible impuesto a la renta 97.794 77.539
Impuesto a la Renta 24.449 17.059
% impuesto 25% 22%
Impuesto minimo a pagar
(anticipo mayor que
impuesto causado 30.193 21.925
Anticipo IR pagado -28.588 -21.225
Retenciones en la Fuente del afio -4,157 -1.605
Crédito Tributario afios anteriores -978 -73
Saldo a favor -3.530 -978

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

La ccmposicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion

Préstamos socios

Total general

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La camposicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Reserva Bonfficacidn Desahucio
Provisién Jubilacidn Patronal

CAPITAL SOCIAL

Total general

2018 2017
0 26,125
0 26.125

Al 31 diciembre

2018 2017
11.823 8.749
23.447 15.356

35.270 24,105

El capital social de la Compania asciende a USD 15.400 al 31 de diciembre del 2018 Y 2017,

RESERVAS

La composicion de saldos es la siguiente: La reserva legal de OPERADORA DE TURISMO ANDEANTRAVEL
COMPANY CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018, se mantiene al del afio 2017 por un valor de USD 4,466.



INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017

Ingresos Operacionales

Ventas tarifa 12% 216.697 4.039.359
Ventas tarifa 0% 4.440.999 0
Subtotal 4.657.696 4.039.359

Otros ingresos

Intereses ganados 52.820 16.551
Reembolso intermediario 718,883 466,268
Subtotal 771.703 482.819

Total general 5.429.399 4,522,178

COSTOS Y GASTOS
La composicidn de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017

Costos
Costo operativos 3.409.445 3.187.382
Total costos 3.409.445 3.187.382

Gastos
Gastos de administracion y ventas 1.162.153 756,100
Gastos financieros 1.980 1.460
Reerrbolsos gastos y otros 729,607 491.589
Total gastos 1.893.740 1.249.149
Total general 5.303.185 4.436.531

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados
financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma de
decisiones de la compafiia, participara en su direccién o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una
entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un precio.



Al 31 diciembre

Descripcién 2018
Ventas - Op. De Ingreso
ATC Galavoyager Cia. Ltda. 162.610
Maxmetour 24,373

Total general 186.983

Cuentas por cobrar - Op. De Activo

ATC Galavoyager Cia. Ltda. 178.668
Maxmetour 1.580

Total general 180.248

Cuentas por pagar - Op. De Pasivo
Total general 0

Gastos - Op. De Gasto
Andean Travel Company 1.161
Total general 1.161

EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los
hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la
fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emisién del informe de auditoria del 16 de abril dei 2019 y los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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