SQUPERINTENDENCIA

Quito, 24 de febrero de 2012 DE COMPANIAS

18 ABR. 2012
Seiiores Accionistas
PROMOCICLO S.A. OPERADOR 10
Ciudad QUITO

De mis consideraciones:

Una vez concluido el ejercicio econémico 2011 y de conformidad con las disposiciones estatutarias
de PROMOCICLO S.A., me permito presentar a su consideracién el informe sobre los negocios y
la situacion financiera de la empresa y el entorno econémico que los rodearon.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2011

Apoyada por un entorno internacional favorable para las exportaciones, la economia ecuatoriana
registré un comportamiento positivo en el dltimo afio. En efecto, los precios del barril de petréleo
marcaron récords historicos y la produccién crecié a una tasa mayor al 6% anual.

El uso intensivo de mano de obra, que caracteriza a las actividades con mayor crecimiento en el
ejercicio 2011, asi como el efecto de ias politicas publicas dirigidas a formalizar relaciones
laborales, permitieron elevar el nivel de empleo.

Asi mismo, los mejores ingresos petroleros financiaron un mayor gasto fiscal, incrementando la
liquidez del sistema financiero mediante e! pago de sueldos, bonos, subsidios y obra publica,
generando incentivos para sostener las altas tasas de crecimiento del sector comercial y el crédito
de consumo y vivienda, este Ultimo reflejado en las colocaciones del Banco del IESS.

Ante el comportamiento favorable de estos factores, la inflacion se ha mostrado creciente,
superando incluso las expectativas oficiales, especialmente en el rubro alimentos, el cual crece a
una tasa mayor al promedio. El incremento de los precios internacionales y la politica tributaria
actual, son variables que también han impulsado el alza de los precios.

Las tasas de interés pasivas también muestran una tendencia creciente, que se explica como
respuesta a la gran competencia por captar recursos, aumentando de esta manera el costo del
pasivo, en un entorno con tasas activas reguladas y una mayor predisposicién al riesgo de las
instituciones financieras.

Los altos precios internacionales de los bienes primarios y la creciente demanda de China han
impulsado las exportaciones. Las importaciones también se han incrementado gracias a la mayor
capacidad adquisitiva de la poblacion y las facilidades de acceso al crédito.

Precios y Empleo

El indice de inflacién en el afio 2011 marca una tendencia al alza, llegando al 4.5% en promedio
anual, comportamiento ratificado en la cifra de cierre del ejercicio que fue del 5.4%. Los




componentes mas importantes del indice como alimentos y prendas de vestir, superan el 6%
anual.

Desde el inicio del ejercicio 2011 la inflacibn ha aumentado de manera sostenida,
concamitantemente con el incremento del consumo, la construccion y el gasto publico. Asi mismo,
la dindmica de precios de bienes transables y no transables ha sido muy similar, alcanzando estos
una inflacién anual promedio de 4.2%.

En el tema laboral, el desempieo ha disminuido a 5.5% en el afto 2011 debido al crecimiento de
actividades intensivas en mano de obra como construccién, comercio y manufactura, asi como por
la vigencia de medidas gubernamentales que han incentivado la formalizacion del trabajo y el
acceso a la seguridad social de una parte importante de la poblacion. El indice de subempleo
también se redujo a 45.7%, no obstante atin afecta a mas de dos millones de personas.

SITUACION DE PROMOCICLO S.A.

Para Promociclo S. A. durante el afio 2011 ha continuado con mucha dificultad de ampliar el
negocio, dado que empresas internacionales no invierten en ¢l Ecuador por el riesgo pais para
inversiones extranjeras.

En cumplimiento de que lo disponen los estatutos sociales de Promociclo S.A. pongo en
consideraciéon de la Junta General de Accionistas el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2011 y el Estado de Resultado Integral correspondiente a dicho periodo.

Atentamente,

Gl Yo

GERENTE GENERAL




