Quito, febrero 26 del 2010
Sefiores Accionistas:

Una vez concluido el ejercicio econdmico 2009 y de conformidad con las disposiciones
estatutarias de PROMCCICLO S.A. me permito presentar a su consideracion el informe sobre
los negocios y la situacion financiera de la empresa y el entorne econdmico.

Balance de la economia en el 2009

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y comienzos
del 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la reduccién de las
exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional del petrdlec, la
disminucién de las remesas de los migrantes v las restricciones del financiamiento externc e
interno.

L.a recuperacion del precic del petréleo en la segunda mitad del afio, el aumento del nivel de
actividad global y de los volumenes de comercio internacional que impulsé la demanda de los
principales productos de exportacion, el incremento del gasto e inversion puablica, permitieron
una contraccion menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayor déficit
fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza de pagos e
incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petr6leo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual polltica econdmica de crecimiento a través de la inversion
publica y clima desfavorable a la inversion privada y apertura econémica, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda de circulacién,
condicionan el crecimiento de la economla ecuatoriana a un precio sostenido del petréleo y a la
obtencion de financiamiento externo.

En el campo tributario, se cred el impuesto a los activos en el exterior y se incrementé al 1 % la
tasa imponible a la salida de capitales.

El coeficiente de deuda publica y privada externa e interna respecto del PIB alcanzé el 27 %,
una disminucién de 4 puntos porcentuales, como consecuencia del proceso de recompra de los
bonos Global 2012 y 2030, en el que se retir6 el 91 % de la deuda total a un 35 % de su valor
nominal.

En cuanto al mercado laboral, el desempleo aumenté a 7,9 % frente al nivel de 7,3 %
alcanzado el afio -anterior. Por su parte, el subempleo se incrementdé en 1,7 puntos
porcentuales, situandose en 50,5 % al cierre del 2009.

El producto intemno bruto descendié a US$ 51.385 millones frente a los US$ 54.686 millones del
afio anterior. £n términos reales se experimentd un crecimiento cercane al 1 %, aunque menor
en 5,5 puntos porcentuales ai observado el afio 2008, El buen desempefio del banano, del
cacao y de la pesca, evitd una mayor calida en la produccién nacional. La agricultura y la
actividad pesquera, en conjunto, tuvieron un crecimiento real de 2,8 %.

Al comparar con el flujo de remesas recibido en 2007 (3.087.9 millones), se observa una
reduccion absoluta de §92.5 millones, que representa en términos relativos 19.2%. El Ecuador
al ser un pais que mantiene como moneda de curso legal el ddélar americano, ha
experimentado [a afluencia de ciudadanos de otras nacionalidades, principalmente: Pert,
Colombia, Nicaragua, Venezuela, Bolivia, Cuba, etc. que durante 2009 remitieron a sus palses
de origen por concepto de remesas 74.2 millones de ddiares, valor superior en 25%
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Para Promociclo durante el afio 2009 ha continuado con mucha dificultad de ampliar el
negocio, dado que empresas internacionales no invierten en el Ecuador por el riesgo pals para
inversiones extranjeras.

En cumplimiento de que lo disponen los estatutos sociales de Promociclo S.A. pongo en
consideracion de la Junta General de Accionistas el Balance General al 31 de diciembre del
2009 y el estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente a dicho periodo.

A/

Ajentamente,

uadalupe Hethandez R.
GERENTE GENERAL
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