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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores
de Consorcio CGC S. A.- San Jorge S. A.:

Hemos auditado el balance general de Consorcio CGC S. A.- San Jorge S. A. al 31 de diciembre del 2000
y el correspondiente estado de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracién de la Operadora del Consorcio. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general del estado financiero. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

»~~ En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

t importantes, la situacion financiera de Consorcio CGC S. A.- San Jorge S. A. al 31 de diciembre del 2000
y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U. S. délares.
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CONSORCIO CGCS. A. - SAN JORGE S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LAS ASOCIADAS

PASIVOS CORRIENTES:
Aportes de las asociadas
Cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LAS ASOCIADAS:
© Reserva de capital

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

5,7

N D

U.S. doélares

27,251
— 3929
31,180
839,303
2.423.434

3203917

3,815,127
— 72,723
3,887,850
(593,933)

3293917




CONSORCIO CGC S. A. - SAN JORGE S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U.S. délares
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neta (217,130)
Gastos de preoperacion (509,834)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (726,964)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de asociadas 129,497
CAJA:
Aumento neto durante el afio 2,533
Inicio del afio 46,930
Efecto por la variacion de tipos de cambio 22.212)
FIN DEL ANO 21251

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO CGCS. A. - SAN JORGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

l.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El Consorcio CGC S. A.- San Jorge S. A, es la entidad formada por la asociacién de las Sociedades
Compailia General de Combustibles S. A. y Petrolera Argentina San Jorge S. A., constituidas en la
Repiblica de Argentina y domiciliadas en la Repiiblica de Ecuador, con el propésito tnico de suscribir y
ejecutar el “Contrato de Participacion para la exploracién de Hidrocarburos y explotacién de petroleo
crudo, en el bloque nimero veintitrés de la Regién Amazé6nica”

De acuerdo con el Contrato de Asociacion suscrito entre Compaiiia General de Combustibles S. A. y
Petrolera Argentina San Jorge S. A., el porcentaje de participacion de cada una de las partes es 50%, y la
designacion de la Compafiia operadora fue asignada en forma irrevocable a Compaiiia General de
Combustibles S. A.

En los ultimos afios la actividad econémica del pais ha sido afectada principalmente por el detexrioro de 1a
capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al congelamiento de los
dep6sitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y
altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado, entre otras, una marcada recesién econémica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2009, el
Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobé un proceso
de dolarizacion de la economia el cual contempla, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del pais, al délar de los
Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del d6lar en
$/25,000. No es posible aiin establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de la operacion futura de la Compaiiia, por lo tanto
los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversi6n de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de la cual se efectia la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a délares de los Estades
Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.
délares.

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad estabecidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.




A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compafiia en la preparacién
de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la
conversién de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados
Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios: Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo
del 2000 (caja, cuentas por cobrar y cuentas por pagar), fueron convertidos a délares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

« Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre
de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la diferencia
entre las tasas de inflacion y devaluacién) por el periodo comprendido entre et 31 de diciembre de
1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

» Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice especial
de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el
tipo de cambio de /25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron registrados
como gastos de preoperacion en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REI. La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Para el ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se utilizaron los
indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos y los tipos
de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la compra, publicados por
el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman el estado de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.
Propiedades — Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo ajustado el cual fue reexpresado a U.S. délares.
Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 afios para
muebles y equipos, 5 afios para equipos, programas de computacion y vehiculos.

Gastos de Preoperacion - Representan costos y gastos administrativos incurridos en la fase de exploracién.

Aportes — Registrados como pasivo en base a disposiciones especificas para esta clase de entidad.




CONTRATO DE PARTICIPACION

Antecedentes - E] Comité especial de licitacion mediante oficio No. 099-UCP-96 del 24 de julio de 1996,
resolvié adjudicar el Contrato de Participacion para la exploracién de Hidrocarburos y explotacién de
petréleo crudo en el bloque nimero veintitrés de la Region Amazodnica a la Asociacion formada por las
compafifas Compaiifa General de Combustibles S. A. y Petrolera Argentina San Jorge S. A. El Consejo de
Administracién de la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador, mediante resoluciéon No.221-CAD-96-07-
24 del 24 de julio de 1996, autorizé al Presidente Ejecutivo para la suscripcién del Contrato.

Descripcion del Contrato - En agosto 9 de 1996, fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el Contrato
de Participacion suscrito entre la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador y la Asociaciéon formada por las
Compaiifas Compafifa General de Combustibles S. A. y Petrolera Argentina San Jorge S. A. El objeto del
contrato es la Exploracién de hidrocarburos y explotacion de petréleo crudo en el bloque veintitrés de la
Regi6n Amazonica.

El contrato establece que la contratista ejecutara por su cuenta y riesgo las actividades de exploracion de
Hidrocarburos y explotacion de Petréleo crudo en el drea del contrato, invirtiendo los capitales y utilizando
el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de lo
cual la contratista recibird, como participacion un porcentaje de la produccién fiscalizada del drea del
contrato, la misma que de conformidad con lo establecido en la cldusula 8.1, en ningiin caso podra superar
los limites del 87.50%, 86% y 81.50% dependiendo del volumen de produccion de barriles diarios
explotado. De igual manera define dos periodos de ejecucion:

Periodo de Exploracion - La vigencia definida para este periodo es de 4 aiios a partir de la fecha de
aprobacién del Plan de Proteccién Ambiental, prorrogable hasta por dos afios adicionales, previa
justificacion de la necesidad de tal prérroga y autorizacion de Petroecuador. La inversién minima
comprometida para este periodo por US$16.7 millones debera realizarse dentro de los primeros cuatro
afios, y de acuerdo con la cldusula 9.1.1 de este contrato, el Consorcio debera entregar una garantia
bancaria incondicional, irrevocable y de pago inmediato equivalente al 20% de esta inversion para cuya
determinacion, no sera considerado el valor de los gastos administrativos. En agosto 6 de 1996, el
Consorcio entregé la garantia bancaria en favor de Petroecuador por US$3,194,000 con vencimiento en
febrero 21 de 2001; la misma que fue renovada en los mismos términos, con vencimiento en marzo 23 del
2002. El periodo de exploracion terminara con el vencimiento del plazo o antes, a opcién del Consorcio, si
se han cumplido todas las obligaciones previstas para este periodo y se aprueba el plan de desarrollo
presentado al Ministerio de Energia y Minas. Si no es presentado el plan de desarrollo por 1o menos 90
dias antes de la finalizacion del periodo de exploracion, se procederé a la devolucion total del area del
contrato. Esto dard lugar a la terminacién del contrato con la extincion de los derechos del Consorcio..

En agosto 26 de 1997, la Subsecretaria del Medio Ambiente del Ministerio de Energia y Minas aprobé el
Plan de Proteccion ambiental.

En abril 9 de 1999, mediante Acuerdo Ministerial No. 197, el Ministerio de Energia y Minas resolvio que
Compaiiia General de Combustibles S. A. debera continuar realizando y cumpliendo los programas de
relaciones comunitarias a fin de solucionar los problemas suscitados sin suspender las actividades no
afectadas establecidas en los respectivos contratos y que el tiempo que demanda el retorno a la normalidad
de las actividades, que no podra ser mayor a un aflo, no se computara a los plazos establecidos.
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Periodo de Explotacidn - Este periodo se inicia con la fecha de aprobacion del plan de desarrollo y tiene
una vigencia de 20 afios que puede ser prorrogable por un periodo de hasta 5 afios, siempre y cuando
convenga a los intereses del Estado Ecuatoriano. En este periodo, la contratista debera rendir en favor de
Petroecuador una garantia bancaria, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato, en délares, por un
valor equivalente al 20% de las inversiones estimadas a realizar en los tres primeros afios de este periodo.
La garantia se reducird anualmente en proporcioén directa al cumplimiento de las actividades de los tres
primeros afios del periodo de explotacidon.

La participacion del Consorcio seré recibida en petréleo crudo, en los porcentajes de participacién que le
correspondan de conformidad con lo dispuesto en la cldusula 8.1 del Contrato, mencionada
precedentemente en la descripcioén del contrato. Esta participacién podra ser comercializada en el mercado
interno o externo, pero en ningin caso a un precio inferior al precio de referencia. El Consorcio podrd
optar por recibir su participacion en dinero, previo acuerdo con Petroecuador, por un periodo no menor de
un afio, las partes convendrén el valor y las condiciones de la negociacion.

PROPIEDADES
U.S. délares

Muebles y equipos 7,943
Vehiculos 31,700
Equipo de computacién 6,952
Obras en proceso 809,125
Total 855,720
Depreciacién acumulada - 16.417)
Propiedades, neto 839,303

Al 31 de diciembre del 2000, obras en proceso representan desembolsos realizados para cumplir
inversiones establecidas en el contrato de Consorcio. Estas inversiones estin relacionadas con las
siguientes actividades:

U.S. délares
Proteccion de medio ambiente 410,191
Contratistas y servicios técnicos 96,968
Reproceso de linea geofisica 65,729
Asistencia técnica 33,681
Varios, reparacion general de oficinas 42,166
Otros 160,390
Total 809,125
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CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

U.S. dolares
Gastos de preoperacion:
Gastos de administracién 931,479
Gastos de funcionarios 436,450
Impuestos 392,483
Capacitacion 396,930
Honorarios profesionales 218,793
Comision por garantia . 120,701
Otros 412,611
Resultado por exposicion inflacién
Gastos de preoperacion 2,353,792
Otros activos - CGC, Casa Matriz 69,642
Total 2,423,434

Al 31 de diciembre del 2000, los gastos de preoperacion incluyen desembolsos realizado por CGC - Casa
Matriz, por cuenta del Consorcio por US$346,269 y US$789,000 relacionados con débitos efectuados por
CGC - Sucursal Ecuador por costos indirectos (overhead). Otros activos representan importes
desembolsados por CGC - Casa Matriz, los cuales no fueron contabilizados en gastos preoperacionales por
corresponder a desembolsos realizados con anterioridad a la adjudicacion del Contrato de Participacion.

APORTES DE ASOCIADAS

U.S. délares
Compaiiia General de Combustibles S. A., Sucursal Ecuador 1,928,318
Petrolera Argentina San Jorge S. A. 1,886,809
Total 3.815.127

Al 31 de diciembre del 2000, representan entregas de las asociadas para cumplir con el programa de
inversién minima comprometida del Contrato de Participacion.

PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
U.S. délares

Compaiiia General de Combustibles - Sucursal Ecuador
Gastos preoperacionales, costos indirectos (overhead) 789,000




U.S. délares

Cuentas por cobrar:
Asociacién CGC — SMC - Pacifpetrol — Andipetréleos —

Santa Elena Oil & Gas Corp. 552
Cuentas por pagar asociadas — CGC S.A. Sucursal Ecuador
Costos indirectos (overhead) 33,600
Reembolso de gastos 5,909
Otras 1593
Total 47,104
IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2000, las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado no han sido revisadas por las autoridades tributarias.
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