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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de
UPS SCS (Ecuador) CIA. LTDA
Quito, Ecuador

Opinion

1.

Hemos auditado, los Estados Financieros que se adjuntan de UPS SCS
(Ecuador) CIA, LTDA al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales. Cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como las notas a los estados financieros que incluye un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera
de UPS SCS (Ecuador) CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la UPS SCS (Ecuador) CIA. LTDA
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Enfasis

4.

Como se menciona en la Nota “28” (Hechos posteriores a la fecha del
balance) de los estados financieros adjuntos, en lo que respecta al brote
del nuevo coronavirus Covid-19 que fue declarado como una pandemia
global por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en marzo de 2020,
nuestra opinion no ha sido modificada respecto de este asunto

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

5.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la
Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados financieros
y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible
y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Socios, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados del
Gobierno de la Compaiia.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno de la
compaiiia por los estados financieros

9.

10.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
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11.

negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

12.

13.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados
en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compahia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

® Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de UPS
SCS (ECUADOR) CIA. LTDA correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre
de 2019, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo, 22 del 2020

Bormiwsz g ileechen huproess o 7
Gonzdlez & Vergara Kristian Gonzalez Torres

Auditores y Contadores RNC 17-1408
SCVS - RNAE 998 SOCIO
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UPS SCS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)
Diciembre Diciembre
Por los afios terminados al Notas 31, 2019 31, 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo 8 450 88,185
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9 329,122 941,995
Cuentas por cobrar relacionados 17 641,090 -
Activos por impuestos corrientes 18 - 26,026
Servicios y otros pagos anticipados 400 -
Total activos corrientes 971,062 1,056,206
Activos no corrientes
Propiedad, muebles y equipos 10 16,310 21,862
Otros Activos no corrientes 1 14,000 14,000
Activos por impuestos diferidos 18 11,280 -
Total activos no corrientes 41,590 35,862
Total activos 1,012,652 1,092,068
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados 12 67,413 1,956
Cuentas y documentos por pagar relacionados 17 196,164 431,552
Obligaciones con instituciones financieras 13 13,055 -
Pasivos por impuestos corrientes 18 43,360 50,648
Otras obligaciones corrientes 14 74,688 71,885
Otros pasivos corrientes 15 26,017 15,582
Total pasivos corrientes 420,697 571,623
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 16 200,996 200,795
Total pasivos no corrientes 200,996 200,795
Total pasivos 621,693 772,418
Patrimonio neto
Capital social 19.1 50,000 50,000
Reserva legal 19.2 18,606 18,606
Resultados acumulados 19.3 331,926 286,301
Resultados provenientes adopcion NIIF s 19.4 (80,882) (80,882)
Otros resultados integrales 19.5 37,896 -
Ganancia neta del periodo 33,413 45,625
Total patrimonio 390,959 319,650
Total pasivos + patrimonio 1,012,652 1,092,068

Orclotir

Luis Felipe Elsitdie
Representante Legal
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA

~pegviEaubdor Cia. Ltda.
Contador General
UPS SCS (ECUADOR) CiA. LTDA

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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UPS SCS ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Por los ainos terminados al Notas 31, 2019 31, 2018
Ingresos de actividades ordinarias 20 3,505,292 3,345,317
Costos de operacidn 21 (860,020) (347,949)
Ganancia bruta 2,645,272 2,997,368
Gastos de administracion y ventas 22 (2,645,417) {2,934,408)
Gastos financieros 23 (92,794) (23,029)
Otros ingresos 24 179,017 47,153
Ganancia antes de participacién a los trabajadoreso 86,078 87,084
Participacién trabajadores 14 (12,912) (13,063)
Ganancia antes de provision para impuesto a la rentao 73,166 74,021
Impuesto a la renta corriente 18 (51,033) (28,396)
Ganancia neta del ejercicio 22,133 45,625
Efecto Impuestos Diferidos 11,280 -
Resultado integral total del afio 33,413 45,625

Ot/

\—fﬁis Felipe Elsitdie

Representante Legal
UPS SCS (ECUADOR} CiA. LTDA

Ecovis-Ecuador Cia. Ltda.
Contador General
UPS SCS (ECUADOR) CiA. LTDA

Ver paliticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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UPS SCS ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresada en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en Notas 31, 2019 31, 2018
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACIONES:;
Valores recibidos de clientes 3,676,712 3,392,470
Pagos a proveedores, empleados y otros {3,693,452) (3,394,584)
Impuesto a la renta pagado (28,396) 28,396
Otras entradas y salidas de efectivo (54,084) -
Efectivo proveniente (utilizado) de actividades de operacion. (99,220) 26,283
EFECTIVO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones/bajas netas de propiedad planta y equipo 10 (1,570) (15,428}
Efectivo utilizado de actividades de inversién. (1,570) (15,428)
EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con instituciones financieras 13,055
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 13,055
Disminucidon neto en efectivo (37,735) 10,855
Efectivo al Inicio del Ao 28,185 77,331
Efectivo 8 450 88,185

A s

m‘m‘/ / /( g/’f_,;'
\—"Luis Felipe Elsitdie Ecovis-Béuador Cia. Ltda.
Representante Legal Contador General
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA UPS SCS (ECUADOR) CIiA. LTDA

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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UPS SCS ECUADOR CiA. LTDA.

CONCILIACION ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en Notas 31, 2019 31, 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad antes de impuestos 86,078 87,084
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo
utilizado por las actividades de operacion:
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 75,225 41,459
Depreciacion 10 7,122 10,364
Provision cuentas incobrables 9 5,406 24,138
Provision jubilacion patronal y desahucio 16 38,097 -
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento) en cuentas per cobrar (7,597) 409,058
Disminucion en cuentas por pagar y gastos acumulados (250,412) (504,361)
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (52,739) (41,459)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (99,220) 26,283

Aokt .

Luis Felipe Elsitdie
Representante Legal
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA

o~ -~ /;},'
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L8
Ecovis-Ecuador Cia. Ltda.

Contador General
UPS SCS (ECUADOR) CiA. LTDA

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
9



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
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UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.1

Nombre de la entidad.
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA

RUC de la entidad.
1791770153001

Domicilio de la entidad.
Alonso Torres Oe7-12 y Av. Del Parque, Edificio Centrum, oficina 203

Forma legal de la entidad.
Responsabilidad Limitada

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. En adelante “la Compania” fue constituida mediante
escritura publica el 2 de abril del 2001, en la ciudad de Quito, el plazo de duracion
de la sociedad sera de 99 anos.

Su objeto social es la consolidacion y/o desconsolidacion de carga maritima o aérea.
Prestar servicio de trafico postal internacional y rapido o Courier. Despacho o
manejo de carga maritima, terrestre o aérea en el pais. La representacion,
importacion, comercializacion, arrendamiento, instalacion y puesta en marcha de
toda clase de maquinas de oficina, equipos de comunicacion, computadoras, equipos
electronicos, sistemas de seguridad y equipos en general.

Segun escritura publica del 3 de junio del 2003, se aumenta el capital social a
US$50,000 dividido en 50.000 participaciones de un doélar cada una. Las
participaciones son transferibles por acto entre vivos en beneficio de otro u otros
socios o de terceros.

Situacion econémica del pais.

Durante el aino 2019 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente
de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos
anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de

10



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 7 cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la

Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros en funcion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presentan a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes Al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 7, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

11



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2019:
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos” 01-Ene-2019
Nuevas interpretaciones

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 01-Ene-2019

ganancias
Enmiendas NIIF s

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 01-Ene-2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 01-Ene-2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos 01-Ene-2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 01-Ene-2019

negocios conjuntos

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1-Ene-2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1-Ene-2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1-Ene-2020
contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registra en efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros
y pasivos financieros, segln sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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4.8.

4.9.

Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedad, muebles y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propoésitos administrativos, si, y sélo si:
es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - la propiedad, muebles y equipos, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - la propiedad, muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la
Compaiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y Equipo de oficina 10 anos cero (*)
Equipo de computacion 3 anos cero (*)
Instalaciones y Adecuaciones 10 anos cero (*)
Equipo de seguridad 5 anos cero (¥)

(*) A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.10.

4.12.

4.13.

Arrendamientos.

A partir del ano 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece
un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos.
Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NIIF16 se optd por el método
retrospectivo modificado.

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compania analiza el fondo economico del
acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a obtener sustancialmente
todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado; v ii)
derecho a dirigir el uso del activo.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un ano, o arrendamiento de
activos de bajo valor se exceptian de la aplicacion de los criterios de
reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

.Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Cuentas por pagar no relacionadas.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).
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4.14.0bligaciones por beneficios a los empleados.

4.15.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal
de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas
por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es
por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.
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4.16.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en
el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

4.17.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.
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4.18.

4.19.

Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reserva legal. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se reconocen las ganancias y
pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos, se registran en las ganancias
acumuladas en el periodo en el que se reconocen como otro resultado integral.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General
de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones
de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y servicios
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de
los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segin se describe a continuacion:

Las ventas de Servicios de consolidacion y desconsolidacion de carga, servicios de
trafico postal internacional, despacho o manejo de carga maritima y servicios de
representacion en importacion y exportacion, se realizan generalmente al amparo
de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones,
multas por incumplimientos, garantias, entre otros.

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los

servicios han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida
han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.
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No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un periodo
promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales de
mercado.

«  Venta de servicios: los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

4.20.Costos y gastos.
Costos de ventas o Costo de operacion. - en este grupo contable se registran todos

aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.21.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.22.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRIiTICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia
siempre reconoce PCl durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
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experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCl durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCl durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que
ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las PCl durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero. En contraste, las PCl esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCl durante el tiempo de vida del activo que se espera
resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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|
Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.
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7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
. Valor Valor Valor . Valor . Valor
Valor libros razonable libros razonable Valor libros razonable Valor libros razonable
Activos financieros medidos
al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al ) ) ) . ) )
efectivo 450 88,185
Activos financieros medido al
costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes 329,122 B B B 941,995 ) ) )
no relacionados
Cuentas por cobrar 641,090 ) ) ) ) . ) )
relacionados
Total activos financieros 970,662 - - - 1,030,180 - - -
- - |

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado:
Cuentas por pagar

proveedores no 67,413 - - - 1,956 - - -
relacionados
Obligaciones con

Instituciones Financieras 13,055 ) ) ) ) i ) )
Cuentas por pagar ) ) ) . ) )
relacionados 196,164 431,552
Total pasivos financieros 276,632 - - - 433,508 - - -
Instrumentos financieros, 694,030 . . . 596,672 . } .

netos
|
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8.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Produbanco 87,735
Caja Chica 450 450
450 88,185

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 372,762 980,229
(-) Provision cuentas incobrables (1) (43,640) (38,234)
329,122 941,995

(1) Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo Inicial (38,234) (28,432)
Gasto del ano (5,406) (9,802)
Saldo Final (43,640) (38,234)
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10.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad, muebles y equipos, neto:

Equipos transporte y Equipo de seguridad
Muebles y equipos de oficina

Equipo de Computacion y Tecnologia
Instalaciones y Adecuaciones

Mejoras en bienes arrendados

Propiedad, muebles y equipos, costo:

Equipos transporte y Equipo de seguridad
Muebles y equipos de oficina

Equipo de Computacion y Tecnologia
Instalaciones y Adecuaciones

Mejoras en bienes arrendados

Propiedad, muebles vy equipos, depreciacion acumulada:

Equipos transporte y Equipo de seguridad
Muebles y equipos de oficina

Equipo de Computacion y Tecnologia
Instalaciones y Adecuaciones

Mejoras en bienes arrendados

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
9 184

167 227
4,501 5,422
7,276 10,577
4,357 5,452
16,310 21,862
|
1,500 1,500
17,348 17,348
89,636 88,066
45,149 45,149
42,234 42,234
195,867 194,297
(1,491) (1,316)
(17,181) (17,121)
(85,135) (82,644)
(37,873) (34,572)
(37,877) (36,782)
(179,557) (172,435)
16,310 21,862
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C_______________________________________________________________________________
11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Otros activos no corrientes 14,000 14,000
14,000 14,000

12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Proveedores Locales 67,413 1.956
67,413 1.956

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Sobregiro Bancario 13,055
13,055 -
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios Sociales

Aportes a la Seguridad Social
Vacaciones por Pagar
Participacién Trabajadores

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras provisiones

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion Patronal (1)
Desahucio (2)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
15,721 11,528
10,995 17,379
35,060 29,915
12,912 13,063
74,688 71,885

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
26,017 15,582
26,017 15,582

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
152,551 152,441

48,445 48,354
200,996 200,795
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Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldos al comienzo del ano 152,441 132,518
Costo de los servicios del periodo corriente 23,522 31,804
Costo financiero 11,591 -
Pérdida (ganancia) actuarial (17,324) (6,773)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (17,679) (5,108)
Saldo al final del ano 152.551 152,441

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldos al comienzo del ano 48,354 44,139
Costo de los servicios del periodo corriente 6,353 9,420
Costo financiero 3,655 -
Pérdida (ganancia) actuarial (2,893) (1,332)
Beneficios pagados (7,024) (3,873)
Saldo al final del ano 48,445 48,354
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre
de 2019y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
% %
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 10.73% 10.51%
) . . TM IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacia Bonificacion
ubilacion
Patronal por

Desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (5,093) (1,142)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3%) (2%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5,439 1,216
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5,781 1,361
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5,444) (1,289)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (4%) (3%)
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17. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2018 31, 2018
Cuentas por cobrar relacionadas:
INTERCO A/R ST -SCS NTWK -
REV ALLOC Relacionada  Comercial 641,090
641,090
641,090 -
|
Cuentas y documentos por pagar
relacionados:
Intercompany CXP - Ntwk Relacionada  Comercial 196,164 431,552
196,164 431,552
196,164 431,552

18. IMPUESTOS.

18.1. Activos y pasivos por Impuestos Corrientes

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar
Impuesto al Valor Agregado por Pagar
Retenciones en la Fuente de IVA por Pagar
Retenciones en la Fuente de IR por Pagar
Retenciones en Relacion de Dependencia

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2018
- 26,027
- 26,027
|
24,973 28,396
12,157 14,029
3,745 4,359
1,677 2,177
808 1,687
43,360 50,648
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18.2. Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 73,166 74,021
(Mas) Gastos no deducibles 130,966 39,563
Utilidad gravable 204,132 113,585
Impuesto a la Renta Causado 25% 51,033 28,396
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del

periodo 70% 38%
Impuesto a las ganancias del periodo 51,033 28,396
Crédito tributario a favor de la empresa 26,060 26,027
Saldo por pagar 24,973 2,370

18.3. Impuestos Diferidos. - Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 11,280

11,280

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2019 v 2018.

La provision para el Impuesto a las ganancias por el ano terminado el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto

a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
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paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o
indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3
puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3
puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o
establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural
residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas.
Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a
pagar por concepto de impuesto a la renta.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los anos 2016 al 2018.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y estableci6 que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas estableci6o las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Aspectos Tributarios.

Reformas tributarias.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados.

e 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
a la nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de areas urbanas de
Quito y Guayaquil

e 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos atribuibles a
la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de
Quito y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
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b)

sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

¢ Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero
y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

e Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afo en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos
colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

e Sector agricola

e Oleoquimica
e Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
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e Exportacion de servicios

e Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

e Eficiencia energética

e Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas y
medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera
de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo
deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el
beneficiario efectivo

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda
el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero
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Y

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)

0)

Devolucion de IVA para exportadores de servicios

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes
y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 afos

Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas
y cinematograficas

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones
con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el
IVA, el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de
sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes
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y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1y 3 del articulo 225 de
la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de
24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencién sobre el
ingreso gravado, de la siguiente manera:

e Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador

e Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

e Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en
paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios)

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan
en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes)
podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es
calculado con base en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde
el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

c) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos
por produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.
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d) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente
al 50% del impuesto causado menos retenciones.

e) Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a USS 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

f) Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de
la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto total de estos
préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras sociedades
y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la
utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

g) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con
tiempo de servicio mayor a 10 anos con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

h) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales

i) Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de
crédito para la exportacion

j) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados

k) Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados

) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos,
papel peridodico, y para el sector pesquero industrial en la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales.
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b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de
vehiculos

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores
de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion
a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas
para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil,
cervezas

Impuesto a la salida de divisas

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion
de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito,
derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360
dias en el pais.

Otras reformas
a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones

semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencion,
excepto en importacién de servicios.
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19.

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el ano 2018

tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en
los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20%
sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser
utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de

tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

PATRIMONIO.

19.1. Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de
$50,000 y esta constituido por 50,000 participaciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un
ddlar cada una.

19.2. Reservas. - Esta cuenta esta conformada por:

Legal. - La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta, alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

19.3. Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidaciéon de impuestos u otros.

19.4. Provenientes de la adopcion a las NIIF “s,- Los ajustes provenientes de la

adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compania.
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del dUltimo
ejercicio economico concluido, si los hubieren,

19.5. Otros resultados integrales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde
a las pérdidas o ganancias obtenidas por cambios o ajustes en el reconocimiento
de las obligaciones por beneficios definidos.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Prestacion de Servicio Ingresos tarifa 0% 1,210,331 1,190,538
Prestacion de Servicio Ingresos tarifa 12% 2,294,961 2,154,779
3,505,292 3,345,317

21. COSTOS DE OPERACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Intercompay Revenue - SCS Cost Plus -
Operador virtual 858,020 344,314
Terminal de la linea aérea / costo CY - 355
Costo de la Documentacion del Envio - 470
Costo de Entrega Local - 780
Transporte comprado - Embarcacion oceanica - 30
IT & Royalty 2,000 2,000
860,020 347,949
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Gastos de personal 877,555 872,887
Transporte 679,385 935,615
Honorarios profesionales 380,898 374,035
Gastos Generales 255,857 451,030
Cuotas y Contribuciones 89,587 41,240
Arrendamiento Operativo 74,383 60,697
Seguros y Reaseguros 44,271 40,562
Servicios Publicos 33,940 36,587
Viajes 32,663 39,492
Costo de la Documentacion del Envio 22,696 26,081
Mantenimiento y Reparaciones 20,834 25,748
Suministros 15,739 18,325
Depreciaciones 7,122 10,363
Promocién y Publicidad 500 1,746
2,535,430 2,934,408
23. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Intereses Pagados a Terceros - 1,133
Otros Gastos Financieros 92,794 21,896
92,794 23,029
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24. INGRESOS NO OPERACIONALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Otros ingresos 69,030 47,153
69,030 47,153

25. CONTRATOS.

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

CONTRATOS PROVEEDORES

N° PROVEEDOR RUC DETALLE COSTO
transporte de cartas

LAARCOURIER L

1 EXPRESS S A, 1791705726001 | ,documentos y Tarifario
paquetes

2 | TERMICARGAS. A. | 0992666188001 | Almacenamiento Tarifario
temporal

3 | ALAIRE CIA,LTDA 1791323556001 | S€Tvicios Logisticos, Tarifario
operaciones aduaneras

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

27. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por parte

de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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28.

29.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 22, del 2020), el mundo se ha
visto afectado por la pandemia del nuevo virus Covid-19. Ante tal situacion, el Gobierno
Ecuatoriano con fecha 17 de marzo del 2020, emite el Decreto Ejecutivo No. 1017, en el
que se declara el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional,
y en la que suspende la libertad de transito con la finalidad especifica de mantener la
cuarentena comunitaria obligatoria. Dichas medidas pueden causar un impacto negativo
en: ventas, recuperacion de cartera, némina, etc. La Administracion de la Compaiiia a la
fecha no puede evaluar los posibles impactos que pudieren existir en su posicion financiera
y en resultado de las operaciones, por la crisis sanitaria.

En este sentido, la Administracion prevé que a partir del segundo trimestre y si las
circunstancias asi lo permiten una vez superada la situacion en el pais, procedera a
tomar las medidas necesarias para mitigar el impacto en las operaciones de la
Compania.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido

aprobados por la Gerencia de UPS SCS (Ecuador) Cia. Ltda. En opinidn de la Gerencia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

v ; ) — g
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uis Felipe tisikaie Ecovis-Ecuador Cia. Ltda.
Representante Legal Contador General

UPS SCS (ECUADOR) CiA. LTDA, UPS SCS (ECUADOR) CIA, LTDA.
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