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(Expresado en dolares estadounidenses)
Nota 1.  Constitucion y Operaciones

1. Identificaciéon y Objeto de la Compaiiia

a. Nombre de la entidad:

UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
b. RUC de la entidad:

1791770153001

C. Domicilio de la entidad:

Alonso Torres Oe7-12 y Ave. del Parque, Edificio Centrum, oficina 203

d. Forma legal de la entidad:

Responsabilidad Limitada

e. Pais de incorporacion:

Ecuador.

f. Descripcion:

UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. En adelante “la Compafia” fue constituida mediante escritura
publica el 2 de abril del 2001, en la ciudad de Quito, el plazo de duracién de la sociedad sera de
99 aros.

Su objeto social es la consolidacién y/o desconsolidacién de carga maritima o aérea. Prestar
servicio de tréfico postal internacional y rapidos o courier. Despacho 0 manejo de carga maritima,
terrestre o aérea en el pais. La representacion, importacién, comercializacion, arrendamiento,
instalacién y puesta en marcha de toda clase de maquinas de oficina, equipos de comunicacién,
computadoras, equipos electronicos, sistemas de seguridad y equipos en general.

Segun escritura publica del 3 de junio del 2003, se aumenta el capital social a US$50.000
dividido en 50.000 participaciones de un délar cada una. Las participaciones son transferibles
por acto entre vivos en beneficio de otro u otros socios o de terceros.
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g. Estructura organizacional y societaria:

UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo funcional, contando
con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

h. Lineas de negocios:

La Compania cuenta con las siguientes lineas de negocios:

« Consolidacién y/o desconsolidacion de carga maritima o aérea.

» Servicio de tréfico postal internacional y rapidos o courier.

» Despacho o manejo de carga maritima, terrestre o aérea en el pais.
« Servicios de representacion, importacién y exportacion.

Nota2. Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefas vy
Medianas Entidades y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histérico. El costo
historico estd4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacioén de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compania.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El periodo econdémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

A continuacién se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF Pymes
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los arnos
gue se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, caja chica y bancos, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a
tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener
rendimientos.

3.2 Cuentas por cobrar Comerciales, Otras e Incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos 0 determinables, que no se negocian en un
mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado
activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad establecera el valor
razonable utilizando una técnica de valoracion. Para el caso de estas cuentas no existe un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su costo amortizado el
cual corresponde a cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos
recibidos.

3.3 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compania estima
adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a un
ano, con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.
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3.4 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden a los rubros de impuesto al valor agregado (IVA) mantenido como crédito tributario
por la Compafia el cual se lo va compensado en cada periodo fiscal.

3.5 Propiedad, Mobiliario y Equipo
Elementos medidos al costo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual
al costo histérico menos la depreciacion acumulada: oficina, muebles y enseres, equipos de
computacién, equipos de oficina, vehiculos, e instalaciones.

El costo de los elementos de propiedades, mobiliario y equipo comprende:

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

b. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccién de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento
de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

d. Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacion o por la reprogramacion del uso de un elemento
no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda
de los productos que se elaboran con el elemento; y
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c. Costos de reubicacién o reorganizacién de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util

La vida Gtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compainia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compafia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizaciéon, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de la vida
util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compania tenga
con activos similares.

Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciaciéon se presenta segun el siguiente detalle:

Descripcién Vida util Valor residual
Muebles y Equipo de oficina 10 afos cero (%)
Equipo de computacion 3 afios cero (*)
Instalaciones y Adecuaciones 10 afnos cero (%)
Equipo de seguridad 5 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si
el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demés condiciones esperadas al término de
su vida util.

La medicién del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo de la Compafia
es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede medirse con
fiabilidad, por tanto se aplica este criterio para establecer que los componentes de propiedad,
planta y equipo no tienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder medir con
fiabilidad el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es igual a cero

(0).
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Deterioro:
El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.

La NIC 36 (Deterioro del Valor de los Activos) no obliga a la entidad a realizar una estimacion
formal del importe recuperable si no se presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro
del valor.

En el caso de la Companiia, no se ha encontrado evidencia objetiva de algun indice de deterioro
en los componentes de propiedad, planta y equipo, por tal razén no se reconoce una provisién
por deterioro.

La entidad evalla, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algin indicio de
deterioro importante del valor de algin activo. Si existiera este indicio, la entidad estimara el
importe recuperable del activo.

3.6 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en
la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de
situacion financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley
de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de
situacién financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a pagar,
este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para el 2010, 24% para el afio 2011, 23%
para el ano 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Se calcula, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria
Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado
y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
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norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

3.7 Cuentas por Pagar Comerciales, Tributarias, Laborales, Relacionadas y Otras

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales vy tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se considerd realizar andlisis de interés implicito
al no existir cuentas a largo plazo.

3.8 Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

a. Elvalor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;

b. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

c. Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan
(si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compania determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que
los importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes
gue podrian determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)

La Comparnia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo
que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

a. el costo de servicio del periodo corriente;

b. el costo por intereses;

c. el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembolso;

d. las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica contable
de la Compafiia;

e. el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan; y

—h
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Método de valoracion actuarial

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados
en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos
que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de
servicio pasado, la Comparia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio,
utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un
empleado en anos posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios
que el alcanzado en los afos anteriores, la Compafiia reparte linealmente el beneficio en el
intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

a. la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); y

b. lafecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

a. todos sus planes de beneficios definidos; y

b. todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Compafia reconoce, el costo de servicio pasado
como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No obstante, cuando los
beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccién, o tras cualquier cambio,
de un plan de beneficios definidos, la Compania procede a reconocer, en los beneficios netos,
de forma inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

a. cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

b. cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

c. cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccion o de la liquidacion en cuestion,
la Compania vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el valor de los activos
del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de
interés y otros precios de mercado recientes).

3.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas en el curso ordinario de las actividades se valoran al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
comerciales y devoluciones. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios han sido
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transferidos al comprador, la recuperacién de la consideracion es probable, los costos asociados
y las posibles devoluciones pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacién
continta de la administracién, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.

3.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del costo histérico. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, gastos de ventas, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:
NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por 01 de enero de 2017

pérdidas no realizadas.

NIC 40 Aclaramon sok_)re I_a’s transferencias de 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.

Clasificacién y valoracién de transacciones

NIIF 2 . 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacién de los instrumentos financieros
NIIF 4 “NIIE 9” con la NIIF 4. 01 de enero del 2018
NIIF 9 F.%econ.ommlento y medicibn de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitir
NIIF 9 ) . . - 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestién de
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de
NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.
CINIIE 22 Transacciones en moneda extranjera con 01 de enero del 2018

recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos.

NIIF 10
NIC 28

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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Nota4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31

2016 2015
Produbanco 680.521,76 635.463,05
Caja Chica 650,00 750.00

Total US$ 681.171,76 636.213,05

Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales, neto
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion: Diciembre 31

2016 2015
Cuentas por cobrar histéricas 118.799,95 118.799,95
Cuentas por cobrar clientes (a) 672.853,08 757.897,50
(Menos) Provisién de cuentas incobrables (b) -26.175.89 -26.175.89

Total US$

a) Los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

765.477.14

850.521,56

Descripcion: Diciembre 31
2016 % 2015 %

Por Vencer 359.833,68 53,5% 430.363,54 56,8%
1-30dias 197.599,63 29,4% 134.051,67 17,7%
31 - 60 dias 66.051,85 9,8% 77.344,32 10,2%
61 - 90 dias 3.977,35 0,6% 91.014,84 12,0%
91 - 180 dias 5.517,62 0,8% 6.063,29 0,8%
191 - 360 dias 25.638,01 3,8% 19.059,64 2,5%
mas de 360 dias 1423494 21% ____ 020 0,0%

Total US$ 100,0%

672.853,08

(b) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

757.897,50 100,0%

Diciembre 31
2016 2015
Saldo Inicial -26.175,89 -26.175,89
Gasto del afo 0.00 0.00
Saldo Final -26.175,89 -26.175,89
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Nota 6. Activos por Impuestos Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

IVA en Compras
Crédito Tributario Impuesto a la Renta
Retenciones Fuente Renta clientes
Retenciones Fuente IVA clientes
Total US$

Nota7. Propiedad, mobiliario y equipo, neto
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Equipos y vehiculos de servicio
Muebles y equipos de oficina
Equipo de Computacion y Tecnologia
Instalaciones y Adecuaciones
Mejoras en bienes arrendados
Activos fijos nuevos costos
Total US$

(Menos) Depreciaciéon Acumulada

Total US$

El movimiento fue como sigue:

Saldo Neto al 1 de enero
Adiciones

Ajustes y reclasificaciones, netas
Depreciacion del afio

Saldo Neto al 31 de diciembre

Diciembre 31
2016 2015
17.093,44 12.560,55
30.420,32 30.429,94
53.341,69 59.389,35
6.546.21 5.803.88
107.401,66 108.183,72
Diciembre 31
2016 2015
1.500,00 0,00
17.348,32 47.615,78
81.533,90 79.082,51
36.532,13 5.403,92
37.943,79 0,00
0.00 6.660,00
174.858,14 138.762,21
-153.397,66 -104.840,59
21.460,48 33.921,62
Diciembre 31
2016 2015
33.921,62 31.532,00
8.178,58 6.660,00
-12.311,47 0,00

— -832825 __ -4270.38
21.460.48 33.921,62




UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota8. Obligaciones Laborales Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Beneficios Sociales
Aportes a la Seguridad Social
Sueldos y salarios por pagar
Participacion Trabajadores
Total US$

Nota9. Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Retenciones en Relacion de Dependencia
Retenciones en la Fuente de Renta
Retenciones de IVA por Pagar
IVA en las Ventas
Impuesto a la Renta Causado
Total US$

Nota 10. Cuentas por Pagar Relacionadas

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al 1 de enero
(Cobros)

Desembolsos

Saldo al 31 de diciembre

Crédito a mutuo al 2% de interés anual.

Diciembre 31
2016 2015
12.283,13 11.549,92
17.747,54 17.220,51
252,13 251,90
20,954,19 10.347.09
—51.236,99 ___ 39.369.42
Diciembre 31
2016 2015
809,62 1.010,00
2.756,40 2.984,08
7.364,06 5.417,87
32.237,81 30.196,96
66.356.11 63.852.58

109.524,00

103.461.49

2016 2015
300.000,00 250.000,00
-150.000,00 -250.000,00

— 000 ___300.000.00

150.000,00

300.000,00
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Nota 11. Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31

2016 2015
Cuentas por pagar vouchers 197,46 18,80
Depésitos de Clientes sin identificar (a) 22668278 ____75889.12

Total US$ 226.880,24 75.907,92
(a) Se refiere principalmente a depdsitos de clientes en los ultimos dias del mes de diciembre

que por efectos de corte de informacion no se aplican a las obligaciones de los clientes; se
ajustan los primeros dias del afio 2017.

Nota 12. Obligaciones Laborales No Corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015
Jubilacion Patronal (a) 102.441,08 96.673,08
Desahucio (b) __ 3357240 ___ 33.482.65
Total US$ 136.013,48 130.155,73

(a) El movimiento de la Provisién por Jubilacién Patronal, fue como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Saldo al 1 de enero 96.673,08 105.390,08
Costo del Periodo 20.147,00 0,00
Ganancias Actuariales -14,379,00 -8.717.00
Saldo al 31 de diciembre 102.441,08 96.673.08

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que
por veinte y cinco (25) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.
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(b) EI movimiento de la Provisién por Desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Saldo al 1 de enero 33.482,65 32.406,65
Costo del Periodo 7.799,00 12.958,00
Ganancias Actuariales -5.537,00 -11.882,00
Beneficios Pagados -2.172,25 0,00
Saldo al 31 de diciembre 33.572,40 33.482,65
Nota 13. Otros Pasivos No Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion: Diciembre 31
2016 2015
Cost Plus Network 783.887.17 894.804.86
Total US$ 783.887,17 894.804,86

Corresponden al saldo de las transacciones comerciales con la Casa Matriz

Nota 14. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social es US$50.000 dividido en 50.000 participaciones de
un délar cada una. Las participaciones son transferibles por acto entre vivos en beneficio de otro
u otros socios o de terceros.

Nota 15. Reservas

* Legal. La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2016
el valor de la Reserva Legal es de US$18.606,17.

» Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios.

Nota 16. Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. En
el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y
por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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Nota 17. Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015
1.108.393,03 2.303.502,58

240792191 _2.208.437,81
Total US$ 3.516.314,94 4.601.940,39

Ingresos tarifa 0%
Ingresos tarifa diferente de 0%

Nota 18. Costos de Operacion

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31

2016 2015
Cost Plus Network 276.367,42 1.118.378,01
Honorarios agente intermediacion 218.537,74 387.309,24
Transporte y Guias 263.631,60 982.187,98
Retiro de Guias y Transporte 92.489,63 165.409,42
Transporte Terrestre 0,00 91.690,00

Total US$ 851.026,39 2.744.974.65

Nota 19. Gastos Administracion y Ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administracién y ventas se componen de la
siguiente manera:

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015

Gastos de personal 864.750,67 923.653,45
Honorarios profesionales 141.979,15 210.993,05
Gastos Generales 1.219.626,22 466.124,66
Cuotas y Contribuciones 21.994,54 14.903,63
Mantenimiento y Reparaciones 13.878,16 15.869,78
Viajes 14.416,52 21.457,73
Depreciaciones 8.328,25 4.270,18
Arrendamiento Operativo 84.000,00 63.804,48
Suministros 8.434,78 8.610,92
IVA no compensado 0,00 10.124,32
IT & Royalty 2.000,00 2.000,00
Otros menores 159.123.01 44.513.85

Total US$ 2.538.531,30

1.786.326,05



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 20. Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015

Ganancia (pérdida) contable 139.694,64 68.980,57
Menos: Partidas Deducibles -20.954,19 -10.347,00
Mas: Partidas No Deducibles 182.878.24 196.777.00
Base Imponible 301.618.69 255.410,57
Impuesto a la Renta Calculado 66.356,11 63.852,58
Anticipo Determinado 3018814 ___35.388.00
Impuesto a la Renta Causado 66.356,11 63.852,58

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo a pagar o crédito tributario, fue la
siguiente:

Descripcion: 2016 2015

Saldo impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo 36.167,97 28.464,58
(+) Saldo Anticipo por Pagar 30.188,14 32.503,29
(-) Retenciones en la fuente recibidas en el periodo -53.341,69 -59.389,80
(-) Crédito Tributario afios anteriores 3042032 ______ 0,00

Saldo a pagar (crédito tributario) -17.405,90 1.578,07
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Nota 21. Administracion de Riesgos
Riesgo Financiero

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion,
andlisis, cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracién, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Financiera la evaluacion y
gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo del Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de gestién de
calidad (certificados) orientados a la satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un
servicio de calidad.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada afo se detalla a
continuacion:

Afo 2015 3.38%.
Afo 2016 1.12%.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Compafia. UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad
de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos en el pais estan denominadas
en dolares.

Gestion de riesgo de mercado y de la industria
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiia esta sujeta a condiciones de venta adversas

debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.



PSS SCN (ECUADOR) Clel. LTDA,

Notus i luy estudoy fimencieray (Contimeacion)

El riesgo de mercado es madio debido a que existe la posibilidad de que no haya suficiente
abastecimiento de los productos que comercializa la Compariia, esta variable son monitoreadas
constantemente por la administraciéon de URS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. para avizorar los
posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategia necesarias para que
estos Impactos seas minimos o nulos,

Riesgo de Liquidez

La liquidez de la Compafiia es manejada por la administracion, la principal fuente de liquidez en
la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos por el curso normal de sus
operaciones habituales.

l.os principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacion;

Descripeion 2016 2015

Capital de Trabajo 1.045.023,93 1,085.238,39
Indice de Liquidez 2,94 3,09
Pasivos Tolales/ Patrimonio 8,46 12,89

Nota 22. Hechos ocurridos después dol periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos que se

conozca, en la opinidn de la Administracién de la Compariia, puedan afectar la marcha de la
Comparila o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya

revelado en los mismos. ,7
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