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INFORME DE LOS AUDITO 1 PENDIENTES

A los sefiores Socios y Junta de Directores de
UPS 5CS (ECUADOR) CIA. LTDA,
Quito, Ecuador :

i DICTAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

Hemos auditado el estado de situacion financiera clasificado adjunto de UPS SCS
(ECUADOR) CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, y el correspondiente estado
de resultados integrales por funcion, cambios en ¢l patrimonio neto y flujos de
efectivo — método directo por el afio terminado a esa fecha. Asi como el resumen de
los principales principios y/o pricticas contables significativas y otras notas
aclaratonas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

2.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NILF para las PYMES). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que esteén libres de
presentaciones erroneas dé importancia relativa, ya sca debido a fraude o error: asi
como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y electuar estimaciones
contables que sean razonables cn las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

= 3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los estados financieros con
base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditpria y Aseguramiento (N.1.A.A.). Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos €ticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroncas de importancia relativa,



4.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de estados financieros. va sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control intermo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.. a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la cfectividad del control interno de la
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. Una audiloria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios y/o practicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financicros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinidn de auditoria.

LIMITACION AL ALCANCE

5.

Hasta la fecha de la emision de este informe, la Compaiiia no ha preparado la
conciliacion bancaria de la cuenta corricnte que mantienc en el Banco de la
Produceion S.A. Produbanco. por un valor de US$665,725, En tal razén no se nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos si tal
procedimiento de control hubiese sido realizado.

OPINION

6.

@

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiese existido
la limitacion mencionada en cl parrafo quinto, los Estados Financieros arriba
mencionados presenian razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacion financicra de UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA, al 31 de diciembre de
2014, el estado de situacion financiera clasificado, los resultados integrales por
funcién, cambios en el patrimonio neto, los flujos de efectivo y notas aclaratorias a
los estados financieros por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Los Estados financieros al 31 de
diciembre del 2013 fueron examinados por otros auditores quicnes emitieron un
informe con fecha 13 de abril del 2014. una opinién sin salvedades.

Direccion: Av. Veintimilla E10-78 v Av. 12 de Octubre. Torre E Oficina 203.
Teléfono (Fax) : 02290-7944



INFORME SOBRE OTROS REQU[SITDS LEGALES Y REGULADORES

7. Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de UPS SCS
(ECUADOR) CIA. LTDA, corresponden al afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
requerida por disposiciones legales, se emiltird por separado.

Abril, 28 2015

SC - RNAE 770
RNC 17-1408

Direccion: Av, Veintimilla E10-78 y Av. 12 de Octubre, Torre E Oficina 203.
Teléfono (Fax) : 02290-7944



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
[Expresados en ddlares)

lis Felipe Elsitdie
Representants Legal

Diclembre
Por ol aflo terminado al Hotas 31, 2014
Actives
Activos corrientos
Efechvo y equivalentes sl electivo 5 665,725
Activos financheros
Documentos y cuentas por cobrar cliantes na 8
relacianados B54.173
Ofras cuentas por cobrar 7 18,066
Activos por Impuestos Comientes -] 37,180
Total activos corrlentes 1,576,185
Actives no corriontes
Propiedad. muebles y equipo 2] 31,532
Total activos no cormientes 31,532
Total activos 1,606,687
Pasivos
Pasivos corrlentes
Cuentas y documentos por pagar no relacionados aa1
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 10 250,000
Otras obbgaciones comienies 10 89.031
Total pasivos corrientes 339,923
Pasivos no corrientes
Cuenlas y documenios por pagar relacionadas 19 1.003 5585
Provisiones Beneficlos a Empleados 11 137,786
Total pasivos no cormiantes 1,141,795
Total pasivos 1,481,718
Patrimonio neto
Capilal suscrita 13 50,000
Resarva de Capial 2887
Reserva Facullativa 6974
Reserva Legal 14 9,645
Resultados provenientes de NIIFs (B0,882)
Ganancias scumuladas 16 102,211
Ganancia/(Pérdida) neta del periodo 35,034
Total patrimanio 124,969
Total pasives + patrimonio 1,606,687
Ver paliticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros
) y i
L , —

T;
u.cri.’p‘lg Silvafia Benalcaza

Reg/ No. 17
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UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddélares)
Diciembre
Por el afio terminado al Notas 31, 2014
Ventas netas W 5,408.158
Costos de operacién {3.576,725)
Utilidad Bruta 1,831,433
Gastos de administracidn y ventas 19 (1,725,008)
Utilidad operacional 106,425
Otros Ingresos 3,446
Gastos financiercs (816)
Otros gastos (24.519)
Utilidad 84,536
Participacion Trabajadores 12,680
Utilidad gravable 71,855
Impuesto a la renta 36,821
Utilidad neta 35,034

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

M-JE&CA
. Luis Felipe Elsitdie

Representante Legal
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UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares)

Diciembre
Por el afio terminado en L Notas 31, 2014
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes 5,601,307
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (5,434, 149)
Impuesto a la renta pagado (5,315)
Otros ingresos/ olros egresos (21,890)
Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones 138,853
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADD) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento de Vehiculos, Muebles, Enseres y Equipo 9 (500)
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones {500)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) por préstamos Cias. relacionadas 68,927
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento 68,927
Aumento (Disminucién) del Ejercicio 208,379
Efectivo al Inicio del Afio 457,346
EFECTIVO 665,725

Vaer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

Q Luis Felipe Elsitdie (CPA. Jhig. Silydna Benalcazar B.

Representante Legal Reqg. No. 17-4327



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Por el afno terminado en

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE
OPERACIONES:

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo
utilizado por las actividades de operacion:

Depreciacion

Cuentas incobrables

Provisién jubilacion patronal

Desahucio

Provisidn para participacion trabajadores
Provisién por impuesto a la renta

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar y gastos
acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADQ) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Notas

11
"

12

Diciembre

31, 2014

35,034

4,340
8,611
26,376
3,648
12,680
36,821
92,476

157,125

(144,682)
12,443

139,953

Ver politicas de contabilidad significativas

_giw«@fﬁtf@?./i

. Luis Felipe Elsitdie
Representante Legal

y notas a los estados financieros

4

#

'
Al

—

CPA. }n’g. Silvafia Benalcazar B.

Reg. No. 17-4327



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificado.

Estados de Resultados Integrales por Funcion.

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo.

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.
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UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
R s e s e e e e

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Nombre de la entidad:
UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
b. RUC de la entidad:
1791770153001
c. Domicilio de la entidad:
Alonso Torres Oe7-12 y Ave.del Parque, Edificioc Centrum, oficina 203

d. Forma legal de la entidad:
Responsabilidad Limitada.
e. Pais de incorpora

Ecuador.

[ Descripcion:

La Compafia UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. fue constituida mediante
escritura publica el 2 de abril del 2001, en la ciudad de Quito, el plazo de duracion
de la sociedad sera de 99 anos.

Su objeto social es la consolidacién y/o desconsolidacion de carga maritima o
aérea. Prestar servicio de trafico postal internacional y rapidos o courier.
Despacho o manejo de carga maritima, terresire o aérea en el pais. La
representacion, importacion, comercializacion, arrendamiento, instalacién y puesta
en marcha de toda clase de maquinas de oficina, equipos de comunicacion,
computadoras, equipos electrénicos, sistemas de seguridad y equipos en general.

Segun escritura publica del 3 de junio del 2003, se aumenta el capital social a
US$50.000 dividido en 50.000 participaciones de un délar cada una. Las
participaciones son transferibles por acto entre vivos en beneficio de otro u otros
socios o de terceros.

g. Estructura organizacional y societaria:

UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Lineas de negocios:

La Compafiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

Consolidacién y/o desconsolidacién de carga maritima o aérea.
Servicio de trafico postal internacional y rapidos o courier.
Despacho o manejo de carga maritima, terrestre o aérea en el pais.
Servicios de representacion, importacién y exportacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1.

2.2

Bases de preparacion.

Los estados financieros de la UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades y sus interpretaciones, emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo histarico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracian
de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracidén declara que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo
2015:



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
e ———s—=- s ==L LSS == S = e == ]

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/MNormas de

NIIF 8 — “Instrumentos financieros”

= Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018
= Emitida en noviembre de 2013 S?n detemina:

« Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016

(Emitida en enero de 2014)

NIIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos con 1 de enero de 2017
Clientes”

SEmiﬁda en mazﬂ de 20142

NIIF 9 — “Instrumentos financieros”
Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo *mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
Su adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacién permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en
el valor razonable atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la opcion del valor
razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto
de la NIIF 9.

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacion y medicién de activos financieros. Establece dos
categorias de medicién: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento

10



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
T T s Lo

de deuda se mide a costo amortizado sdlo si la entidad lo mantiene para
obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan
capital e infereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos financieros, Para los pasivos
la norma mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos
incluyen la contabilizacion a costo amortizado para la mayaoria de los pasivos
financieros, con la bifurcacidn de derivados implicitos. El principal cambio es
que, en los casos en que se toma la opcion del valor razonable de los pasivos
financieros, la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados
Integrales en lugar de resultados, a menos que esto cree una asimetria
contable. Su adopcidn anlicipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que
surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”).
Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1
como adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas
entidades, en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables
de los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicién, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
requlatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientacién
sobre la seleccidon y cambio de politicas contables (en la adopcion por
primera vez o posteriormente) y en la presentacion y revelacion. No obstante,
para facilitar la comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y no
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacién
de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitard la comparabilidad de compafilas de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento
de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la
aplicacion anticipada.

La Administracién de la Compaiiia esta evaluando la aplicacién e impactos
de los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas,

Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la
Compafiia, no tendran impacto significativo en sus estados financieros de

periodos posteriores.

11



UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
afio 2014:

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién” 1 de enero de 2014
(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 — “Estados Financieros Separados" y NIIF 10- 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados™ y NIIF 12 —
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activas” 01 de enero de
(Emitida en mayo de 2013) 2014

MNIC 39 — "Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de

y medicidn” 2014
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

‘Em'ﬂida &n noviembre de 201 3!

NIC 32 — “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados
Financieros Consoclidados” y NIIF 12 - “Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades".

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversién e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros® en sus estados
financieros y separados. La modificacién también introduce nuevos
requerimientos de informacién a revelar relativos a entidades de inversion en
laNIlIF 12 y en la NIC 27.
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NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos™.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que
se revele informacidn adicional sobre el imporie recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 39 — “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacién de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracién o terminacién del instrumento de cobertura si:
(a) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento
de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actlen como contraparte, a fin de compensar centraimente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos gque son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de |a contrapare.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compensacibn de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados™

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Fecha de

Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacién Financiera (2012), emitidas en obligatoria a partir

diciembre de 2013 de

NIIF 2 = "Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIiF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIIF 8 = "Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
NIIF 13 — *Medicién del valor razonable” 01 de julio de 2014
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Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacién Financiera (2012), emitidas en obligatoria a pariir
diciembre de 2013 de

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 — 01 de julio de 2014
"Activos intangibles”

NIC 24 - Informacién a revelar sobre paries 01 dejulic de 2014

relacionadas
e e T ]

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidaciéan (o
irrevocabilidad) de la concesién® (vesting conditions) y "Condiciones de
mercado® (market conditions) y se definen separadamente las “Condiciones
de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de servicio®
(service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente
para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la
fecha de concesién sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”.

Aclara que l|a obligacién de pagar una coniraprestacion conlingente que
cumple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32,
“Instrumentos financieros; Presentacién”.

Aclara, ademas, que toda contraprestacién contingente no participativa (non
equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 8, 1a
NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre y cuando
se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF S y a la NIC
37 emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012.

NIIF 8 — “Segmentos de operacion”.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion
en la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcién
de los segmentos que han sido agregados y los indicadores econdmicos que
han sido evaluados en la determinacion de que los segmentos agregados
comparten caracteristicas econdmicas similares. Adicionalmente, requiere
una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad,
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cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIIF 13 — *Medicién del valor razonable”,

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El JASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 — “Activos intangibles™.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, el valor
en libros del activo se aclualiza al importe revaluado y la divisidn de tal
revalorizacién entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
frata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros
y la depreciacién acumulada se ajusta para igualar |la diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas, 2) o la depreciacion acumulada es eliminada
contra el importe en libros bruto del active. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas".

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (*la entidad gestora"). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de Ia entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcién anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacion
Financiera (2013), emilidas en diciembre de 2013 _ obligatoria a partir de

NIIF 1 — “Adopcion por primera vez de las Normas 1 de julio de 2014
Internacionales de Informacidn Financiera®

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacion
Financiera (2013), emitidas en diciembre de 2013  obligatoria a partir de

NIIF 13 —"Medicién del valor razonable™ 1 de julio de 2014

NIC 40 — “FruEiedades de Inversidn” 1 de 'iutin de 2014

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera",

Aclara que cuando una nueva version de una norma adn no es de aplicacién
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en
todos los periodos presentados.

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de
un acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que sélo se aplica
la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

NIIF 13 — "Medicion del valor razonable”,

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 — “Propiedades de Inversion”.

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacién
financiera también tiene que considerarse |la guia de aplicacion de la NIIF 3
para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales
de propiedad de inversién antes del 1 de julio de 2014, si y solo si la
informacion necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.
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Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
MNuevas interpretaciones de
CINIF 21 —= "Gravamenes” 1 de enero de 2014

sEmiﬁda en mazu de 2&13=

CINIIF 21 — *Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos
por una autoridad publica para operar en un mercado especifico. Propone
que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a2 una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiila considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, las que no poseen restricciones de ninguna
indole.
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26.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

La Compaiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para negociar y aguellos que en su
clasificacién inicial han sido designados como a valor razonable con cambios
en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere, principalmente, con el propésito de venderse en el corto plazo o
cuando estos activos se gestionen o evallen segln el criterio de valor
razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como cobertura. Los activos de
esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; activos
mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacidn
se afeclara a resultados del periodo en que ocurra,

Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo,
estos activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de
pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacién. En este caso
se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

- Tasa de interés pactada con el cliente (explicita)
- Tiempo transcurrido al final de cada periodo.
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Otras cuentas por cobrar.

Las ofras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor
nominal menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.,

Provisién cuentas incobrables y deterioro.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras,

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

- Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los fiujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a
medida gue se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

2.7. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.
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2.8.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente,
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estade de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de aclivos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafila para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion
de la Compariia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contabie vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propésitos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurmié para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacidn.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aplos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrié.
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Los montos de anticipos pagados a los proveedores de por terrenos, edificios,
maquinaria, entre otros son activados por la Compaiiia como construcciones en
curso hasta la recepcién o liquidacién de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando
es probable que los beneficios economicos futuros asociados con los elementos
de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compafiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o histérico) menos la correspondiente depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el "Modelo del costo”,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resuitados
Integral del periodo como “Otros ingreso u Otros gastos”.

Los aclivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser ufilizado.

La vida dtil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Muebles y Equipo de oficina 10 afios cero (*)
Equipo de computacion 3 afios cero (*)
Instalaciones y Adecuaciones 10 afios cero (*)
Equipo de seguridad 5 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administraciéon de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compaiiia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez al afo.
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2.10.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracién de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de

las Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion
u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reccnocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.
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2.11.

212,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Costos por intereses.

La Compafia no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus
Propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento,
es politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo de
adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio
del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito
a menos gue tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Préstamos”.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros commesponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, Inicialmente, al valor
razonable de |a transaccién y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencidn) y el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de
Resultados Integral como un *Gasto financiero® durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacién Financiera
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagoes, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando
sea mayor a 12 meses.
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2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.14. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso, o

¢. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber ftransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

P 0s nci

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.
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2.15. Provisiones.

La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« |La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
= Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en
el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usande una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

2.16. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus eslimaciones como; permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de
la Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno economico, v,

- El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacién por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el
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217.

2.18.

Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo™ en "Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compainiias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2014 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22%
para los dos afos.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.
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2.19.

2.20.

2.21.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El mporte de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccion;

c. El grado de realizacidon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad,; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

MNo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estdn conformados
principalmente por:

« Venta al por mayor y menor de pates y equipo electrénico.

Gastos de administracion, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, depreciacién de maquinaria, muebles y
equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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2.22.

2.23.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepio operacional ulilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrolio y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Compafila revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alia probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compariia a concentraciones de riesgo
de crédito estdn principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a relacionados, asi como en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014, la Companiia no tiene concentracion de riesgos de
crédito con relacionadas ni con clientes no relacionados.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su
cartera es alta.

Riesgo de liquid
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidadas mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
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C.

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compaiiia.

sgo en de inte
La Compafia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones

financieras han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual, exime a la
Compafiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia realiza sus principales cperaciones en
délares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), meneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de
Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este
concepto.

= ad

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compariia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a esle riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Ri i icio.
La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con

sistemas de gestion de calidad (certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
afio se detalla a continuacion:

- Afo 2014 3.67%.
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f.

- iesqo de investigacién sarrollo.

La Compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos.
Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.
La Compaiiia no esta expuesta a un riesgo alto, a pesar de contar con activos
importantes. Esto se debe a que, al 31 de diciembre del 2014, sus activos se

encuentran asegurados contra siniestros, lo que los cubre ante posibles pérdidas
en las cuales incurrira la Compafiia en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a |la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asl como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del esgo operacional en la Companiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asl distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo
operacional.

Administracion de capital.

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. EI capital se compone del capital, reservas, ofros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compania considera que no
existieron cambios significativos durante los afos 2014 y 2013 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién.

4.1. Vidas (tiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y ofros activos, consideran |a realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas dtiles a
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utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnolégicos y de usos alternativos de los
activos.

La Compafiia revisa la vida Util estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
atil o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacién para la
Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 no se reconoce una
provision de desmantelamiento por no existir una obligacién contractual.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por impuestos
diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
suficientes utilidades tributarias futuras. Esto uUltimo en base a proyecciones
internas efectuadas por la Administracién a partir de la informacién actualizada de
la cual dispone. Los resuitados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Compariiia, producto de
cambios legales tributarios futuros no previstos en las estimaciones.

Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compaiiia mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos econdomicos que ellas podrian tener sobre los
estados financieros. En los casos en los que la Administracién y los asesores
legales de la Compafiia han opinado que se obtendran resultados favorables o que
los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han
constituido provisiones al respecto. En los casos en los que la opinion de la
Administracién y de los asesores legales de la Compaiiia es desfavorable, se han
constituido provisiones con cargo a gastos, en funcién de estimaciones de los
montos probables a pagar.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren gue sus aclivos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o &l monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicidbn de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiiia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u ofras técnicas de
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4.5.

4.6.

valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

Estimacion del valor justo,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene instrumentos financieros
medidos al valor justo.

Otras estimaciones.

La Comparfia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

s Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y
consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarén al periocdo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma

prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Cajas Chicas 750
Bancos 664,975
665,725

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Clientes 880,349
Provisién para cuentas incobrables (26,176)
854 173

Un resumen de la cuenta provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Saldo Inicial 17,565
Gasto del afio 8,611
26,176
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014
Garantia segun contrato de arrendamiento, a favor de
Wasington Eloy Velasguez, con vencimiento en
septiembre 2015 8,086
Garantia bancaria, a favor de IATA Sucursal Ecuador con
vencimiento en diclembre 18 del 2015, 10,000
18,066
B. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre
31, 2014
Impuesto al Valor Agregado 6,760
Retenciones de Impuesto a la Renia 2014 30,430
37,190
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2014
Propiedades, plan ui
Muebles y Equipo de oficina 47 616
Equipo de computacion 72,650
Instalaciones y Adecuaciones 5,404
Equipos de seguridad 6,432
132,102
Depreciacion Acumulada ___(100.570)
31,532
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:;
Diciembre
31, 2014
Saldo Inicial 131,602
Adiciones 500
132,102

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Saldo Inicial
Gasto del afio

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Con la Administracién Tributaria
Con los trabajadores

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacién patronal (1)
Desahucio 2)

Diciembre
31, 2014

96,231
4,339

100,570

Diciembre
31, 2014

19,408
42,231
14,712

?ﬁi351

Diciembre
31, 2014

105,380
32,406

137,796
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(1) El movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Saldo inicial 79.014

Adiciones 26,376

Saldo final 105,390
e T

(2) EI movimiento de la provisidn otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Saldo inicial 28,758

Costo laboral por servicios actuales 3,648

Saldo final 32,406
fo s ]

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de Ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a
la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la

productividad, generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
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mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el secior, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el comespondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria,
se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer |la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio —se considerara como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario plblico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre
31,2014
Ganancia (pérdida) antes de provisién para
impuesto a las ganancias 71,855
Mas:
Gastos no deducibles 24,519
Ganancia (pérdida) gravable 96,374
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22%
Impuesto a las ganancias causado 21,202
Anticipo determinado 36,821
Saldo anticipo por pagar 31,506
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal 32,503
Crédito tributario de afios anteriores 29,433
Saldo crédito tributario (Nota 8)
{20,430)

13

14.

15.

CAPITAL SUSCRITOD

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social es US$50.000 dividido en 50.000

participaciones de un dblar cada una. Las participaciones son transferibles por acto entre

vivos en beneficio de otro u otros socios o de terceros.

RESERVAS.

» Leqal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas.
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15.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion
de impuestos u ofros.

Resultados provenient e |la Adopcidn a las "

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.
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. Valor razonable de los instrumentos financieros.

a La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
- reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

I Diciembre
31, 2014

- Venta de servicios
Gravadas con tarifa doce 1,969,071
Gravadas con tarifa cero 3,439,087

5,408,158
s
18. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 Diciembre
- 31, 2014
(Gastos de personal 903,876

1 Honorarios profesionales 47,819
Gastos generales 458,893

Cuotas y contribuciones 12,168

Mantenimiento y reparacions 29365

Viajes 39,665

Depreciaciones 4 340

Arrendamientos 76,722

Suminsitros 26,928

IVA no Compensado 61,661

Non Trade (IT & Royalty) 4,480

Otros 50,481

Provisién incobrables 8,611

1,725,008
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19. CUENTAS POR PAGAR CON RELACIONADOS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionados, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014
C lazo
UNITED PARCEL SERVICE CO. Operacion # 1076
al 2% de interés anual con vencimiento en febrero
del 2015 250,000
250,000
Largo Plazo
UPS Logistics Group SRL. 1,003,899

1,003,899

20. CONTINGENTES.

21

Al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a los asesores legales, la Sucursal no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los estados
financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las pares relacionadas (locales ylo exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
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alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el pamrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con paries relacionadas locales yfo del exterior sean
superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compafiia no ha iniciado el analisis para
determinar si existe algun efecto impositivo para el afio 2014 debido a que esta en proceso
de contratacion de un perito extemno. La Administracion de la Sucursal considera que se
cumplira con el plazo establecido para la presentacién del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia; y estima que no existiria un efecto importante que se tenga que
registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014. Para el afio 2013, la
Administracion de la Compafiia no realizo y evalud la incidencia de Ias referidas normas en
la medicion del resultado tributable de tales operaciones, por lo que no pudo determinar si
fuere necesario afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del impuesto a la
renta,
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22. SANCIONES.
22.1. De la Superintendencia de Compariias y Valores.

No se han aplicado sanciones a la UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA., Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias y Valores, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014.

22.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la UPS SCS (ECUADOR) CIA. LTDA.
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas
al 31 de diciembre de 2014.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados

financieros (abril 28, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.




