MEPLBLICA DE PANARA
PAPEL NOTARAIAL

'Nomam TEACERA DEL CIRCUITO DE PANAMA

t :

' ESCRITURA PUBLICA TRES ML CIENTQ CUATRO--=-----

"

Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad andnima denominada

BILOXI HOLDINGS S.A. con domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de’ ||

Notarial del mismo nombre a los once (11) dias del mes de abril del afio dos

mil tres (2003), ante mi, Licenciado RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA,

Notario Publico Tercero del Circuito de Panama, con cédula de identidad
personal numero cuatro — ochenta y nueve — seisclentos cuarenta y dos
(4-89-642), comparecieron personalmente CRISTINA VENUS SASSO DE

HOOS, mujer, mayor de edad, casada, contadora, panamena y vecina de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho - ciento cincuenta y
; nueve - novecientos ochenta y dos (8-159-882), actuando en nombre Yy

 representacion de ISTRMENA INTERMACIONAL, S.A., sociedad Panamefs,
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organizada mediante ESEriaTa PUbIicE Namero OCHO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS

(8766) del dos (2) de diciembre de mil novecientos noventa y sicte (1997), anie la Nolaria

Tercera del Circuito de Panama, e inscrita en ¢! Registro Publico de Panama Seccion de

Micropelicuta (Mercantl) a la Ficha trescientos treinta y ocho mil setécienics sesenta ¥y nugve

(338769), Rollo cincuenta y siete mil cuatrocientos veintiuno {57421), Iragen cero cero catorce

(0014) €l diez (10) de diciembre de mil novecientos noventa y siete (1997) v MARICARRMERN |

VALDES ROBLES, mujer, mayor -de edad, casada, ejecutiva, panamena y

vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal ntmero. ocho - |t

doscientos treinta - dos mil rescientos noventa y dos (8-230-2392), actuando
en nombre y representacion de_AZUERQ INVERSIONISTA, _S.A., sociedad
Panamefia, organizada mediants Escritura Publica . Namero QCHO MiL SETE&AI.E'\!TOS
SESENTA Y SIETE (8767) del dos (2) de diciembre de mil povecienics noventa y siste (1997),

ante la Notarla Tercera del Circuile de Panama, e inscrita, en el Registro Pablico de Panama

Panama. -~~~ --~-- oo e e P
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Seccion de Micrapelicula (Mercanil) a fa Ficha trescientos treinta y ocha mil setecfentos sesenta
y cuatio (338764), Rolla- cincuenta y siete mil cuatrocientos veinte (57420), imagen cero cero

setenta-y uno {0071) el diez (10) de-diciembre d=:mil novécientos noventa y siste {1997), @

quienes conozco, ¥ en representacion deilas sociedades antes  mencionadas,

~me presentaron para su -protocolizacion en esta Escritura. Publica, el/({-c.,

. o . . - A9
dacumento que-contiene el Pacto Sadlal de-la-seciedad andnima denominadss . [|ASs,
. > A SN

o

BILOXI HOLDINGS S.A.con domicilio en la Ciudad de Panama, Repablica d
Panama,y constituida por-ellas-de eonformidad con-las disposiciones de la
Ley de’sociedades Andnimas de la Reptiblica de Panamé.- ~-Queda hecha la

‘pmtocé(iiacién:r'-solicifada": y : se--expediran las- copias gque soliciten los
interesados.- - - -Adverti a-las-comparecientes que copia de esta Escritura '_
debe ser inscrita y leida como les fue .en - presencia de .os testigos
instrumentales -sefiores -Hexhi Gloria Zapata, con cédula de identidad
personal nimero cuatro — ciento-cuatro: —.dos mil cuatrocientos dieciocho'

 (4-104-2418) y Leonidas Calve, con cédula- de: identidad personal nimero

cuatro — ciento doce — setecientos noventa y ocho (4-112-788), mayores de / fe

edad y ‘vecinos de -esta .ciudad; -a . quienes.-conozco y son habiles, la%
encontraron- conforme, -le imparteron: su -aprobacion .y -irmamos todos paré-'[_f;_
constancia por ante-mf, que-doy fe.---Esta. Escritura lleva el nimero TRES
MIL CIENTO CUATRO- ~ == =omw m e i o 3104 = - = oo m e oo oee oo
(Fdo.) CRISTINA VENUS SASSG: DE- HOOS, - en representacién de
ISTRENA INTERNACIONAL, S:fA:- --fARICARMEN VALDES ROBLES, en
representacion-de AZUERO B@MRSG@NQSYA;.«S:}L%'-'H@xhi Gloria Zapata.-
Leonidas Calvo:- - -Lic. RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA - Notario Publico

- - -Las suscritas, CRISTINA VENUS SASSO DE NOOS, en representacion
de ISTMENA INTERNACIONAL, S.4. v MARICARMEN VALDES ROBLES,

en ‘representacion -de  AZUERO - NVERSIOMISTA, -S.4., sociedades

'
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MOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANARIA

| domiciliadas en la ciudad de Panama, Replblica de Panama, con el fin de
formar una sociedad anonima de canformidad con las disposiciones de la Ley

de Scciedades Andnimas de Panamd, por este medio establecemos, || "

formamos y constituimos el siguiente:- - - - <~ - - e m e oo ’

RIMERO: El nombre de la sociedad es: - - - - - -~ - - e v
----------------- - "BILOXI HOLDINGS S5,

| SEGUMDO: La\ scciedad se constituye con los siguientes fines y objetosf’.\; - -« :
a) Comprar, vender, o de otro modo adquirir y enajenar para si o para \
terceros, acciones, bonos, productos bésioos, opciones y conirates a futuro, )
metales, obligaciones, valores, instrumentos negociables y ofros efectos de
comercio, -asl como manejar carteras de inversiones.- - -b) Adguirir mediante
o suscripcion inicial o preferente, participacion en sindicatos, ofertas de compra
o por ofro medio; tener, vender, permutar, renunciar, amendar, ceder,

traspasar, hipotecar, gravar, convertir, comerciar, pignorar o de otro modo [l
g \enajenar acciones, productos basicos, opciones y contratos a futuro, |
~certificados provisionales, debenturas, bonos, hipotecas, pagarés, garantias,

1Y

{7 cupones, giros, obligaciones, valores, productos, concesiones, patentes, .

= anualidades, licencias, pdlizas, deudas, empresas comerciales y la clientela de

las mismas; reclamaciones, privilegics, demandas, instrumentos comerciales,

comprobanies de deudas y contratos de cualquier otra persona o compaiia,
s2a cual fuere el negocio que llevare o estuviere autorizada para llevar a cabo,
y sea cual fuere la totalidad- de sus operaciones; otorgados, creados o
garantizados por cualquier gobiemo, entidad o -autoridad publica, municipal,

local o de otra Indole, ya sea de la Rep&blfoa de-Panaméd, o de otro lugar, vy

mientras fuere duefia de los mismos, recibir, cobrar, y disponer de los

intereses, dividendos y de la renta de los mismos, y ejercitar todos los

derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo el correspondiente

derecho de votacidn - - -¢} Adquirir y emprender la totalidad ¢ cualquier parte

tel negocio, o de los bienes vy pasivos de cualquier persona o compafla que

|




‘cuenta propia- o de terceros, empresas- o ‘industiias establecidas o por

 estime -convenientes; - celebrar- acuerdos - sobre - participacion -de . uillidades,

-asociaciones o-por corredores de valores, bienes raices u opcionas, o-por

lleve a cabo cualquier negocid, 0-qgue tuviere bienes- adaptables para los.
propositos de esta-sociedad; y llevar a cabo, conducir, -ayudar, subvencionar,
oontn'bt»jir- a; disolver o-liquidar cualquier negocio asl-adquirido o cualquier otro
negocio que la sociedad pueda  efectuar ventajosamente; - organizar,

incorporar, reorganizar, ayudar, asistir-o-de-otro modo, amalgamar, consolider,

o fusionarse -con cualquier-compafila subsidiania o afiliada, o con cualquier o J

compafiia y hacer todas o- cualesquiera cosas--que fueren necesarias o

convenientes para dar-efecto a tales propdsites.- - - -d)y Negociar o invertir por-

establecerse, en los términos y bajo- las -condiciones gue fa Junta Directiva

sociedad.- - - -e) Emitir bonos, debenturas,-letras -de-cambio, pagarés, notasy
ofros ‘valores a cambio de dinero-en efectivo, servicios prestados, derechos

reales 0-personales; o por cualquier:combinacion de-los mismos.=----------

f) Descontar, garantizar, endosar,- girar -y iotorgar-pagarés, ietras de ca’%nbio,;{fﬂ
giros; bonos;-notas y en general, atoc!a-:clase.de-_instmm'eﬂtos~negooiables,-sir'{;f}?m
limitacion alguna en cuanto-al monto de-los mismos.- = - - - - @) Establecer_,\%'
gestionar-y llevar- a-cabo -en -general el -negocio. de inversién y comeduria:y.
organizar -0 llevar-acabo y-emprender - cualquier negocio; - transaccion u
opefacion que comunmente -se lleve a cabo por capitalistas, -promotores,
suson'ptonés -de -emisidén de -acciones y--otros- valores- y obligaciones, de

personas, companlas, sociedades andnimas,  sociedades- colectivas o

comerciantes, fabricantes-o-mercaderes; llevar a cabo-cualquier ofro comercio
0 neagocio:que sea ventajoso para-la sociedad.- - -h) Comprar, vender, 0-de.
otnb modo adquirir y- enajenar, bienes muebles e inmuebles de cualquier
descripcion e invertir-el capital y las rentas de la:sociedad en la compra de-los-

mismos;-asl-como también hipotecarios o darlos en prenda para garantizar el
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cumplimiento de:las obligaciones de la:sociedad o de terceros.- - -i) Celebrar y
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= Panama, para lo cual la sociedad tendra todos los derechos y facu‘taue:s

cuwoaam.\snmm o S

gjecutar contratos de toda clase, para cualqu:er fin chto asl como en genﬂral

toda clase de actos juridicos, guarden o no relacion con los cbjetos scciales

_zziv anteriormente enumeradas, como principales, apcderados, agemes
)?é} tratistas, mandatarios o de otro cardcter y mediante apodexadoa
o :

i agEntes - - ~k) Establecer, gestionar o llevar a cabo, en general cual Squzeraﬂ
[ay

IW'TQ s negocios licitos que sean permitidos por las leyes de la Reoutha Gle;_‘*‘ ]

el Articulo Diecinueve (19) de la Ley Treinta-y Dos (32) de mil novecuentosi
veintisiete (1927) conhere a las sociedades andnimas de la Reptblica as
Panama, asl como- cualesquiera otros derechos y faculiades que le sean
otorgados por otras leyes, fines todos gue la sociedad podré realizar dentro o
fuera del territorio de la Republica de Panama.-----~-----~<-- -~ - -
|l TERCERO: El Capital Social es de DIEZ Mik-DOLARES {US$10,000.60),
moneda de curso !egal en los Estados Unidos.de America, leldldOS en DIEZ

”.\Zt

: ;ﬂ,(b,jf:)"’ voto.- - - - -El Capital Sacial podra ser aum\,mado, més acciones pedran

" ser emitidas y podra ser variada la clase y los derechos relativos a dichas

acciones.- --Cualquier tenedor de un certificado de acciones al portador podra
~cambiario por uno o mas que representen igual nimero de acciones de la
misma clase, emitidas en su nombre y cuaiquier tenedor de un certificado de
acciones nominativas podra cambiario por uno o mas certificados por igual
namero de acciones emitidas al portador.— e T

CUARTO: El nimero de acciones que cada suscriptor de este Pacto Social
conviene en tomar y sus nombores vy direcciones son 10s siguientes: ISTMERA

BT ERNAC&@N&E_, S.A.,, con direccion en Calle Elvira Méndez numero diez

i

ST e e e

amiba mencionados.- - -) Hacer ‘fodas o cualesquiera de las cosas - ‘




hublere gue se adeudare por concepto de sus acciones -

SE’&TO La sociedad tendra su domicilio-en.la Reptblica de-Panama, y el
nombre de su Agente Residente es BIARCELA ROJAS DE PEREZ  Abogada

‘en Ejercicio con direccion en Calle Elvira Méndez numero diez (10),- Ultimo M"

Piso, Panama Republica de Panama, quxon acaota elcargo----------- 5 "

SEPTIMOC: La duracién de la. sociedad s==ra perpetua- et em oo j-_ - et :
OCTAVG: a) La Junta Directiva estara compuesta por no menos de tres- 3)”*1: 3 i

més de cinco (5) Directores, quienes bodrén ser personas naturales \—"“
entidades: juridicas.- - -Dentro de este minimo y méximo, la Junta Directiva. ||
podra aumentar o reducir €l nimero de- sus -miembros.- - -Hasta tante se

efectiie-la proxima-eleccion, el ntmero de'los-Directores sera-de tres (3) y sus

normbres y-direcciones sonlas siguientes: - - - - == - == - wmm o e oL

‘ CARLOS EDUARDO CHECA - CAMACHQ __E‘_Jj\ﬁ_\fﬁ?m AMELIA - FER’L@TAS _
FALCONR y Doctor- ‘ESTEBAN: FEPNAN{E}?EZ DE-CORBOVA, todos- con

direccion en Calle El Vengador, .nUimero. tres -mil setecientos. treinta y- tres

(3733) y El Comercio, Quito, Ecuader.—=—-- == =-==ooommmocmnaconooooo
b) Con sujecidon a las disposiciones-de la Ley -y de este -Pacto Social, £
namero y término de duracion del cargo- de los directores seran fijado
determinados de la manera-prescrita en los Estatutos de la-sociedad. - —Salvw 3
lo dispuesto al contrario en los Estatutos de la sociedad, en-caso de vacanies \:
en la Junta' Direcliva, la mayoria-de-los directores en ejercicio de sus
funciones podrén elegir los directores para-lienar tales vacantes. No es
necesario que los directores sean accionistas.- - -¢) La Junta Directiva podrg
ejercer todas las facultades de la sociedad con exoepcién' de aguellas que la
Ley, este Pacto Social o los Estatutos confieran o reserven a-los accionistas.-

)

- -d) En cualquier sesion de la Junta Directive, cualquisr director podra ser

reprpsent'idu y q'otar»“cr'medio de apoderado- 0 apoderados (quienes no




REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTAMIAL

L NOTARIAT E?CLR% D&l Ca:iCLHO DE PANA s‘/"\

Director sera mhablhtado de celebrar contratos, arreglos o tratos con ia aH
sociedad y ninguno de tales contratos, arreglos o tratos seran nulos, ya sea '_L,
que fueren con el Director 0 con cualquier sociedad andnima en la GUa!j.;/ ;

estuviere interesado como accionista o director o dignatario o de ofro mode yin

W\ningtin director estaré en la obligacion de rendir cuenta a la socradad dg i
g

ualquier ganancia que emanare de cualesquiera de {tales CO'ﬂ‘:fatDa‘ E
Q -

>/convenios o tratos, siempre que tal director hiciere conccer a los de "s;,,j

Directores de la sociedad su interés en tal conirato, amegle o trato ya scsa ‘
antes o al tiempo en que tal contrato, arreglo o trato fuere determinado o

celebrado, y que tal contrato, ameglo o trato fuere aprovado por la Jurtta |

Directiva.- - -f) La Junta Directiva podra nomibrar dos (2) o mas miembros de

su seno para constiuir un comité ejecutiva o cualguier oiro comité o comitds,

los cuales tendran y ejerceran las facultades de la Junta- Directiva en la

Admtmstracron de los negocios y asuntos de la sociedad, hasta el punto y con
sujecion a las restricciones expresadas en este Pacto Social o en las
resoluciones por las cuales se nombren tal comité o comités.- - - = - - - -
‘ié\{DVIENO' Todas las sesiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta

E)lrecnva de la sociedad podran ser celebradas en la oficina de la sociedad en

- /Ja Reoubnca de Panama, o en cualquier lugar fuera de la Republica de

Panama.------s--------ommonmm oo R

a) También se considerara como celebradas entre presentes, las reunionss

‘de junta directiva, o de asamblea de accionistas, o de liquidadores en la que
2| los participantes hayan estado directamente en comunicacion por teléforno o

telefax o por medios de comunicacion electronicos. En tales casos, se debera

extender un acta con expresion de la reunidon efectuada, los acuerdos

adoptados y de la forma en que los participantes han estado en

COMUNICACION.~ =~~~ = === == === m - - - ~mo—m——o oo m o= Cemmmmm- -
b) Seran validos los acuerdos por consentimiento de directores, accionistas o

iquidadores, aunque el documento estuviere firmado en lugares y fechas

diferentes.




DECIMO: Los Dignatarios de la sociedad podran ser personas naturales o
entidades juridicas. Los primeros dignatarios d° la Sociedad serén:- - - - - - = -
CARLOS ’_DUAP DO CHECA CAMACH@ - PRCSHDE"@ T

b) La sociedad podra tener uno o mas Vice Presidentes y ofros dcgnatanos

segun lo determine la Junta Directiva de tiempo en tiempo.- - --=~---------

UNDECINO: La sociedad podra dar en prenda sus activos situados fuera de -
4 Republica de Panamé en forma general sin necesidad de entregar dichos
activos al acreedor, y sin menoscabar fos créditos que goc\.n de preferencxa } ‘
sobre: determinados bienes muebles 0 inmuebles.- = -~ ===~ =< = oo oo -
DUODECHEAD: La sociedad podrad continliar sus operaciones y actividades - ;
bajo el amparo dé las leyes de otro pals o jurisdiccion, siempre y cuando las \
leyes de ese pals o jurisdiccion asi To permitan, previa autorizacion de los
~accionistas de la sociedad vy de conformidad con lo establecido porla Ley.-~- 2
DECIRROTERCERO: Esta sociedad s& reserva el derecho de reformar ﬂs"e.d
Pacto Soc»al segun las modificaciones que se aprueb@n de tiempo en ’oﬁmpx
de la manera que ahora o mas adelante disponga la Ley.- - - - - - - - - - ==~ - -

EM FE DE L0 CUAL, por este medic firmamos y otorgarmos este Pacto Social

_en la Citdad de Panamd, Republica de Pénamé, este dia once (11) de abril

del dos mil tres (2003).- - =~ - = = — = e e o e e e S ol
(fdo.) CRISTINA VENUS SASSO DE HOOS, en reprasentacion de ISTMERA | ©

1 INTERMACIONAL, SA- - - --commmmmaeee- TR
(fdo)) "MAARICARMEN VALDES ROBLES, en representacmn de AZUERO

IVERSIONISTA, SA- < --leomm el e
REFRENDADO - (fdo.) - Lic. mw%cﬂﬁ@@mg Eﬂ%E PEREZ - Abogata en

E:croimo———'———'———----——-—------—---—* ----------------------- :
_ - Concuenda con sus ongma!ﬂs esta prmera copia que expido, sello y firmo

en Panamal Reptiblica de Panama, a los once (11) dias del mes de abril del

—
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/_’/g% lizaciones del Ministerio de
fostg, Exteriores debidamente autorizadeo -

CoE para este acto /’ .
CERTIFICA: S

Que la firma que anrecede y quie dice:

es auténtica del funcionario que el din __16

de abril ero_ 2003

UMBERTO PEDRECHI Y

Asistente al Pacto

Registro Piblico de Panami

Panamé .de abrlil ano 2003

Fipma del funcionario it o

\FEste Ministerio no asume respon:abwdda'é?i"flﬁnfd Alichtenido’
el documenio JINISTE _p 3O DE RELACIONES

3)

¢
\ o
2

23

Autenticacion N°,_ 264 /cdeo _
10 6838

JUAN I. CHAVARRIA G.
SUBJEFE DE LEGALIZACIONES,

BXTERIOREY

CONSULADOD GE.‘J._nfu. DEL 2oy, '
EN PANAMA v
s, 394 e/ pfes
Préssntada para eanenticar @ firmn que eressds,
mcf-‘ucan&:amas evinlica, shomds fa quo &1, an
_Agsienze. el (ig) s/(lo.' ( }
3 m}m u C’wa”f! Ly 2
Oﬁ/‘; "Lﬁ”ﬁ% Mw / .
f;)e/p/nzx’ [Zi{y
yy.)/,(d f,.gm,:mw ’_““""‘—"’
PARTIOA AHAs»camA / 57, :

S @ » s O
DERECHOS RECAUDADDS; LIS, aJ'(;: 2 PV
Panavia, 2% oe //7/2/1 R o
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ESTA ESCRITURA TIENE UN TOIAL DC NUEVE (9) PAUJN/-\S :
A _ .

L
7 Q/l Ingresado en &} Registro Pablice de Panama
Provincia:  Panama Fechay Hora: 2003/04/15 15:54:25:4

Tomo: 2003 Asiento: 40324

Presentante:  ARNULFO CARRERA Cedula: 4-142-1350
8284581 _ ' Total Derechos: 60.00
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Liquidacidn No.:
Ingresado Por:







