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‘ESCRITURA N° DE DE DE20 -

Porla Cugl: S€ Protocoliza el Pacto Social de la sociedad andnima denominada
_  BILOXI HOLDINGS S.A., con domicilio en la Qiudad de Panama, Republica de
0t Panama.
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Por la cual se protocoliza el Pacto Social de a sociedad anénima denominada
BiLOXi HOLDINGS S.A. con domicilio en la Ciudad de Panama, Repulblica de
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r{ la Ciudad de Panamd, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito
Notarial del mismo nombre a los once (11) dlas del mes de abril del afio dos
mil tres (2003), ante mi, Licenciado RUBEN ELAS RODRIGUEZ AVILA,
Notario Publico Temerp del Circuito de Panamd, con cédula de identidad
personal nimero cuatro — ochenta y nueve — sgiscientos cuarenta y dos

(4-89-642), comparecieron personalmente CRISTINA VENUS SASSO DE i

HOOS, mujer, mayor de edad, casada, contadora, panamefia y vecina de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho - ciento cincuenta y
nueve - novecientos ochenta y dos (8-159-882), actuando en nombre y
nepresentac:én de ISTRMIENA INTERMACIONAL, S.A. sociedad Panamefa,
orgenzada medianteEscri Publica Namero OCHO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS
(8766) det dos (2) de diciembre de mil novecientos novenia y siste (1997), ante la Nolaria
Tercera del Circuito de Panama, e inscrita en el Registro Pablico de Panama Seccion de
Micropelicula (Mercantil) a [a Ficha trescientos treinta y ocho mil setecienlcs sesenta y nueve
{338769), Rolle cincuenia y siele mil cuairccientos veiniuno (57421), imagen cero cero catoree

(0014) el diez (10) de diciembre de mil novecientos noventa y siefe (1997) y MARICARMEN

VALDES ROBLES, mujer, mayor de edad, casada, ejecutiva, panamena y
vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho -

doscientos treinta - dos mil frescientos noventa y dos (8-230-2392), actuando [I~

en nombre y representacion de AZUERQ INVERSIONMISTA, SA. sociedad
Panameiia, organizada mediante Escrifura Publica Nimero OCHO MiL SETECIENTOS
SESENTA Y SIETE (8767) de! dos (2) de diciembre de mil novecientos noventa y siste (1997),

ante ia Notarla Tercera del Circuito de Panama, e inscrita en €l Registro Publico de Panama
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| seccion de Micropelicula (Mescanti) a la Ficha trescientos treinta y ocho mil setecientos sesenta || . .

y cuatro (338764), Rolla cincuenta y siete mil cuatrocientos veinte (57420), Imagen cero cera BRI
setenta y uno (0071) el diez (10} de diciembre de.mil novecientos noventa y siste (1997), a '

quienes conozco, Yy en representacion deijas sociedades-antes mencionadas,

protocolizacion: -solicitada -y se . expedirdn las copias que soliciter los
interesados.~ - - -Adverti a las comparecientes que copia de esta Escritura
debe ser inscrita v lelda como Jes- fue en presencia de los testigos
instrumentales -sefiores -Hexhi Gloria Zapata, con cédula de identidad
personal niimero cuatro — ciento cuatro — dos mil cuatrocientos dieciocho

edad y vecinos de esia ciudad, a.quienes conozco y son habiles, la : Al
encontraron conforme, le impartieron.su aprobacion y fimamos todos para‘f,z'j '
constancia por ante mi, que doy fe.- - -Esta.Escritura lieva el nimero TRES  [[hw:3

MIL CIENTO CUATRO- = == = - =« === === 3104k - === mmmm o
(Fdo) CRISTINA VENUS SASSO DE- HOOS, en representacion de | - -
ISTMERA INTERNMACIONAL, S.A.- - MARICARMEN VALDES ROBLES, en [ ..o+
representacion de AZUERG IMVERSIONISTA, S.A.- - Hexhi Gloria Zapata.- |
Leonidas Calvo.- - -Lic. RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA, Notario Pablico {f, | "
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- - -Las suscritas, CRISTIMA VENUS SASSO DE HOOS, en representacion [ “... .
de ISTMENA INTERNACIONAL, S.A. y MARICARMEN VALDES ROBLES, [l .
en representacion de AZUERO INVERSIOMISTA, S.A., sociedades e
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domiciliadas en la ciudad de Panama, Republica de Panama, con ¢ fin de
formar una sociedad anénima de conformidad con las disposiciones de la Ley
de Sociedades Andnimas de Panam&, por este medio establecemos,:,«"'

formamos y constituinos el siguiente:- - - - - - - - - e e e e

PRIMERO: Elnombrede lasociedades: ---~-c=m~ammmmmmc e e e e
e etuiuisislalots "BILOXI HOLDINGS S A - - -~ - - - - === - - - - -
SEGUMDO: Lz; sociedad se constituye con los siguientes fines y objetos:- - -
a) Comprar, vender, o de otro modo adquirir y enajenar para sl o para
terceros, acciones, bonos, productos basicos, opciones y contratos a futuro,
metales, obligaciones, valores, instrumentos negociables y otros efectos de
comercio, asl como manejar carteras de inversiones.- - -b) Adquirir mediante
suscripcion inicial o preferente, participacion en sindicatos, ofertas de compra
o por otro medio; tener, vender, permutar, renunciar, amendar, ceder,
traspasar, hipotecar, gravar, convertir, comerciar, pignorar o de otro modo
enajenar acciones, productos bésicos, opciones y confratos a futuro, i .\ 2!
- ertificados provisionales, debenturas, bonos, hipotecas, pagarés, garantias, .\ .f‘\"; -;f
/ cupones, giros, obligaciones, valores, productos, concesiones, patentes, [ (
anualidades, licencias, pdlizas, deudas, empresas comerciales y la clientela de r‘ :.~_
las mismas; reclamaciones, privilegios, demandas, instrumentos comerciales, .
comprobantes de deudas Yy contratos de cualquier ofra persona o compariia, 12" ..,

sea cual fuere el negocio que llevare o estuviere autorizada para llevar a cabo,
y sea cual fuere la totalidad de sus operaciones; otorgados, creados o i "\
garantizados por cualquier gobiemo, entidad o autoridad publica, municipal, ".‘
local o de otra Indole, ya sea de la RepUblica de Panama, o de otro lugar, vy e
mientras fuere duefia de los mismos, recibir, cobrar, y disponer de los |- -
interesas, dividendos y de la renta de los mismos, y ejercitar fodos los "} ‘
derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo el correspondiente L
| derecho de votacion - - -¢) Adquirir y emprender la totalidad o cualquier paree |l N

del negocio, o de los bienes y pasivos de cualquier persona o comparila que
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lleve a cabo cualquier negocio, 0-que tuviere bienes adaptables para los
propdsitos de esta sociedad; y llevar a cabo, conducir, ayudar, subvencionar,
contribuir a; disolver o liquidar cualquier regocio as! adquirido o cualquier otro
negocio que la sociedad pueda efectuar ventajosamente; organizar, |l
incorporar, recrganizar, ayudar, asistir-o de-otro modo, amalgamar, consolidar, / T
o fusionarse con cuaiquier compafiia subsidiaria o afiliada, o con cualquier otrg3 || & ;;_,;"" o
compafila y hacer todas o cualesquiera cosas -que fueren necasarias o s
convenientes para dar efecto a tales propdsitos.- - - -d) Negociar o invertir por

cuenta propia- o de terceros, empresas o industrias establecidas o por .vw‘zﬁ_\*"::"-'?\‘:
. . ) L g vireo
establecerse, en los términos y bajo las condiciones que Ia Junta Directiva !-‘3"3:.::‘:5. "l
W & panin b
estime convenientes; celebrar- acuerdos sobre ‘participacion -de utilidades, ",‘”t;’{.:
e b

¥

unién de intereses o cooperacion con-cualquier persona, firma, asociacion o E AL
sociedad.- - - -e) Emitir bonos, debenturas, letras-de cambio, pagarés, notas'y 2 '
ofros valores a cambio de dinero en efectivo, servicios prestados, derechos [ttt
reales o personales, o por cualquier.combinacién delos MiSMOos.~- - - - - - - - - ey

f) Descontar, garantizar, endosar,- girar y .otorgar- pagarés, letras de cambb,v'f; ':"‘

SN
'\

gestionar y llevar a cabo en general el negocio de inversién y correduria y
organizar o llevar a cabo y emprender cualquier negocio, transaccion u
operacion que comlnmente se lleve a cabo por capitalistas, -promotores,
suscriptores de emisién de -acciones y ofros valores y obligaciones, de
personas, compaiilas, sociedades anénimas, sociedades colectivas ©
asociaciones o por corredores de valores, bienes ralces u opciones, o por T
comerciantes, fabricantes o mercaderes; llevar a cabo cualquier otro comercio
0 negocio que sea ventajoso para-la sociedad.- - -h) Comprar, vender, o de
otro modo adquirir y enajenar, bienes muebles e inmuebles de cualquier .o ' .
descripcion e invertir el capital y las rentas de la sociedad en la compra de los || ™~
mismos, .as]-como también hipotecarlos o-darlos en prenda para garantizar €l K
cumplimiento de las obligaciones de la-sociedad o de lerceros.- - -i) Celebrar y
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antenonnente enumeradas,

ejecutar contratos de tnda clase, para cualquier fin licito, asl como en generibg\‘

toda clase de actos juridicos, guarden o no relacién con los objetos socighkes
amiba mencionados.- - <) Hacer todas o cualesquiera de las cosas

como principales, apederados, agente;

/' c,

Gos negocios licitos que sean permitidos por las Ieyes de la Republica de

' Panamé, para lo cual la sociedad tendra todos los derechos y facultades tue

el Articulo Diecinueve (19) de la Ley Treinta-y Dos (32) de mil novecientos
veintisiete (1927) confiere a las sociedades andnimas de la Repubiica ae
Panamd, asl como cualesquiera ofros derechos y facultades que le sean
otorgados por ofras leyes, fines todos que la sociedad podrd realizar dentro o
fuera del territorio de la Republica de Panamé.--------------wcveeoono-

| TERCERO: El Capital Social es de DIEZ Mi--ROLARES. (US$10,606.00),

moneda de curso legal en los Estados-Unidos de Amgrica, divididos en DIEZ

; : rr?;lt (10,000) accjones comunes, nommatlvg*sm y/o al portador con un valor

~“ser emitidas Y podra ser variada la clase y los derechos relativos a dichas

acciones.- - -Cualquier tenedor de un certificado de acciones al portador podra
cambiario por uno o mas que representen igual nimero de acciones de la
misma clase, emitidas en su nombre y cualquier tenedor de un certificado de
acciones nominativas podra cambiario por uno o mas certificados por igual
nimero de acciones emitidas al portador.-----------=ccmcwocoaao -

CUARTQ: El nimero de acciones que cada suscriptor de este Pacto Social
conviene en tomar y sus nombres y direcciones son los siguientes: ISTRENA
INTERNAGICONAL, S.A., con direccion en Calle Elvira Mendez ntimero diez
(10), Uttimo Piso, Panama, Republica de Panama, una (1) accién %ﬁzﬁm
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PVERSIONISTA, S.A., con la misma direccion anterior, una (1) accién.- - - -
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hubiere, que se adeudare por concepto de sus acciones.
/SE)(TO: La sociedad tendra su domicilio en la Republica de_Panama, y e

£ nombre de su Agente Residente.es MARCELA ROJAS DE PEREZ, Abogada
en Ejercicio con direccion en Calle Elvira Méndez nimero diez (10), Uttimo,

Piso, Panamé, Republica de Panama, qu:en ‘acepta el cargo.- -~ ----~~~

entidades juridicas.- - —Dentm de este minimo y maximo, la Junta Direcliva
podra aumentar o reducir el nimero de sus-miembros.- - -Hasta tanto se
efectlie-la préxima eleccion, el nimero de'los Directores serd de tres (3) y sus
pombres y direcciones son las sigulentes: -~ - - =« ===~ === cccmeceonaaoo
CARLOS 'EDUARDO CHECA CAMACHO ~RAARIA AMELIA EREH;@

"FALCOM 'y Doctor-ESTEBAN: FERNANDEZ..DE-CORDOVA, - todos- con
direccién en Calle Ei Vengador, nimero. tres mil setecientos. treinta y tres

(3733) y El Comercio, Quito, Ecuador-~-«=----ccmcmccemmnananon v

b) Con sujecién a las disposiciones de la Ley-y de este -Pacto Social,

namero y témino de duracién del cargo de los directores seran fijado

determinados de la manera prescrita en los Estatutos de la sociedad. - -Sal
l lo dispuesto al contrario en los Estatutos de la sociedad, en caso de vacantes
1 en la Junta Directiva, la mayoria de los directores en ejercicio de sus
i funciones padran elegir los directores para llenar tales vacantes. No es
necesario que los directores sean accionistas.- - -c) La Junta Directiva podrd
ejercer todas las facultades de la sociedad con excepcion de aquellas que la
Ley, este Pacto Social o los Estatutos confieran o reserven a los accionistas.~
- -d) En cualquier sesion de la Junta Directiva, cualquier director podré ser

<
il

representado y votar por medio de apoderado o apoderados (quienes no

i necesiian ssr directores) nombrados por instrumento escrito, publico o
1
il privado, con o sin poder de sustitucion.- - -&) Un Director podra tener cualguier

i
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SEPTIMO: La duracion de la-sociedad s¢ra perpétuan- ............... ]
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S REPUBLICA DE PANAMA

NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO-DE PANAMA

Director sera inhabilitado de celebrar contratos, arreglos o fratos con le}._\\*
sociedad y ninguno de tales contratos, arreglos o tratos seréan nulos, ya sé?-?
que fueren con el Director o con cualquier sociedad anénima en la cual
estuviere interesado como accionista o director o dignatario o de otro moda y & {.. :
j}}; ingtin director estard en la obligacion de rendir cuenta a la sociedad de 7"}'::“;;%“‘3
L alquier ganancia que emanare de cualesquiera de fales contratos, o
J%‘ nvenios o tratos, siempre que tal director hiciere conocer a los demés ' o
> Directores de la sociedad su interés en tal contralo, ameglo o frato ya sea  § w0
antes o al tiempo en que tal contrato, arreglo o tralo fuere determinado o {f- ./ .« ’
celebrado, y que tal confrato, amegio o trato fuere sprobado por la Jurita /. '\ A

Directiva.- - -f) La Junta Directiva podra nombrar dos (2) o0 méas miembros de ||+ ::'. “

v su seno para constituir un comité ejecutivo o cualquier oifo comité o comités, - e

: . . . W

. los cuales tendran y ejerceran las facultades de la Junta Directiva en la [ N
- R
Administracién de les negocios y asuntos de la sociedad, hasta el punto y con T N

]
sujecion a las restricciones expresadas en este Pacto Social 0 en las [+ 7
. H ¥4 L ' -. g
resoluciones por las cuales se nombren tal comité o comités.~ - - - - - - - " ey

'I‘"“

OVENO: Todas las sesiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta }:‘2“:'3(“‘{:“.‘, \

L "D:lrecﬁva de la sociedad podran sar celebradas en la oficina de la sociedad en S
J% Replblica de Panama, o en cualquier lugar fuera de la Republica de ""‘rxsl

5 PANEMA.- - == == === === === = e e e e o “

' a) También se considerard como celebradas entre presentes, las reunionss ‘.‘ N
de junta directiva, o de asamblea de accionistas, o de liquidadores en la que ||’ - *’

los participantes hayan estado directamente en comunicacién por teléfono o || :"‘

telefax o por medios de comunicacién electronicos. En tales casos, se deberd || s

extender un acta con expresion de la reunion efectuada, los acuerdos writ
adoptados y de la forma en que los participantes han estado en

COMUNICACION.~ - ~ == = = m === e e e s e mmmc o s o e m e R
b) Seran vélidos los acuerdos por consentimiento de directores, accionistas o N "
liquidadores, aunque el documento esluviere firmado en lugares y fechas | -
diferentes. = = === === == === mm oo e L
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DECIMO: Los Dignatarios de la socieddd podran ser personas naturales o
entidades juridicas. Los primeros dignatarios de la Sociedad seran:- - - - - - - -

CARLOS EDUARDO CHECA CAMACHO - - - PRESIDENTE- -« --=a-- e
{ | ARIA AMELIA FREITAS FALCONI - - - - - - - TESORERA y SECRETARIA o ™5
: -.a).La Representacion.de la sociedad la llevara el Presidente y/o la Tesorera ¥, '

Q,; — {i-Secretaria; individualmente. ~ - - - - - = == =< <o o e c e e e : ,
b) La sociedad podra tener uno o més Vice Presidentes y otros dignatarios\Colpa - .",:"‘
segun lo determine la Junta Directiva de iempo en tiempo.---------------
UNDECIMO: La sociedad podra dar en prenda sus aciivos situados fuera de E‘*
la Republica de Panamé en forma general sin necesidad de entregar dichos : ;“
activos al acreedor, y sin menoscabar los’ créditos que gocen de preferencia [+, L,)‘
sobre: determinados bienes muebles o INMUEDIES.- =~ - == ===~~~ = - = neu- "“.5” '
DUODECIMO: La sociedad podra continliar sus operaciones y actividades ' e
bajo ] amparo dé las leyes de otra pals o jurisdiccion, siempre y cuando las ‘3:“ :;-: e 3
leyes de ese pals o jurisdiccion asi lo permitan, previa autorizacion de los |} :‘:-.\.P: 3
acclonistas de la sociedad y de conformidad cori lo establecido par la Ley.-- - 51 a‘u::f ",
DECIMOTERCERQ: Esta socledad se reserva el dereche de reformar es/é' ";','

Pacto Social, segun las modificaciones que se aprueben de tiempo en tiempty, a2
de la manera que ahora o més adelante disponga la Ley.------- -~ -~ ~--
EN FE DE LO CUAL, por este medio firmamos y otorgarnos este Pacto Social

. en la Ciudad de Panamd, Reptblica de Panamd, este dia ance (11) de abril
del dos mil res (2003).- - ==~ - = == <mmm - mm s m e e
(fdo.) CRISTINA VENU'S SASSO DE HOOS, en representacion de ISTRENA

INTERNACIONAL, ¥ YSS USRI S R
(fdo.) MARICARMEN YALDES ROBLES en representacion de AZUERO
INVERSIOMISTA, S~ ------mmmfmmmmmmm o m oo s
REFRENDADO - (fdo.) - Lic. MARCELA ROJAS DE PEREZ - Abogade en
Ejercimo— ---------------------------------------------------
- - -Concuerda con sus originales esta primera copia que esxpido, seflo y firmo
| _en Panama, Republica de Panamd, a los once (11) dias delames de abni del
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Panamé 23_ g _abril aio 2003

Autenticacion N°. 264 /cdeo
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2003 Asiento 40324

Ingresado en el Registro Piblico de Panama
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RAZON: CERTIFICO QUE L8 FPESENTE 83 FIEL COPI4
PRASEUTADG POF EL INTERERADO 217 S1ETE FOJA (S UTILES HA BIERO ARCHIVADT WA 15U
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