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" REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTARIAL .

Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anénima denominada -
BILOXI HOLDINGS S.A. con domicilio en la Ciudad de Panama, Repuiblica de - ||

n-la Ciudad de Panamd, Capital de la Repablica y Cabecera del Circuits . [[3 i by,
Notarial del mismo nombre a los onice (11) dias del mes de abril del afio dos . N
mil tres (2003), ante mi, Licenciado RUBEM ELIAS RODRIGUEZ AVILA,
Notario Pdblico Tercero del Circuito de Panam, con cédula de identidad
_personal nimero cuatro ~ ochenta y nueve — seiscientos cuarenta y dos - JRewe
(4-89-642), comparecieron personaimenie CRISTINA VENUS SASSO DE [BXdi..:

HOOS, mujer, mayor de edad, casada, contadora, panamefia y vecina de estar o
]| ciudad, con cédula de identidad personal numero ocho - ciento cincuenta y |f++
: ;'\nueve - novecientos ochenta y dos (8-159-982), actuando en nombre y i .3
&1 representacuén de ISTMENA INTERMACIONAL, S.A. sociedad Panamefia, |[n ey
; orgenizada mediante"EScIUTE PUbIiGA Namero OCHO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS R ke
(8766) el dos (2) de diciembre de mil novecientos noventa y siete (1997), anie la Notaria || s
Tercera del Circuito de Panama, e inscrita en el Registro Piblico de Panemé Seccion de '
Micropelicula (Mercantil) a fa Ficha trescientos treinta y ocho mil setecienias sesenta y nueve ([ -
(338769), Rollo cincuenta y siete mil- cuatrocientos veintiuno (57421 ). Imagen cero cero catorce “
* (0014) e diez (10) de diciembre de mil novecientos noventa y siete (1957) y MARICARRMEN .
VALDES ROBLES, mujer, mayor-de edad, casada, ejecutiva, panamefia y .
vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero. ocho -
 doscientos treinta - dos mil trescientos noventa y dos (8-230-2392), actuando. f
en nombre y representacion de AZUERO INVERSIOMISTA, S-A., sociedad e
Pansmefa, organizada medante Escriura Pabica Nimero OCHO MIL SETEGIENTOS || -
' SESENTAY SIETE (8767) del dos (2) de diciembre de mil novecientos noventa y siete (1997); '_ |
ante la Notarla Tercera del Circuito de Panama, e inscrita en el Regisiro Publico de Panamé’




Seccion de Micropelicula (Mercantil) a la Ficha trescientos treinta y ocho mil setecientos séenfé
¥ cuatro (338764}, Rollo-cincuenta y siete mil cuatrocientos veinte {57420), imagen cero cerog’ |
- setenta-y uno (0071) el diez (10) de:diciembre de:mil novecientos noventa-y siete (1997), @
quienes conozco, y &n representacion -de»las-sociedades-antes'emencionadas,-,
me presentaron para su -protocolizacién en esta Escritura Publica, ) o
. || - documente que-contiene el Pacto Social de la-sociedad andnima denominada‘f
| BILOXIHOLDINGS S.A. con domicilio en la Ciudad de Panamé, Repubiica de ol
Panamé, y constituida por-elias-de conformidad con-las disposiciones'de la ==
 Ley de'sociedades Andnimas derla-Reptiblica de Panamd.- --Queda hecha la [
 protocalizacién: -solicitada’ y - se-«expedivén las. copias que- soliciten los - | "';_.' i
_interesados.- - - -Advertl a las comparecientes que copia-de esta Escritura :‘.
debe ser inscrita- y leida -como les- fue-.en -presencia de Jos testigos [ =
" instrumentales -seficres-Hexhi Gloria-Zapata; con cédula de identidad |}
) personal-numero cuatro- - ciento-cuatro-~.dos mil cuatrocientos dieciocho: :
_ (4-104-2418) y Leonidas Calvo, con cédula-de. identidad personal numero " ||

. L
cuatro ~ ciento doce: ~ setecientos noventa y ocho (4-112-798), mayores dg Pl 7"%“ i

encontraron- conforme, -le impartieron: su -aprobacion .y -firmamos: todos para‘;'_'}; : f
~ constancia por ante-mi, que-doy fe.---Esta Escritura lleva el nimero TRES
ML CIENTO CUATRO: - - =immm mm = e eymem 3104k = = = w wmm = = -
| (Fdo.) CRISTINA VENUS SASSO: BE- HOQS, - en representactén de

|| ISTRMENA INTERNACIONAL, S.A;- - -MARIGARMEN VALDES ROBLES, en [
| represéntacioh de AZUERO INVERSIOMISTA, S:A-- - Hexhi Gloria Zapata.-  ||'

 Leonidas Calvo:.- Lic. RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA, Notario Pibico ‘

..........
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- - -Las suscritas, CRISTINA VENUS SASSO DE HOOS, en representacién || -
de ISTMENA INTERNACIONAL, S.A. y- MARICARMEM VALDES ROBLES, [
en ‘representacion- --de- -AZUERO - INVERSIONISTA; -S.A., sociedades
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domiciliadas en la c1udad de Panama, Republtca de Panama, con el fin de ¢ 'POZ
formar una sociedad anonima de conformidad con las dlSpOSlClOl’leS de la ' l

- > " - - " o e e oae e e A
- m e e == @ I s

¥f eme- memmemmem—— - - "BILOX! HOLDINGS SA."- - -~ ~-~------
SEGUNDQ: La somedad se constituye con los siguientes fines y objetos:- « ~ :
.a) Comprar, vender, o de otro modo adquirir y enajenar para sl o para -
terceros, acciones, bonos, productos bésicos, opciones y contratos a futuro,
metales, obligaciones,-valores, instrumentos negociablés y otros efectos de . Qe
comerdio, -asl como manejar carteras de inversiones.- - -b) Adquirir mediante ~ |[-
suscripcion inicial o preferente, participacién en sindicatos, ofertas de compra - |
o por otro medio; tener, vender, permutar, renunciar, amendar, ceder,
|| traspasar, hipotecar, gravar, convertir, comerciar, pignorar o de otro mado
""-' \ enajenar acciones, productos bésicos, opciones y contratos a futuro, [l
' ertificados provisionales, debenturas,- bonos, hipotecas, pagarés, garantias, '
’_'cupones, giros, obligaciones, valores, productos, concesiones, patentes, . [\ -

anualidades, licencias, pdlizas, deudas, empresas comerciales y la clientela de %
las mismas; reclamaciones, privilegios, demandas, instrumentos comerciales, . :
comprobantes de deudas y contratos de cualquier ofra persona o compafia, FaR
| sea cual fuere el negocio que llevare o estuviere autorizada para llevar a cabo, |
y sea cual fuere la totalidad- de sus operaciones; otorgados, creados o -
_garantizados por cualquier gobiemo, entidad o -autoridad publica, municipal,
local 0 de otra ndole, ya sea de la Repﬂblica de- Panamé, o de ofro lugar, y -
mientras fuere duefia de los mismos, recibir, cobrar, y disponer de los
intereses, dividendos y de la renta de los mismos, y ejercitar todos los '
derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo el correspondiente
derecho de votacion.- - -¢) Adquirir y emprender la totalidad o cualquier parte
del negocio, o de los bienes y pasivos de cualquier persona o compaiila que.
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fleve a cabo cualquier negocio, o-que : tuviere bienes- adaptables para los.
propésitos de esta sociedad, y flevar a cabo, conducir, -ayudar, subvencu:‘sﬁr‘ELA '
contribuir a, disolver o-liquidar cualquier negocio asl-adquirido o cualqu@r .
negoclo que la sociedad pueda efectuar- -ventajosamente;- ‘orgam :

" convenientes para dar-efecto a tales propositos.- - - -d)-Negociar o invertir por-

cuenta propia- o deterceros, empresas- o -industrias establecidas 6 por

establecerse, en los: términos y bajo-las -condiciones que la-Junta Directiva
|l estime -convenientes; -celebrar- acuerdos - sobre-participacién -de . utilidades, - 8
unién de intereses o cooperacién con-cualquier persona, firma, asociacion o _
sociedad.- - - -e) Emitir bonos, debenturas,letras de cambio, pagarés, notas-y |
oiros valores a camble de dinero-en efectivo, servicios -prestados, derechos " _
reales o personales -0 por cualquner-combmaclén de oS MISMOS.cm - = - - == Ji23

"' gestionar-y llevar a-cabo -en-general el negocio.de inversitn-y cormreduria-y |
} organizar o llevar-a-cabo y-emprender cualquier-negocio; - transaccidon u
operacion que comunmente ‘se lieve a cabo por capitalistas, -promotores,
suscﬁptorés -de -emision deacciones y- -ofros: valores: y obligaciones, - de
personas, compafilas, sociedades anoénimas, - sociedades- colectivas o
asociaciones o-por cofredores de valores, bienes raices u opciones, o-por
comerciantes, fabricantes o-mercaderes; llevar a cabo-cualquier otro comercio
0 negocio:que sea ventajoso para-la sociedad.- - -h) Comprar, vender, o de

otro modo adquirir y- enajenar, bienes muebles e inmuebles -de cualquier-
descripcion e invertirel capital y las rentas-de 1a: sociedad en la compra de-lgs- 1
misinos;-as]-como también hipétecarlos-o:darlosien prenda para garantizar €l
cumplimiento delas obligaciones: de la:sociedad o de terceros.- - -i) Celebrar y
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e;ecutar contratos de tnm fin llclto asl como en geq ;
toda clase de actos juridicos, guarden o no relacién con los cbjetos so%sal
amiba mencionados.- - <) Hacer todas o _cualesquiera de las c¢os3g
. antéﬁormente enumeradas, como pn'nc":ipa!es

“Panama, para.lo cual la sociedad tendré todos los derechos y facultades tue
el Articulo Diecinueve (19) de la Ley Treinta-y Dos (32) de mil novecientos
‘veintisiete (1927) confiere a las sociedades andnimas de la Republica de |f
Panama, asl como- cualesquiers otros derechos y facultades que le sean | :
otorgados por otras leyes, fines todos que la sociedad podra reslizar dentro o ‘
|| fuera del territorio de Ia Re‘pﬂblimdepanamé.--.—-—--—;—-s'-—----q----e g R
-]l TERCERO: Bl Capital Social es de DIEZ ill:-DOLARES. (US$10,000.00),
.moneda de curso legal en los Estados-Unidos.de América, dwtdtdos en DIEZ -
% .-{10,000). acciones comunes, nominativas y/o al portador con un valor : |f
‘5l 7 Tngmman de UN-DOLAR (UIS$1.00); 6404 Uina, Cada accion dara derecho a un |}
(:Jil,:;)gvoto.- - - - -El Capital Social podra ser aumentado, més acciones podran - _'
'ser emitidas y podra ser variada la clase y los derechos relativos a dichas -~ o
acciones.- - -Cualquier tenedor de un certificado de acciones al portador podra

{ _cambiario por uno o mas que representen igual nimero de acciones de la-
i misma clase, emitidas en su nombre y cualquier tenedor de un certificado de  }i*
{l acciones nominativas podra cambiario por uno o més certificados por igual
ntmero de acciones emitidas al portador.- - ~~-~-- <<= =a=a==cec=accean I
CUARTO: El nimero de acciones que cada suscriptor de este Pacto Social

conviene ‘en tomar y sus nombres y direcciones son los siguientes: ISTRENA !
| WTERNACIONAL, S.A., con direccion en Calle Elvira Méndez nimero diez
(10), Ultimo Piso, Panamd, Reptiblica de Panama, una (1) accién }M/ RO |

INVERSIONISTA, S.A., con la misma direccion anterior, una (1) accién.- - - -
QUINTO: La recponsabmdad de cada accionista seré fimitada a i3 suima, st 2

==
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/SIEX'TO: La sociedad tendra su domicilio-en-la Republica de:Panama, y e

'més de cinco (5) Directores, quienes pedrén ser personas  naturales - o
entidades: juridicas.- - -Dentro de este minimo y maximo, 1a Junta Directiva
* podra -aumentar o reducir el nimero de sus ‘miembros.- - -Hasta tanto se .
: efectae.'la'prbxima-eleccién el nimero de‘los-Directores serg de tres (3) y sus

" CARLOS -EDUARDO,__CHECA - CAMACHO, -MARIA_AMELIA - FREITAS |1
"FALCOMy Doctor ESTEBAN-EERNANDEZ.DE.-CORBOVA, -todos- con - ||

‘en la Junta' Directiva, la mayoria de-los directores en ejercicio de sus
_funciones podran elegir los directores para-lienar- tales vacantes. No es

hubiere, que se adeudare por concépto de sus acciones.

nombre de su Agente Residente.es MARCELA ROJAS DE PEREZ, Abogadd

en Ejercicio con direccion en Calle Elvira Méndez nimero diez (10), Ultim%

Piso, Panamd, Repuiblica de Panams, qwen _acenta el cargo.- - - - - - ————— s
SEPTBMO La duracién de la-sociedad st pe!petuar- LD
OCTA\IO a) La Junta Directiva estara compuesta por no menos de tres: (3)"4); ANl

direccién en- Calle El Vengador, .nimero. tres -mil setecientos. treinta y- tres
(3733) y El Comercio; Quito, Ecuador.=—-=+ - = === =c-ocomocaooounomaes L
b) Con su;ec;én a las dlspos:cnones de la Ley- y -de este -Pacto S‘ocial /

lo dispuesto al contrario en los Estatutos de la sociedad, en caso de vacantes

necesario que los directores sean accionistas.- - -¢) La Junta Directiva podra -
ejercer todas las facultades de-la sociedad con excepeion de-aguellas que la’
Ley, este Pacto Social o los Estatutos confieran o reserven a-los accionistas.- -
- -d) En cualguier sesion de la Junta- Directiva, cualquier director podra ser
re'pre's'ehtado y votar -por medio de apoderado. o apoderados (quienes no

necesian ser dl'echre ) nombrados peor. instrumento escrito, publico o

pﬁvadé, con ¢ sin poder de sustitucion.- --e) Un Director podra tener cualquier

3 _.J,.-.n».-\ .n’.r\l norren hr_
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Dlrector sera mhablhtado de celebrar contratos, arreglos 0 tratos con R
sociedad y ninguno de tales contratos, arreglos o tratos serén nulos, ya Qea
que fueren con el Direcﬁof o con cualquier sociedad anénima en la cual |
estuviere interesado como accionista o director o dignatario o de ofro moda ¥& |

REPUBLICA DE PAMAMA
PAPEL NOTARIAL

..NOTARIA TERC::RA DEL CSRCU!TO DE PN\IAMA

— A —

ingtn director estaré4 en la obligacion de rendir cuenta a la .SOCIEdad de

ualquier ganancia que emanare de cualesquiera de fales contratos,
7 nvenios o tratos, siempre que tal director hiciere conocer a los demas
Directores de la sociedad su.interés en tal contrato, arreglo o frato ya sea
antes o al tiempo en que tal contrato, arreglo o trato fuere determinado o
celebrado, y que tal contrato, arreglo o frato fuere aprobado por la Junta
. 'Direqﬁva.-»- -f) La Junta Directiva podra nombrar dos (2) o més miembros de‘ '
a ~ su seno para constituir un comité ejecutivo o cualquier otro comité o comités,

A

los cuales tendrén y ejercerédn las facuitades de la Junta: Directiva en la. [\

Admwmstxacrén de los negocios y asuntos de la sociedad, hasta el puntoycon
sujecion a las restricciones expresadas en este Pacto Social o en las
_resoluciones por las cuales se nombren tal comité o comités.- - - s = = = =

Panamé.--~«=-«e=m=-nmmecccammoncaaaana. mmmmsemema EEEELETEE
a) También se considerard como celebradas entre presentes, las-reuniones -
de junta directiva, o de asamblea de accionistas, o de liquidadores en la que
los participantes hayan estado directamente en comunicacién por teléfono o
telefax o por medios de comunicacién electrﬁmcos En tales casos, se debera
extender un acta con expresion de la reunién efectuada, los :-;cuerdos
adoptados y de la forma en que los participantes han estado en |
comunicacion. :
b) Serén vélidos los acuerdos por consentimiento de dlrectones acc:omstas o fi-
liquidadores, aunque el documento estuviere firmado en lugares y fechas .

diferentes.- -

®irechva dela socledad podran ser celebradas enla oficina de la.sociedad en’
W .a Republica de Panama, o en cualquier lugar fuera de la Republica de _'
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DECIMO: Los Dignatarios de la socieddd podran ser pemonas"naturales o | 9
entidades juridicas. Los primeros dlgnatanos de la Sociedad serén:- ~ - - - -~ - ,4 ’ f &3
B CARLOS EDUARDO CHECA CAMACHO --- PRESIDENTE-----wemaun ‘iﬁ'rﬁ‘}'mwj .
{_{ MARIA AMELIA FREITAS FALCONI- --- - - - TESORERAy SECRETARIA "0l
v |~a)la Representacuon de.la sociedad la llevara el Presldente y/o la Tesorera y 6 '
; —-{—Secretaria; mdwldualmente Rttt et e ‘ f :
2

| UNDECIMO: La sociedad podra dar en prenda sus activos situados fuera de - : ‘

b) La sociedad podré tener uno o méas Vice Presidentes y otros dlgnatanos e :
'seguin lo determine la Junta Directiva de tiempo en tiempo.- ==~ =~==-=----- T

la Repuiblica de Panamé4 en forma general sin necesidad de entregar dichos -
" activos al acreedor, y sin menoscabar fos’ créditos que gooen de preferencna ke
“sobre determinados bienes muebles 6 inmueblies.~ - -- - -=-=-=cceanaz'a -

|| DUODECIMO: 'La sociedad podrd” contintiar Sus operaciones y actividades :

bajo &l amparo de las ieyes de ofro pals o jurisdiccion, siempre y cuando las ~ |fis e

|l 1éyes de ese pals o jurisdiccion asi lo"permitan, previa autorizacién de los® [liri: -
: I accionistas de la sociedad y de conformidad cor lo establecido porla Ley.- - -/ 4

DECIMOTERCERQ: Esta sociedad s& reserva el derecho de reformar esté
- Pacto chlal, seguin las modificaciones que se aprueben de tiempo en tiemp¥:

|l -de la manera que ahora o mas adelante disponga la Ley.- - - - - - - -~ === - 0

EN FE DE LO CUAL, por este medio firmamos y otorgamos.este Pacto Social ||."
enta Cilidad de Panamé, Repiblica de Panama, este dia ance (11) de abri
“del dos mil tres (2003).-=--~=---ecmmmomeaaaan ————— m—emmmccae- S
(fdo.) CRISTINA VENUS SASSO DE HO% en repre=entacxon de HSMNA
. INTERNACIONAL, SA.----
(fdo)’ ‘MARICARMEN VALDES ROBLES, en représentacion de AZUERO
INVERSIONISTA, S.8.- -2 - - e o e lo e e | {:;
REFRENDADO - (fdo.) - Lic. MARCELA ROJAS D‘E PEREZ “Abogate’ e'n
Ejerclclo---'--'-'—-— -------------------------------------------- N
- - -Concuerda con sus onginales ‘ésta pnmera copla que éxpido, selio y firmo ‘ ‘

en Panamd, Reptblica de Panam, a los once {11) dias del mes de abril de!

e e e san te i o W i e o o e = s e o e o st = h



T
1
7 ; n nfrascrito JSuncionario de
‘&%\ %"n"" } lizaciones del Ministerio de :
\”:’b Rela gn Exteriores debidamente autorizado B

w para este acto

CERTIFICA:
Que la firma que antecede y que dice:

UMBERTO PEDRECHI

" es auténtica del funcionario que el dia _ 16

© " de_@bril afio__ 2003

Asistente a

Gblico de Panami

h Panamé 23 ., -abril

Autenticacién N°. 264 /cdeq .
( 106838

Fi nna de! ﬁmcmnano

JUAN J. CHAVARRIA G, -
‘ SUBJEFE DE LEGALXZACIONES Co
Este Mmmerw 10 asumé responsabiIRIdABN CRHEI AN Genido ~ -
w Cetiél documenio MINISTERIO DE muxc*cws;
EXTBRIORE:

‘GONSUNADO GENERAL DEL &0y
EN PANABA DGR

AUTENTIGRCION No.: 2394 {65/44//54&3 |
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Provincia: -
Tomo:
Presentante:
Liquidacion No.:
" Ingresado Por:

A ESCRITURA TIENE UN TOTAL DE NUEVE (9) PAG:NA&;».,\.

Panama Fechay Hora: 2003/04/15 15:54: 25.4
2003 '
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Ingresado en el Registro Publico de Panama

Asiento: 40324

ARNULFO CARRERA Cedula; 4.142-1350
8284581 ’ Total Derechos: 60.00
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RAZON: CERTIFICO QUE m“. PR.ESEHTE Eb FIEL- COPIs DEL DO
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CL!N’DITO QUE r}‘TE"’EDE EL MISHD
WOTARIA TRIGESIMA SEPTIMA ACT UA LMY

SIETE FOIA (1) UTILCRS) HABIENLO ARCHITADC UNA IGUAL B
ENTE A MICA PJEL_L‘ONFOPME Lg' ORDENA L& LEY vaL

\

QUIT, 4 15° L Junw DZL hoo&

__DR. MAURICIORAMIREZ MOLIVA . R
»  NOTARIO TRIGESIMO SFPTIMGC SUPLENTE '
QUITO. ECUADOR

UE

DE ACUERDO CON EL NUMERAL CINCO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA
. LEY NOTARIAL, DOY FE QUE LA COPIA QUE ANTECEDE CONSTANTE DE 13

ATB

- | FOJAS UTILES, QUE ES IGUAL AL DOCUMENTO ORIGINAL PRESENTADO =
'-{ ANTE LA SUSCRITA NOTARIA.- QUFQ A 26 DE ABRIL DEL AﬂO 2013.- |
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