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Porla Cual: S€ Protocoliza el Pacto Social de la sociedad anénima denominada
. BILOXI HOLDINGS S.A., con domicilio en la Ciudad de Panama, Repubiica de
Panama. '
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EEPUBLICA DE PANAMA
: PAPEL NOTARIAL

Por ia cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anénima denominada
BILOXI HOLDINGS S.A. con domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de -

n- la C:udad de Panamd, Capital de la Republica y Cabecera del Circlito .
Notarial del mismo nombre a los once (11) dias del mes de abril del afio dos.
mil tres (2003), ante mi, Licenciado RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA,

Notario Publico Tercero del Circuito de Panamé, con cédula de- identidad |1

_personal nimero cuatro — ochenta y nueve — seiscientos cuarenta y dos . |

(4-89-642), comparecieron personalmente CRISTINA VENUS SASSO DE |-

i HOOS, mujer, mayor de edad, casada, contadora, panamefia y vecina de esta ||

ciudad con cédula de identidad personal nimero ocho - ciento cincuenta y ||

nueve - novecientos ochenta y dos (8-159-882), actuando en nombre y'

! representacion de ISTMENA INTERMACIONAL, S.A., sociedad Panamefia, |[:.
orgenizada mediante BECHiE PUBICA Nimero OGHO MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS: _ :;"‘; 4
(8766) del dos .(2) de diciembre de mil novecientos noventa y siete (1997), ante Ia Notarla (I

- Tescera del Circuito de Panama, e inscfita en el Registro Pablico de Panéma Seccién de -

" Micropeficula (Mercantil) a fa Ficha frescientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y nueve

' {338769), Rollo cincuenta y siete mil cuatrocientos veintiuno (57421), Imagen cero cero catorce i ‘
' {0014) e diez (10) de diciembre de mi novecientos novents y siete (1997) y RIARICARRMEN . :

VALDES ROBLES, mujer, mayor-de edad, casada, ejecutiva, panamefia y
vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal numero. ocho - [i

 doscientos tremta - dos mil trescientos noventa y dos (8-230-2392), actuando. |fx .




. BILOXI HOLDINGS S.A.-con domicilio-en la Ciudad de Panamé, Republica de %l
- Panama, -y constituida por-ellas-de eonformidad con-las disposiciones de la
- Liey de'sociedades-Andnimas de'la-Repuiblica-de Panamd - --Queda hecha la
- pmtocéliiaciénwsoﬁcitada'wy - s&expediran -lag- copias- que- soliciten los -
interesados.- - - -Advertl a las -comparecientes que copia-de esta Escritura [
.debe ser inscrita- y lefda -como les- fue .en - presencia de .los testigos ||+
~ instrumentales -sefiores-Hexhi Gloria- Zapata; con. cédula de identidad .
: personal-nimero cuatro-— ciento-cuatro —.dos mil-cuatrocientos diecioc)ho:
' (4-104-2418) y Leonidas Calvo; con cédula-de: identidad personal numero
cuatro —~ ciento doce — setecientos noventa y ocho (4-112-798), mayores de/;
edad y ‘vecinos -de--esta -ciudad, -a- quienes: -conozco y son habiles, la,c' o
" encontraron: conforme, -le impartieron: su -aprobacion .y -firnamos - todos paré-'
" constancia por ante-mf, que-doy fe.-~-Esta Escritura.fleva el numero TRES '
- MIL CIENTO CUATRO- = == mtie e mim e e mmom 3104 - - ~ - - mmmmem———————
| Fdo) CRISTINA VENUS SASSO: DE-HOOS, . en representacion de_'
| ISTMENA INTERNACIONAL, S:A.- - JRARICARMEN VALDES ROBLES, en
|| representacion de AZUERO IVERSH Tﬂ;-sah.:--—-ﬂexhi-slom\hm.s.-
 Leonidas Calvo:---Lic. RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA, Notario Publico 5

~quienes conozco, y:en representacion deilas-sociedades-antes =,menc|.onadas-.
~me presentaron -para su -protocolizacién en esta Escritura. Publica,
- documente que-contiene el Pacto Social de-fa-sociedad anénima denominadal -

o
5

'.n

| .- - -Las suscritas, CRISTINA VENUS SASSO DE HOOS, en representacion * |+
-de ISTMENA INTERNACIONAL, S.A. y MARICARMEN VALDES ROBLES, - {1
en representacaén -de- Azum ﬂWERSEON!STA S.A. sociedades .
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domlcmadas en la c1udad de Panamé Republica de Panama con el ﬁn den

-de Sociedades Andnimas de Panamé, por este medio establecemos, B
-forfamos y constituimos el siguiente;- -~ - ~---ccccemcrcrre e

.traspasar hipotecar, gravar, convertir, comerciar, pignorar o de otro modo -

'y sea cual fuere la totalidad- de sus operaciones; otorgados, creados o -
_garantizados por cualquier gobiemo, entidad ¢ -autoridad publica, municipal, . 5i

" local o de otra Indole, ya sea de la Repﬂblica de: Panamé, o de ofro lugar, y - '“u. i
‘mientras fuere duefia de los mismos, recibir, cobrar, y disponer de los .
intereses, dividendos y de la renta de los mismos, y ejercitar todos los '

REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTARIAL

NOTARIA TERCERA DEL CIRCU‘TO DE PANAMA

formar una sociedad anénima de conformidad con las disposiciones de la Ley .

SEGUNDO: La socledad se consmuye con Ios siguientes fines y objetos:- - <

.a) Comprar, vender, 0 de otro modo adquirir y enajenar para sl o para .

terceros, acciones, bonos, productos bésicos, opciones y contratos a futuro, . I
metales, obligaciones, valores, instrumentos negociables y otros efectos de

- comercio, asl como manejar carteras de inversiones.- - -b) Adquirir mediante |-

suscripcion inicial o preferente, participacién en sindicatos, ofertas de compra I
o por oitro medio; tener, vender, permutar, renunciar, amendar, ceder, . |i::

enajenar acciones, productos bésicos, opciones y contratos a futuro, -

certificados provisionales, debeiituras, bonos, hipotecas, pagarés, garantias, .
cupones giros, obligaciones, valores, productos, concesiones, patentes; . [f:"-
anualidades, licencias, pdlizas, deudas, empresas comerciales y la clientela de 5
las mismas; reclamaciones, privilegios, demandas, instrumentos comerciales,

comprobantes de deudas y contratos de cualquier otra persona o compafiia,

sea cual fuere el negocio que llevare o estuviere autorizada para llevar a cabo,

derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo el comrespondiente
derecho de votacion.- - -¢) Adquirir y emprender la totalidad o cualquier parte
del negocio, o de los bienes y pasivos de cualquier persona o compafila que.
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lleve a cabo cualquier negooid, 0-que tuviere bienes-adaptables para s |

compafila y hacer todas o cualesquiera -cosas que .fueren necesarias o
" convenientes para dar-efecto a tales propositos.- - - -d)-Negociar o invertir por-
cuenta propia-o de terceros, empresas o 'industrias establecidas o por
establecerse, -en -los términos y bajo- las -condiciones que Ja-Junta Directiva
‘|l estime -convenientes: -celebrar- acuerdos - sobre-participacion -de utilidades, -
unién de intereses o cooperacién con-cualquier persona, firma, aseciacién o
sociedad.- - - -e) Emitir bonos; debenturas,-letras-de-cambio, pagarés, notas-y |
ofros ‘valores ‘a cambio de dinero-en: efectivo, servicios prestados, derechos '
reales 0 personales;-0 por cualquiericombinacion de-los mismos.=--~= = ~=uan' ;
"f)‘ Descontar, garantizar, endosar,- girar-y iotorgar: pagarés, \etras de cambm,

gestionar'y llevar & cabo-en -general el -negocio.de inversién-y correduria-y.
organizar -0 lievar-a-cabo y-emprender cualquierhnegoéio;atransaccibn u
|| operacion que: comunmente se lleve a ¢abo por cepitalistas, -promotores, - |
. suscnptores -de -emisién de - acciones- y--ofros- valores: y obligaciones, - de
‘ ‘-personas; compafilas, sociedades andnimas,- sociedades colectivas o
|l asociaciones o-por corrédores de valores, bienes ralces u opciones, o-por
comerciantes, fabricantes-o- mercaderes; llevar a cabo-cualquier ofro comercio . |
‘0 negocio:que sea ventajoso para-la sociedad.-- -h) Comprar, vender, o-de:-
|| otro modo adaquirir- y- enajenar, bienes muebles & inmuebles -de cualquier ||
- descripoion e invertir el capital y las rentas de-la-sociedad en la compra de lgs- N\
misfnos;:.as}-como también hipotecarios-o:darlosien prenda para garantizar el I
cumplimiento deas obligaciones de larsociedad o de terceros.- - -i) Celebrary ||
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HEPUBLICA DE PANAMA
: PAPEL NOTARIAL -

NOTAHIA TERCERA DEL CEHCUITO DE PANAMA

ejecutar oontratos de toda c!ase para cualquter fin licito, asl coma en general
toda clase de actos juridicos, guarden o no relacién con los objetos somalei
|| amiba mencionados.- - ) Hacer todas o cualesquiera de las cosas ™,
- | _anteriofrmente. enumeradas; como principales, apoderados, agentes, :
tratistas, mandatarios o de otro_cardcter y mediante apoderados o .
{ amintes - - -k) Establecer, gestionar o llevar a cabo, en general cualesquier

dybs negocios licitos que sean permitidos por las leyes de la Republica de g
g Panama, para.lo cual la sociedad tendré todos los derechos y facultades tee- |
el Articulo Diecinueve (19) de la Ley Treinta-y Dos (32) de mil novecientos
‘veintisiete (1927) confiere a las sociedades anonimas de la Reptblica ae -
~Panama, asl como- cualesquiera ofros derechos y facultades que le sean I
. otorgados por otras leyes, fines todos que la sociedad podra realizar dentro o -
|| fuera del teritorio de la Reptiblica de Panamé.- - -- - - - - - - - <= ==- - ==--= |}}
~.:|l TERCERO: E} Capil Sodial es.de DIEZ Mm&ws&wmm ;

..{10,000). acciones cgmqnes nprryn&ag!& My/o al portador con un valor
zf:ngmmal de UN DIOLAR (USST-00), 658a lina, Ca accion dard derecho a un |16
(}17 voto.- - - - -El Capital Social podrd ser aumentado, més acciones podréan - .
“ser-emitidas ¥ podr4 ser variada la clase y los derechos relativos a dichas - I
-acciones.- ~-Cualquier tenedor de un certificado de acciones al portador podra
cambiario por uno o més que representen igual nimero de acciones de la- |-

misma clase, emitidas en su nombre y cualquier tenedor de un certificado de:

“||- acciones nominativas podra cambiario por uno o méas certificados por igual

| ntmero de acciones emitidas al portador.- - - - - - == ~ - T Ty |
CUARTO: El nimero de acciones que cada suscriptor de este Pacto Social

' conviene ‘en tomar y sus nombres y direccionies son los siguientes: ISTRENA

,‘ INTERNACIONAL, S.A., con direccion en Calle Elvira Méndez numero diez

~ (10), Ultimo Piso, Panamd, Reptiblica de Panama, una (1) accion YAZUERO ‘
INVERSIONISTA, S.A., con la misma direccion anterior, una (1) accién.- - - -

. QUINTO: La responsabilidad de cada accionista seré limitada a la suma, si 12

I
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'més de cinco (5) Directores, quienes: podrén ser personas naturales o
-entidades: juridicas.~ ---Dentro de este minimo y°méaximo, ta Junta Directiva.
'~ podréa -aumentar ¢ reducic el numero de sus -miembros.- - -Hasta tanto- se .
- efecte-la proxima-eleccion, el nimero de'los-Directores sera-de tres (3) y sus
-pombres y-direcciones:son las siguientes; - - - » << -~ - === -cmcmccamcccann
CARLOS - EDUARDO_CHECA - CAMACHO, - MARIA ARELIA FRE&TAS
"FALCONI'y Doctor- ESTEBAN EERNANDEZ.DE:CORDOVA, -todos- con

(3733) y El COmercio; QUito; ECUBOr=~=~= === === == e==smmmsomoene

‘numero y término de duracion- del-cargo- de los directores serén fiiados:t
determinados de la manera- prescrita en los Estatutos de la-sociedad. - -Salvg,
lo dispuesto al contrario en los Estatutos de la sociedad, en-caso de vacantes

_"fun'ciones podrén elegir los directores para-llenar- tales vacantes. No es
necesario-que los directores sean accionistas.- - -¢) La Junta Directiva podré _|[ ;
_ejercer todas las facultades de-la sociedad con excepeion de ‘aquellas que la - |i
'~ Ley, este Pacto Social o los Estatutos confieran o reserven a-los accionistas.- .- |}
- =d) En cualquier sesién de la Junta: Directiva, cualquier director- podra ser . |
répresentado y votar -por medio de apoderado- o apoderados (quienes no |}

‘cango remune

--i."' _‘ SN L ore
e oF . e

hublere, que se adeudare por ooncepte de SUS 2C0IONES,~ = = = = = = = = = - -

SEXTO. La sociedad tendra su- domicilio-en-la Republica de-Panama, y el
nombre de su-Agente Residente.es lIARCELA ROJAS DE PEREZ, Abogadg -4
en Ejercicio con direccion en Calle Elvira Méndez niimero diez {10), Ulttmo*'
Piso, Panamé; Republica de Panamé, quien agepta el cargo.« - - -- - ———— »°
SEPTINO: La duracion de la sociedad S¢7a PETEa - -~ - - - == - - - -1

' OCTAVO: a) La Junta Directiva estara compuesta por no menos de tres: (3)“@ ,.A i

4

© g

PR T
\OA Alta ” .

direccién en-Calle El Vengador, numero: tres -mil setecientos: treinta y- tnes-

b) Con sujecién a las disposiciones-de la Ley-y-de este -Pacto Social, #

en la Junta' Directiva, la mayoria-de-los directores en ejercicio de sus

nacesitan ser directores) nombrados - por- instrumento escrito, publico o
p3 .. v . o 2 e l\ H
privado, con o sin poder de sustitucion.- --e) Un Director podra tener cualquier h ey
arsida con la socledad, adamés do! corpe do-Dirsctor - - <Ningpm I' S
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" REPUBLICA DE PANAMA
. PAPEL l.\lOTAmAL

NOTARIA TERCERA DEL C!RCUITO DE PANAMA

Dlrector seré lnhabmtado de celebrar contratos, arreglos o tratos coﬁ
sociedad y ninguno de tales confratos, amreglos o tratos seran nulos, ya
que fueren con el Director o con cualquier sociedad andnima en la cudl ._ ‘
| estuviere interesado como accionista o director o dignatario o de ofro mado ‘y"_‘{—a o
\ingan director estaré en Ia obligacion de rendir cuenta a la sociedad de [
R L gualquier ganancia que emanare de cualesquiera de tales contratos, |

h/convenios o tratos, siempre que tal director hiciere conocer a los demas - ||
Directores de la sociedad su. interés en tal contrato, amegio o trato ya sea
antes o al tiempo en que tal contrato, ameglo o trato fuere determinado o
célebrado,‘-_“y que tal contrato, amreglo o trato fuere aprobado por la Junta \
) Diregiiva.-- -f) La Junta Directiva podré nombrar dos (2) o més miembros de " {
. ' su seno para constituir un comité ejecutivo o cualquier oiro comité o comites, . - ||
Ioé- cuales tendrén y ejerceran las facultades de la Junta- Direcliva en la. |
. || Administreicién de fos negocios y asuntios de la sociedad, hasta el punto y con 1
sujecion a las restricciones expresadas en este Pacto Social o en las ||
: 1 resoluctones por las cuales se nombren tal oomtté 0 comités.- - - = - ~ - = :
‘ ENO: Todas ias sesiones de la Asamblea de Accionistas y de i Junta® &
| nechva de la sociedad podrén ser celebradas en la oficina de la sociedad en’
Adhia Repubhca de Panama, o en cualquier lugar fuera de la Replblica de
' Panamé.-- -~~~ o - - -..--....~-....---...-l.-.--.-.-I..........-a-..»__'

|l @) Tembién se considerara como celebradas entre presentes, las. reuniiones - |I
|l "de junta directiva, o de asamblea de accionistas, o de liquidadores en la que . ||
"|| fos participantes hayan estado directamente en comunicacién por teléfono o - |f
telefax o por medios de comunicacion electrnicos. En tales casos, se deberd . ||
-extender un acta con expresion de la reunién efectuada, los acuerdoé- ik
adoptados y de la fomma en que los participantes han estado en - |
comunieaclén-----s-----=-----a-~---'—----'-'----.-- ---------- '-.-_-..---..,-----.--;.__ :
| b) Serén vélidos los acuerdos por consent:m:ento de directores, accionistas 0
{l liquidadores, aunque el documento estuviere ﬁrmado en lugares y fechds "

-.: ' d'ferentes-".""": ______ - - e = o - - - - . - - - - m

1 \’
3
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- eh Panamd, Rep
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'CARLOS EDUARDO CHECA CAMACHO ... PRESIDENTE:--cvecase - ||o
“MARIA AMELIA FREITAS FALCOMI - - - - - - - TESORERA y SECRETARIA
.a)la Representacuon de.la sociedad la Ilevaré el Presndente y/o la Tesorera
«l—Secretaria, ‘HaVidGamente. -~~~ - -~=====- B e R R T PP :

b) La sociedad podra tener uno o mas Vice Presidentes y otros dlgnataﬁo

| seoun lo determine la Junta Directiva de tiempo en tiempo.- -~ - === == -~--
| UNDECIMO: La sociedad podra dar en prenda sus activos situados fuera de -

'la Republica de Panamé en forma general sin necesidad de entregar dichos -
" activos al acreedor, y sin menoscabar los’ créditos que gocen de prefetencla
| sobre determinados bienes muebles o inmuebles.- - - - - - - = s - Za o eaos -

| DUODECIMO: 'La sociedad podré continiiar sus operaciones y actividades-
|l bajo el 'amparo dé las ieyes de otro pals o junisdiccion, siémpre Y cuando las R

1 1eyes de ese ‘pals o jurisdiccion asf o permiitan, previa autorizacion de los :
) accionistas de la sociedad y de conformidad-con lo establedido porla Ley.-~-

A DECHMOTERCERO Esta sociédad se reserva el derecho de reformar- eslé
| - Pacto Social, segun las modificaciones que se aprueben de tiempo en tiempt;
Il de Ja manera que ahora 6 mas adelante disponga fa Ley.- - - - - - - ~-- S
|| EN FE DE LO CUAL, por este medio firmamos y otorgamos. este Pacto Social .

. en fa Cilidad de Panamé, Reptblica de Panamé este dia once (11) de abril Jf +
|| - del dos mil tres (2003).--- -~ - - -~ -- B L L PP PP -
| (do.) CRISTINA VENUS SASSD DE HOOS, en representacion de ISTMERA |-

N - INTERMACIONAL, S~ - -~ -nnoommooomoomocn e oo

1 {fdo))’ ‘MARICARMEN VALDES ROBLES, en representacidn de AZUERD
INVERSIONISTA, SA- - Z--1--llolololoumidommd il cinn a0
- REFRENDADO - (fdo. ) - Lic. MARCELA ROJAS DE PEREZ - Abogada en |
Ejercgcm.._-'_..'.:--.. ....... g i - e
- - -Concuenda corn sus originales esta pnmera copia que éxpido, sello ¥ firrtio '_ i
tblica de Panamé a los onde ‘11 dias del mes de abrl del |-

no - ..'.-,15" o
Lg N




ifrascrito funcionario dé .

l 2aciones del Ministerio de . . :
Exteriores debidamente autorizado
para este acto

CERTIFICA:
Que la firina que antecede y-que dice: . .

e ..UMBERTO PEDRECHI
"' es auténtica del funcionario que el dia _16

©.de. abril aho__2003

.. -gjercia el cargo de. Asistenté a !
- ___Registro Pablico de Panami
" Ponamé 23 de_abril afo 2003 -

' L Auenticagion N°. 264 /cdea . .

- Firma del fincionario JLY

JUAN J. CHAVARRIA G, - -

oo SUBJEFE DE LECGALIZACIONES, . . ..

€ NEste Mim.ﬂerio no asirie rapomawhmiﬂ%cﬁm:emdo ST

\ Oiél documento MINISTERIO DE RELAGIQNES s
EXTBRIORES .

“CONSUMADO BENERAL DEL ECUADE
EN PANAMA UAbog
AUTENTIGRTION No.: 2394 fé’e’%@‘//z@’f
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A ESCRITURA TIENE UN TOTAL D u___g_g)

Panama

Liquidacién No,:
"Ingresado Por:

e m..-l»ﬁ.fvucpwc_al T

s

PAGINAB \»;,

Ingresado en el Registro Publico de Panama
Fecha y Hora: 2003/04115 15:54:25:4

ARNULFO CARRERA"

8284581
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Cedula: 4.142-1350
Total Derechos: 5
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