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ASOCIACION PACIFPETROL S.A. i
ANDIPETROLEOS SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos Seog Oil & Gas Sociedad Anénima en adelante (la
“Asociacion”) fue inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 y su principal actividad
es proveer servicios de produccion de hidrocarburos en el Bloque denominado Gustavo Galindo Velasco
o Ancén, ubicado en la Peninsula de Santa Elena, provincia de Santa Elena. La Asociacion fue
constituida como una sociedad de hecho y los aportes de los participes fueron registrados inicialmente

como una cuenta por pagar a los mismos y por dicha razén no existe una cuenta patrimonial de “capital
social”,

El domicilio registrado de la Asociacion es Avenida Amazanas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do
piso, Quito - Ecuador.

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de Exploracién y
Produccion de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribid un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato fue la realizacidn de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacion
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econdmica del area del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del Contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extendia desde la fecha de inscripcién en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 aios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa
Compaiia General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) {(en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador))
para el propdsito descrito en el parrafo anterior.

Contrato de Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribié un Contrate de Consorcio entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996, El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacion de las respectivas actividades de operacion
para la produccion y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
formula que consideraba la participacién de la contratista en la produccion del area del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin
costo alguno los bienes que se encuentran en el area del contrato y que hayan sido seleccionados de
comun acuerdo entre las partes e incluidos en el inventario de toma del area del contrato. La entrega de
los bienes a la Contratista Operadora se efectuara en los mismos términos y bajo el mismo régimen
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juridico eslablecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona
que estos bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso
normal y a entera satisfaccion de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcién en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de
1999 se cred y se formalizé legalmente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa
Elena Qil and Gas, cuyos porcentajes de participacion fueron fos siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petréleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
Santa Elena Qil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificd a la ESPOL la cesidn de
derechos y obligaciones, a la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and

Gas, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH el
30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacidn conocio y aprobd los saidos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacion para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente
a CGC S.A. (Sucursal Ecuador) comao unico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura publica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebrd el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la

Compaiifa Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacion fueron las
siguientes:

Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las companias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a Petrdleos
de Pacifico S.A. Pacifpetrol, como tnico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de diciembre del 2017 e inscrita el 30 de diciembre de 2017 en el
Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se formalizd la cesion del 10% de derechos y
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asaciacion, a favor de Petréleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacion de las companias integrantes de la
Asociacion queda de la siguiente manera:
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Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Seog Oil & Gas Sociedad Andnima (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos Andipetrélecs S.A. 16%

El 15 de diciembre del 2008, medianta Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del
30 de diciembre del 2008, &l Presidente de la Republica autorizé al Ministerio de Minas y Petrdlecs y a
PETROECUADCQOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena.
Este decreto establece en la renegociacion la intencion de que PETROECUADCR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligacicnes del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficic No.
0438-J55-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petrdleos comunicd a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de |la administracion y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos

administrativos necesarios para que PACIFPETROL contin(ie con la operacién de los campos antes
sefalados.

Mediante comunicacion PAC-UIO-LEG-0203-2017 de fecha 31 de julio del 2017, la compaiiia Petréleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacion Pacifpetrol S.A, Andipetréleos Seog Qil & Gas
Sociedad Anénima, comunico al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencidn que tenia la compafiia
SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asociacion, y asimismo sobre la intencién de
Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacién para lo cual se solicité la debida autorizacién,

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2017-0036-AM del 16 de diciembre del 2017, el Ministro de Hidrocarburos en
egjercicio de su facultad, autorizd a la comparia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos y
abligaciones que tiene en el Contrato Madificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracidn
y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor de Petrdleos
del Pacifico S.A. Pacifpetrol.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio del 2011 se expide en el registro oficial No, 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Regimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros y
categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, la Asociacion- Pacifpetrol S.A. Andipetréleos Seog Oil & Gas Scciedad Anénima.
suscribio con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el contrato
modificatoric cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Blogue Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la

Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo
del 2017.
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Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US$58 por cada barril neto, producido y entregado en el centro
de fiscalizacién y entrega, la misma que se actualizé en el afio 2018 a US$50.66 (2017:US$50.22). Esta
tarifa considera un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad
razonable tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccién correspondiente al area
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrird la tarifa por la prestacién de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccion y tarifa para campos nuevos o produccion incremental fruto de recuperacién mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal
se trasladara al siguiente ano, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o afo fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no sera

pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2013, las Compaiiias SMC Ecuador Inc, Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos y Santa Elena Qil Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el Contrato Modificatoric nimerc uno al Contrato Medificatorio a Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo Crudo), mediante el cual se
extiende el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre de 2029 e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de

manera inalterada las demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enero del
2011.

El 29 de diciembre de 2017, la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetroleos Seog Oil & Gas Sociedad
Andnima y el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, suscribieron ei Contrato
Maodificatorio nimero dos al Contrato Modificatorio al Contrato de prestacion de servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo crudo} en el Campo Gustavo Galindo Velasco en la
provincia de Santa Elena, mediante el cual se reforma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el afo

2029 y se establece la tarifa de US$49,99 por cada barril de crudo producido y entregado en punto de
fiscalizacion.

Contratos de servicios lécnicos especializados de IT y Representacion Legal
En enero del 2017, se firmd el contrato entre la Asociacién y Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol por la
prestacion de servicios técnicos especializados de T, en el cual se fijé un honorario anual de US$273,340

(2017; US%286,268). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion sera automatica
siempre y cuando el monto facturado no supere el 10% del valor cargado en el gjercicio inmediato anterior.
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Por otra parte, los cargos por Overhead (representacion legal de la Asaciacién y cargos de Operador) al 31
de diciembre del 2018 fueron US$300,000 (2017: US$300,000).

Actividades de la Asociacion durante el 2018 y 2017

Durante el 2018, las actividades realizadas por la Asociacién en e! Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a la adquisicién y/o reemplazo de equipo de subsuelo, trabajos previos a
la perforacion (adquisicion de accesorios para corrida de tuberia/casing superficie en perforacion,
construccion de garitas maviles, servicios de ingenieria para campanas de perforacion, rentas de
montacargas) del Morrillo 8, Marrillo 15 y Morrillo 17, trabajos de canoneo selectivo para 8 pozos,
overhaul de motores de generacion y reemplazo gasoducto Tigre 67.

Durante el 2017, las actividades realizadas por la Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principaimente a trabajos de cafioneo selectivo en zonas nuevas para 15 pozos,

adquisicion y reemplazo de equipo de subsuelo, optimizacion central de generacion y el overhaul del
motor de generacion.

La produccidn fiscalizada del ano en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 403,158 (2017: 403,999)
barriles de petréleo crudo y gasolina.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el ano 2029, la Asociacién podra participar en la
busqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta [a finalizacién del contrato.

Situacion econémica del pais

Durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, continia dentro de una crisis derivada principalmente del alto endeudamiento publico registrado
durante el gobierno anterior, El gobierno del presidente Lenin Moreno tomo varias medidas tendientes a
buscar una mejora de la crisis en {a cual, en su opinion, esta sumida la economia del pais como resultado
de un excesivo endeudamiento externo, entre otras cosas. El 29 de diciembre de 2017 se publicd la Ley
de Reactivacion Econémica, aplicable a partir de enero del 2018, entre cuyos aspectos mas relevantes
se encontraban:; el cese de la facultad del Banco Central para la apertura de cuentas de dinero
electrénico dejando a la banca privada con esta {acuitad, incentivo de exoneracion del impuesto a la renta
(IR) durante tres afos a las nuevas microempresas, que segun la Ley, aplicara siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccién, reduccion de 10 puntos
del IR por reinversion de utilidades para el sector productivo, turistico y los exportadores habituales,
incremento del IR del 22% al 25% para las empresas excepto para micro y pequefas empresas, y
exportadoras, devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

A finales de agosto de 2018, el gobiemo anuncid un nuevo paquete de medidas entre las que se
encontraban: el alza en el precio del galon de la gasolina super que pasara de costar entre US$ 2.10 y 2.32
por gaion a US$ 2.98, eliminacion de 25 instituciones entre ministerios, institutos, agencias y empresas
publicas, asi como la eliminacion de embajadas y secretarias, asi como la fusién de otras entidades
estatales. Una de las medidas mas importantes tomadas por el gobierno, fue la emisién de la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
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Fiscal, publicada el 21 de agosto del 2018, dentro de la cual, entre varios aspectos dirigidos a dinamizar el
aparato productivo y atraer mayor inversicn al pais, se incluyé un capitulo relacionado con la remision del
100% de intereses, multas y recargos tributarios para aquellas personas naturales y juridicas que tuvieran
impuestos pendientes de pago con varias autoridades del estado.

En cuanto a factores externos, el incremento en los precios del petroleo jugd un papel importante en la
economia durante el 2018, ano en que el precio del barril de crudo WTI cerré con un precio aproximado
de US$60, en comparacion a los US$52 del afio 2017. Este incremento del precio impacté positivamente
en las operaciones de las companias operadoras que tienen suscritos contratos con el estado
ecuatoriano, ya que permitio: a) una menor acumulacion de la cuenta por cobrar al Ministerio de Energia
y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos) por concepto de tarifa 6, b) la
recuperacion parcial de los valores acumulados de anos anteriores.

Precio del barril de crudo

Considerando que el precio del barril de crudo WTI durante el 2018 ain no permite que la tarifa definida
en el contrato sea pagada en un 100% a la Asociacion por parte del Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos), se continda aplicando la clausula
relacionada al pago en funcién del ingreso disponible. Esta define que en caso de que el ingreso
disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante se acumulara durante el mes
o aio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cualquier diferencia, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables a la terminacion de! Contrato se extinguira y no sera pagada a la contratista,
guedando el Ministerio automaticamente liberado de esta obligacion de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, durante el aio 2018, la Asociacion acumuld un monto de
US$1,134,838 millones de tarifa no cobrada al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos) (2017: US$4,915,386). Cabe mencionar que sobre dicho
saldo la Asociacion no renuncia al derecho de recuperacion que le asiste, una vez que el precio de

mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion, conforme se estipula también
en el referido contrato,

Mientras los niveles de precios del crudo no aicancen un valor suficiente para cubrir al menos el 100% de
la tarifa, la Asociacion dependera basicamente de su capacidad de generar flujos de caja positivos y del
apoyo de los accionistas que conforman la misma para generar oportunidades de negocio que permitan
incrementar la produccién de hidrocarburos en el Bloque. Para ello, la Asociacidn presentd una propuesta
de perforacién de 3 pozos en el Bloque, la cual fue aprobada por el Ministerio de Energia y Recursos

Naturales No Renovables. Esta campana de perforacion se llevara a cabo dentro del primer semestre del
afno 2019.

Para hacer frente a esta coyuntura de precios, la Administracion de la Asociacién continia

manteniendo las siguientes medidas: reestructuracion y optimizacion de los procesos orientados a
incrementar la produccién, negociacién con principales proveedores para obtener mejores condiciones de
precios y plazos de pago, manejo cuidadoso de costos a través de una reformulacién del presupuesto,
entre otros. La aplicacion de estas medidas le ha permitido a la Asociacion generar flujos de caja
positivos durante el aio 2018, manteniendo el norrmal desarrolio de las operaciones.
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En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2028, la Asociacion podra participar en la
busqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacion del contrato.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Comité Ejecutivo con fecha 22 de abril del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compainia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiia se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige
a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la

Compaiiia.

En la Nota 2.14 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

(a) Adoptadas por la Compania

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su periodo de informe anual
que comienza el 1 de enero del 2018:
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NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento, clasificacion
y medicion de activos financieros y pasivos financieros, baja de instrumentos financieros, deterioro de
activos financieros y contabilidad de coberturas.

Las nuevas politicas contables se explican en la Nota 2.5. La Administracién evalud qué modelos
de negocio aplicar para los activos financieros en la categoria de costo amortizado. En lo referido a
cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compaiiia

obtuve un impacto irrelevante resultante de la aplicacién del concepto de pérdida de crédito
esperada.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual, la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de
medicién presentada de acuerdo con ta NIC 39 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del

1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto en su
aplicacién.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y se aplica a todos los ingresos gue surgen de contratos con clientes, a menos que
dichos contratos estén dentro del alcance de otras normas. De acuerdo a los nuevos
requerimientos de registro contable, se deben identificar, clasificar y devengar separadamente los
ingresos de cada una de las obligaciones de ejecucion del contrato. Entre otras cuestiones, la
norma también desarrolla los criterios contables para la activacion de los costos incrementales de
obtencion de un contrato con un cliente.

Para la transicion, se tiene opcidn de aplicar el método retroactive integral, con aplicaciones
practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1

de enero del 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el
ultimo método mencionado.

La Companiia ha revisado la tipologia de contratos con clientes (principalmente venta y servicios
técnicos sobre equipos especializados de perforacion subterranea para el area petrolera) sin que
haya identificado en éstos, con cardcter general, la existencia de mas de una obligacién de
desempeiio, la cual es satisfecha en un momento concreto del tiempo.

Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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(b)

Aun no adoptadas por la Compafiia

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma
NIC 2

NIC B

NIC 23

NIC 28
NIIF 3
NIIF 8

NIIF 11

NIIF 6

CINIIF 23

NIC 1y NIC 8
NIIF 3
NIE 17

Iema

clasiticados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron tas
fransacciones o eventos pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales
clclo 2015-2017)

Aclara la contabilidad de las modilicaciones, reducciones y liquidaciones del plan de
beneficios definidos

Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo
calificado correspondlenia esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los
préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicion
por etapas {(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Enmienda relacionada con las compensaciones negatlivas de ciertas condicicnes de pagos
adelantados

Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constitluye una
operacidn conjunta no debe volver a medir su participacién previamenie mantenida an la
operacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Publicacién de la norma “Arrendamienties” esta norma reemplazard ala NIC 17. Bajo laNIIF B
practicamente en fodos los contratos de arrandamienios deberdn reconocer un "aclivo por
deracho de uso® y un “pasivo por arrendamiento”

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
fratamientos de Impuesto a larenta y el uso de laNIC 2y no la NIC 37 para su contabilizacién
Modificacicnes para aclarar el concepto de malerialidad y alinearlo con otras modificaciones
Aclaracion sobre la definicién de negocio

Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”

Aplicacion obligatorla

para ejercicios
Inici ir de:

1de enero del 209

1de enero del 2019

1de enero del 2019

ide enero del 2019
1de enero del 200

1de enero del 2019

ide enero del 209

1de enero del 2019

1de enero del 209

1de enero del 2020
1de enero del 2020
1de enero del 2021

En relacién con la NIIF 16 “Arrendamientos”, la Administracion informa que su aplicacién por
primera vez tendra un impacto de aproximadamente US$1,193,000, el cual se origina
principalmente por el contrato de arrendamiento de oficinas, alquiler de vehiculos livianos y
pesados, y servicios y alquiler de bombas electrosumergibles y mecanicas.

La adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de enero del 2019, y la Compania se acogera a la
opcién de implementacion desde ese ano adoptando el método retrospectivo simplificado y
reconocimiento los impactos en el rubro “Resultados acumulados”, es decir no reestablecer la
informacion financiera comparativa, sino inicamente valorar €l efecto considerando los periodos
pendientes hasta la culminacion de los contratos de arrendamiento.

Excepto por lo mencionado anteriormente, ta Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas

normas, enmiendas a las NIiF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto

significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Asociacion se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros de la

Asociacion se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, activos realizables en menos de 90 dias y
Titulos del Banco Central. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros
Clasificacion -
Desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resuitado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de! activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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Instrumentos de deuda -

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la compania
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales la compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

a. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resuitados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

b. Valor razonable con cambios en otro resultado inteqral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estas activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

c. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a vaior razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a traves de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activas financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos uitimos se clasifican como activos no
corrientes.
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La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de la categoria de activos financieros medidos a
costo amortizado:

(i)  Clientes v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y su periodo de crédito sobre la prestacion de servicios es de hasta 60 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

(i)  Inversiones financieras al costo amortizado: Corresponden a inversiones en entidades bancarias a
plazo fijo, posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo amortizado.

Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo ameriizado por el
método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro {Nota 2.5.1).

Deterioro de activos financieros

La Asociacion establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo del activo o si

la Asociacion transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”, a partir de 1 de enero del 2018, los
pasivos financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amorizado. La Compariia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros comprenden:
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(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(i)  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad de
flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades relacionadas
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Obligaciones Financieras: Corresponden a créditos con entidades bancarias medidas a su valor
razonable; posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo amortizado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Asociacién especificadas en el contrato se han
fiquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacién, el

que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petréleo crudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacion (valor de
realizacion) del altimo mes de produccién.

Propiedad, planta y equipo
La Asociacion clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicional y produccion”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La

Administracion determina la clasificacion mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende
su asignacion de la funcidn para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable la
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obtencidn de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccidn de hidrocarburos. En relacién a la etapa de exploracion y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacion es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero del 2006, se aconseja su aplicacidn anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
inversiones de exploracion adicional y produccion y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produccion se muestran al costo histdrico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacién acumuiada.

Los costos originados de las actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la explotacion
de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacién y recompletacion de
pozos productivos y el desarrollo de tacilidades de produccién, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Asociacion capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que
generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que
producen dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacion de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados
como parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye
que los mismos no arrgjaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i) Los costos correspondientes a la praoduccién de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afic mediante una tasa basada en unidades de produccién a
parir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propdsitos del calculo de la amortizacion, la
Asociacion utilizo el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada ario certificadas

por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos).

(i) Las obras en curso se amortizan unicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones con
caracter prospectivo.
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Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el
desarrollo de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada
periédicamente y se amortiza por unidades de produccion siguiendo los lineamientos establecidos para el
rubro inversiones de exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.8,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Asociacién y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
que corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los
bienes del active fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas
y no considera valores residuales pues, se estima que el valor de realizacion de su propiedad, planta y
equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano.

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Maquinarias y herramientas 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacion 10
Instalaciones 10

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por
deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de
las inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la

evaluacion de deterioro, se efectlia considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccién de hidrocarburos,
tarifa por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos), prondsticos de precios futuros del crudo
West Texas Intermediate (WTI), inflacién, costos y demas egresos de fondos, en funcién de la mejor
estimacidn de los mismos que la Asociacion prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones,

c nsiderando la tarifa y los volumenes de reservas y niveles de produccion antes mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como
consecuencia de los analisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

A la terminacidn del contrato mencionado en la Nota 1, la Ascciacion debera realizar ciertas actividades
necesarias para restaurar las condiciones del area de explotacién a las existentes al inicio de la
operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de esta actividad mediante la
constitucion de una provision denominada “Obligacién por retiro de bienes” con contrapartida a la cuenta
de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los resultados integrales, en funcion

de la tasa de interés activa referencial corporativa del Banco Central del Ecuador del 8.81% (2017:
7.75%).

Con base en los cambios tecnoldgicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacion ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los
costos futuros de la obligacion por retiro de bienes

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a [a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25%, y en el caso de que la
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participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara |a tarifa del 28% porcentualmente de las
utilidades gravables. La Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetroleos Seog Oil & Gas Sociedad Andnima,
aplico el 28% después del andlisis realizado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributartas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

Eil Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos
de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

{i) Participacidn de los trabaiadores en las utilidades: La Asociacidn es la entidad que mantiene la
relacion laboral con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de
prestacion de servicios mencionado en la Nota 1.

La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravabies de acuerdo con disposiciones legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la
actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera pagado al Estado
Ecuatoriano como contribucion, y registrado como impuestos por pagar en el estado de situacion
financiera.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacion patronal y
provision laboral por terminacién contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.43% (2017
4,10%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco del
Tesoro de Estados Unidos que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacion en el Bloque Gustavo
Galindo Velasco, la provision mantenida por jubilacién patronal hasta el afio 2009 fue reemplazada por la
provision laboral por terminacion contractual, considerando a todos los trabajadores que al afo 2018
generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripcién del Contrato
Modificatorio nimero uno al Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacidn de Servicios para la
Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo Crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029, la
Asociacion restablecio la provisién para jubilacion patronal y ajusté la provisién laboral por terminacion
contractual.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Las provisiones por desahucio y despido intempestivo se registraron a valor nominal, denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento. Ver nota 2.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Asociacién.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 la Asociacion registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v, (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen sobre la base de una tarifa fija, por cada barril
neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion. Durante el afio 2018, debido a la caida de los
precios del petréleo, el cobro de la tarifa por servicios se realizé en forma parcial, lo que generd la
acumulacién del pago de la misma por un monto de US$1,134,838 conforme a lo estipulado en la
clausula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de diciembre
del 2018, la Asociacion dejo registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente cobrado a el
Ministerio de Energia y Recursos Natulares No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos).

Hasta el afio 2014 los ingresos por la prestacion de servicios se reconocian sobre la base de una tarifa
fija, por cada barril neto producto y entregado en el centro de fiscalizacion. A partir del aio 2015 los
ingresos por la prestacion de servicios corresponden a los ingresos generados por el contrato de
prestacion de servicios, el cual se registra en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio
a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado

con fiabilidad y sea probable que la Asociacion reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios, se deducen del patrimonio y reconocen como pasivo corriente
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se autorizan ser distribuidos.

Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Asociacién se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamenite la situacion financiera y los resuitados de la Asociacicn y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de cada afo. (Nota 2.8).

. Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréileo crudo
determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas
probadas desarrolladas son aguellas que pueden recuperarse a traveés de pozos existentes con
equipos y meétodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petrélec no son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras
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{como la estimacién estandar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacion de activos de
exploracion y produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas
desarrolladas también estan sujetas a cambios.

Cbligacion por retiro de bienes: La Administracién evalia los costos por retiro de bienes al menos
una vez al afo, y representa la mejor estimacion del valor presente de los costos de retiro de
bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta
a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales
podrian afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.8).

Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales de
jubilacion patronal, desahucio e indemnizacién por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Las provisiones por desahucio y
despido intempestivo se registraron a valor nominal, denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento (Nota 2.10).

La administracion para el afio 2018 incluye la provision por desahucio y despido intempestivo a su

valor nominal, en funcién de la fecha definida de terminacién del contrato de prestacion de
servicios,

Impuesto a la renta diferido: La Asociacién ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. A una tasa del 28% (2017: 25%). (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Asociacion opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la
Asociacion se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefnio financiero.

(a)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativarmente el valor de los activos
financieros de la Asociacion, pasivos o flujos de efeclivo esperados. La Administracién sigue una

serie de guias y procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de
tesoreria.
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(b)

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Asociacion no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacién surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a la Asociacion al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Asociacion es
mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracién coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracion su calificacién de riesgo. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerde a su negocio y operaciones.

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Asociacién potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depositos en entidades financieras, la Asociacion reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

La Asaciacion mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA-

El riesgo relacionado a credito se disminuye pues el inico cliente para la Asociacion es el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos),
con quien mantiene una politica de crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma
que ha sido cumplida sin demoras.

El Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion y Explotacion
de Hidrocarburos en el Bloque Ancén adicionaimente estipula que si el ingreso disponible del
contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo
faltante mensual se acumulara durante el mes o aino fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
cancelado por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos). Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor
de la Asociacién aun no cancelados, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables
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(c)

(d

(antes Secretaria de Hidrocarburos) quedara liberado de obligacion y las diferencias no seran
pagadas a la Asociacién segun lo estipulado en el contrato.

Debido a la caida de los precios del petréleo, el cobro de la tarifa por servicios se realizé en forma
parcial, lo que generé la acumulacion del pago de la misma por un monto de US$1,134,838 (2017:
US$4,915,386), conforme a lo estipulado en la clausula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato
de Prestacion de Servicios para [a Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque
Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de diciembre del 2018, la Asociacion dejé
registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente cobrado al Ministerio de Energia y
Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos).

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Asociacion busca mantener recursos financieros adecuados y acceso
a facilidades de credito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Asociacion ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones,

La Asociacion tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no méas de tres meses
desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Asociacion. Los montos
revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entre 2y5
Al 31 de diciembre del 2018 afio anos
Obligaciones financieras 1,013,806 4,076,667
Proveedores y otras cuenias por pagar 2,134,355 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,995,687 -
Al 31 de diciembre del 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,191,017 -
Cuentas por pagar a panes relacionadas 2,625,988 -

Riesgo de capital

Los objetives de la Asociacion al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31de diciembre del 208 Al 31de diciembre del 207
Corriente No corrignie Corrigntg No corrienie
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,442,968 - 477058 .
Cliemes yotras cuentas porcobrar 2,220,644 - 2,257,909 .
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7,.663525 - 2,934,332 -
Inversiones medidas al coslo amonrizado - 4,215,460 - -
Total activos financieros 8,327,085 4215460 9,961959
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras 1018.806 4,076,667 - -
Proveedores yotras cuentas porpagar 2,134,355 - 191017 -
Cuentas por pagar a paries relacionadas 2,995,687 . 2,625,988 -
Total pasivos financieros 6,143,848 4,076,667 3.817.005

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye los ingresos generados por los contratos de prestacion de servicios firmados con el Ministerio de
Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos). Un resumen es como
sigue:

2018 2017
ingresos por servicios 18,701,138 18,476,513
Ventas por facturar 2,021,362 1,812,329
Acumulacion tarifa (1) (1,134,838) (4,915,386)

19,587,662 15,373,456

(1}  Corresponde a la acumulacién de la tarifa no cobrada al Ministerio de Energia y Recursos Naturales
No Renovables, monto que sera recuperado una vez que el precio del barril de petréleo se encuentre
en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Rentas y arrendamientos

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Impuestos no recuperables
Representacion legal

Servicios técnicos de redes e IT
Otros gastos

2017

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Rentas y arrendamientos

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Impuestos no recuperables
Representacion legal

Servicios técnicos de redes e IT
Oftros gastos

Costos de Gastos
operacign administrativos Total

4,727,136 949,499 5,676,635
1,466,090 - 1,466,090
2,798,254 - 2,798,254
869,557 246,687 1,116,244
1,159,669 - 1,159,669
586,216 135,233 721,449
255,445 - 255,445
223,407 - 223,407
161,162 387,704 548,866

- 300,000 300,000

- 467,760 467,760

35,688 292,957 328,645
12,282,624 2,779,840 15,062,464

Costos de Gaslos
operacion administrativos Total

4,788,130 1,084,208 5,872,339
1,031,061 - 1,031,061
2,600,595 - 2,600,595
972,134 242,399 1,214,533
1,324,598 - 1,324,598
183,731 152,968 336,699
262,386 - 262,386
224,883 - 224,883
144,005 302,526 446,531

- 300,000 300,000

- 420,908 420,908

30,178 309,388 339,566
11,561,701 2,812,398 14,374,099
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2018 2017
Bancos 3,441,366 2,976,159
Efectivo en caja 1,600 3,600
Otros (1) - 1,790,759
3,442,966 4,770,518

(M

Corresponde al pago que realizé el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables por
los valores del 50% de retencion en la fuente del IVA del periodo mayo 2017 a junio 2018 por un
monto de US$1,862,274, mediante un Titulo del Banco Central (TBC). Del monto en mencién se
destinaron US$71,515 para el pago de impuestos noviembre 2017 y US$490,985 se destinaron
para el pago de impuestos mensuales del 2018 y US$1,299,774 se los vendid en enero 2018.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017

Ministetio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (1) 2,220,614 2,257,108

M

El saido presentado incluye: i) Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - IVA desde
diciembre 2017 a octubre 2018 no pagados por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos) por un monto de US$359,622 (2017: US$534,020),
(ii) Valores por acumulacion de tarifa que corresponden a anos anteriores por un monto de
US$666,044 revelados en el aino 2017 y (iii) Valores pendientes de recuperar por la prestacion de
servicios de los meses de noviembre y diciembre al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables por un monto US$1,860,984 (2017: US$1,037,045), los cuales a la fecha de preparacion
de estos estades financieros han sido cedidos a HRFS Financial Services SA. de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 15,
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resumen de impuestos por recuperar es como sigue:

2018 2017
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (1) 1,817,614 3,020,236
Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA (2) 3,568,319 2,861,390
5,385,933 5,881,626

{1} Incluye: (i) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afios anteriores por US$796,226 (2017:
US$2,224,010) y (i) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio corriente por
US$1,021,388 (2017: US$796,226).

(2) Incluye: (i) Retenciones de impuesto al valor agregado por US$3,343,206 (2017: US$2,580,510) y (ii}
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$225,113 (2017: US$280,880).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
Repuestos, materiales y otros 4,895,802 2,785,358
inventario de crudo (1) 153,382 200,658
5,049,274 2,986,016
Provision por deterioro de inventarios {2) {247,486) {247,486)
4,801,788 2,738,530

(1) Corresponde a petrdleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

(2) El movimiento de la provision de obsolescencia de inventarios, es el siguiente:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 247,486 57,149
Incrementos (gasto del afio) - 190,337
Saldo al 31 de diciembre 247,486 247,488

Los inventarios reconocidos dentro de propiedad, planta y equipo y/o en costos de operacion

dependiendo del destino y uso que se dio a los mismos fueron de aproximadamente US$2,502,658
{2017: US$2,149,720).
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ASOCIACION PACIFPETROL S.A. )
ANDIPETROLEOS SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion y/o reemplazo de equipo de subsuelo por
US$363,549, trabajos de canoneo selectivo 8 pozos por US$208,949, trabajos previos a la
perforacién Morrillo 9 por US$267,073, trabajos previos de perforacidn Morrillo 15 por US$222,976,
trabajos previos de perforacion Morrillo 17 por US$232,445, overhaul de motores de generacion
por US$149,719, reemplazo gasoducto Tigre 67 por US$106,506, mantenimiento mayor 5
unidades equipo pesado por US$68,527, sistema de enfriamiento por US$99,547, construccion 5
tanques de B0 barriles por US$76,619, implementacion de sistema contra incendios por
US$29,083, implementacion sistema monitoreo de temperatura por US$36,666, construccion de 80
contrapozos por US$37,837, adquisicion medidor portétil de vibracién por US$39,500, adquisicién
overhaul motores por US$31,953, otras adquisiciones por US$36,161, otros mantenimientos por
US$96,669, se reclasificaron al costo los AFES CFF177 Y CFF179 por US$(532,521) y
construcciones en curso por US$174,816.

(2) Durante el afo 2018, la Asociacion efectud una actualizacion de esta obligacion considerando la
fecha de terminacidn del contrato mencionado en la Nota 1. La obligacidn futura estimada por la
Asociacion fue descontada a una tasa del 8.81%. La Administracién espera utilizar esta obligacion
durante los ultimos doce meses de la terminacion del contrato.

Las inversiones de exploracion y produccion estan sujetas a revision por parte de fa Agencia de Regulacion y
Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccidn Nacional de Hidrocarburos - DNH). Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién a--
ceptada para fines del célculo del Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por la Administracion de la
Asociacion.

La ARCH ha auditado las operaciones del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2017, y ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2017 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Coslos y Gastos. Las demandas
de impugnacion realizadas por la Asociacion, de acuerdo con el criterio de [a Administracion y sus asesores
legales se encuentran en tramite y su resolucion final es incierta.

INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO
El saldo al 31 de diciembre, comprende;

2018 2017

Banco Guayaqulil (1) 4,215,460 -

(1)  Representan certificados de depésitos los mismos que se devengaron a una tasa de interés del 6.25%
anual, a un plazo de 1085 dias. Durante el afio 2018 se registraron US$215,460 por concepto de
intereses ganados.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Institucién 2018 2017
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Banco Guayaquil (1) (2} 1,000,000 4,000,000 - -
Intereses por pagar 13,806 76,667 - &
1,013,806 4,076,667 - -

(1) Confecha 16 de julio de 2018 se contrata con Banco Guayaquil un préstamo por un monto de
US$1,000,000; a una tasa de interés anual del 7.00%; plazo de 371 dias. El destino de este crédito

esta relacionado directamente con la cancelacién a proveedores y pagos relacionados al giro del
negocio.

{2) Con fecha 16 de julic de 2018 se contrata con Banco Guayaquil un préstamo por un monto de
US$4,000,000; a una tasa de interés anual del 7.50%; plazo de 990 dias. El destino de este crédito
esta relacionado directamente para la ejecucion de inversiones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Proveedores locales (1) 1,619,925 956,035
Facturas por recibir 514,100 228,843
Proveedores del exterior - 6,021
Proveedores empleados 330 118
2,134,355 1,191,017

(1)  Endiciembre de 2018 se realizaron trabajos previos para la petforacién, como la adquisicion de
tuberia, accesorios para corrida de tuberia/casing para superficie en perforacién, cuyos pagos
guedaron pendientes al cierre del ejercicio fiscal. Durante el primer semestre del 2019 estos montos
fueron cancelados,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con

compaiilas y partes relacionadas.

Servicios Transaccién 2018 2017
HRFS Finnsncial Sevices S.A. Tercer Beneficiario 17,771,802 15,380,052
Equipeninsula S.A. Renta de vehiculos, registros y punzados 795,913 1,320,223
Equipeninsula S.A. Arriendos y Alquileres 164,940 164,940
Petréleos del Pacffico S.A. Pacifpetrol (1) Servicios técnicos 273,340 286,268
Petrélecs del Pacifico S.A. Pacifpetrol (1) Representacion legal y operador 300,000 300,000
Fundacion Ancén Penisula Contribuciones efectuadas y reembolso de gastos 30,000 30,106
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. Servicios gerenciales 317,645 279,599
19,653,640 17,761,188
Dividendos pagados
Seog Oil & Gas Sociedad Andnima {Sucursal Ecuador) 60,000 55,000
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos 30,000 40,000
90,000 95,000
Composicidn de los saldos con entidades relacionadas:
2018 2017
Cuentas por_cobrar Relacion
HRFS Financial Services SA. (3) Comercial 6,406,028 2,934,226
Consorcio Petrobell S.A. Grantmining S.A. (2) Comercial 1,255,625 s
Fundacién Ancoén Peninsula Comercial 18 106
Equipeninsula S.A. Comercial 1,854 &
7,663,525 2,934,332
Cuentas por pagar
Petrdleos Andinos Andipetréleos S.A. (4) Accionista 113,000 15,000
Petroleos del Pacfico S.A. Pacifpetrol (1) Accionista 1,374,348 1,144,929
Equipeninsula Comercial 132,248 266,882
Seog Qil & Gas Socledad Andnima (Sucursal BEcuador) (4) Accionista 299,000 135,000
Consorcio Petrobell S.A, Grantmining S.A. Comercial 1,077,091 1,064,177
2,995,687 2,625,988

(1) Tal como se menciona en la Nota 1, Petréleos del Pacitico S.A. Pacifpetrol se desempeiia como
operador y representante legal de la Asociacion, servicio por lo cual se factura anualmente
US$300,000, asi mismo, durante el afo 2018 facturd servicios técnicos por US$273,340 (2017:

US$286,268).

(2)  Incluye un monto por US$1,253,641 que la Asociacion cedid al Consorcio Petrobell S.A. ~

Grantmining S.A., para compensar obligaciones tributarias de este Ultime, conforme al Acuerdo
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Transaccional efectuado entre la Asociacion y el Ministerio de Energia, dentro del proceso de
remision tributaria. El valor fue cancelado en su totalidad durante el primer trimestre del 2019.

{3) Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio del 2011 la Secretaria de Hidrocarburos
acepto la designacion como tercer beneficiario a la Compaiiia HRFS Financial Services SA. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota 2, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

(4)  Saldos correspondientes a dividendos a favor de los socios de la operacion conjunta del Bloque
Gustavo Galindo Velasco, de los cuales durante el afio 2018, la Ascciacion canceld US$60,000 a
Seog Oil & Gas Sociedad Andnima y US$30,000 a Petroleos Andinos S.A. (2017: Seog Qil & Gas
Sociedad Anénima US$55,000 y Petrdleos Andinos LJS$40,000).

Durante el 2018, mediante Acta de Comité Ejecutivo con fecha de 31 de diciembre la Asociacion
decreté dividendos por US$800.000 a favor de los socios de la operacion conjunta del Blogue
Gustavo Galindo Velasco de los cuales a Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, le corresponde US$
448,000; a Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos, le corresponde US$128,000; a Seog Oil & Gas
Sociedad Andnima, le corresponde US$224,000.

Excepto por lo mencionade en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones persenal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacidon estd conformado por personal gue se encuentra en
relacion de dependencia de dicha entidad y adicionalmente de su compaiiia relacionada el Consorcio
Petrobell S.A. - Grantmining S.A. y comprende al Director de Operaciones, y gerentes de diferentes areas

de apoyo. Durante el 2018, la Asociacion pagd la suma de US$317,645 (2017: US$279,599) por
concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de resultados integrales adjuntos.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente afos anteriores 2,224,009 221,052
Impuesto a la renta diferido (92,369) {9,376}
2,131,640 211,676
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Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad del aio antes de Impuesto a la renta (1) 4,496,605 1,057,123
Otros resultados integrales 475,438 (364,733)
4,972,043 692,390
Menos - Efectos Remisién 2018 (2) (6,268,565) -
Mds - Gastos no deducibles 810,354 191,816
Base imponible (486,168) 884,208
Tasa impositiva (%) 28% 25%
Impuesto a la renta corriente - 221,052
Impuesto a |a renta afos anteriores (3) 2,224,009 -
Impuesto a la renta diferido (4) (92,369) (9,376)
2,131,640 211,676

(M

(2)

3

Incluye la participacion de trabajadores del afio 2017: US$67,311, para el afio 2018 no se genero
15% participacién de trabajadores.

Corresponde a: (i) Becuperacion de tarifa durante el afo 2018 por un monto de US$298,536; (ii)
Acumulacion de tarifa en los meses de enero, febrero, marzo, abril, junio, noviembre y diciembre de
2018 por un monto de US$1,134,838; (iii) Reverso del castigo de cartera por acumulacién 2015 y
2016 por un monto de US$7,104,867.

El 21 de agosto del 2018, el gobierno publico en el Registro Oficial Suplemento 309, la Ley
Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Uno de los aspectos mas importantes de esta ley fue el relacionado
con la remision de intereses, multas y recargos, dirigido a personas naturales y juridicas que
tuvieran deudas pendientes con el estado hasta el 2 de abril del 2018. La Asociacion, luego de
efectuar varios analisis y con el objetivo de acogerse a los beneficios derivados de esta normativa,
incluida en la mencionada Ley, decidio cancelar el impuesto a la renta originado por la acumulacion
de |a tarifa correspondiente a los aios 2015, 2016 y 2017, para lo cual suscribié un Acuerdo
Transaccional con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables, con fecha 27 de
diciembre, en cuyo numeral 3.1.1.a la letra manifiesta; “La Contratista presentara hasta el 28 de
diciembre de 2018, las declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta de los ejercicios 2015,
2016 y 2017, en las que se incluira como ingresos gravables los valores correspondientes a la
acumulacion; y, por tanto, pagara, exclusivamente, el impuesto a la renta correspondiente de
conformidad con lo que establece el SRI en la Absolucion a la consulta mediante oficio No.
9170120180CONO003705, detallada en el numeral 13 de los Antecedentes”. La acumulacién de
tarifa de los referidos afos suma un total de US$22,9 millones de dolares y el impuesto a la renta
generado fue de US$5,1 millones, de los cuales se canceldé US$2,282,810 de impuesto a la renta,
con la compensacion del pago realizado contablemente se registré un gasto impuesto a la renta
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ainos antetiores por un monto de US%$2,224,009. Es importante indicar que el afio 2015 se registro
un gasto impuesto a la renta por un monto de US$326,009 y en el afio 2016 por un monto de
US$95,357; valores que no deben ser considerados en el saldo de impuesto a la renta anos
anteriores.

Con el fin de poder reflejar estos movimientos en los respectivos afios, y conforme al Acuerdo
Transaccional y absolucion de consulta emitida por el SRI mediante oficio de contestacion No.
9170120180C0ON003705, la Asociacion presentd declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta
por los afos 2015, 2016 y 2017, incluyendo en cada ejercicio econdmico como ingreso, el valor
total de la facturacion etectuada al estado (tarifa por produccion), asi como la correspondiente
cuenta por cobrar, en cada uno de los ejercicios econdmicos mencionados.

(4) Ver Nota 16.6.

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las opetaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como pantes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de ia
Compaiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la
provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2018B.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Asociacion considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese ano y (ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del
ano 2018. E! estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la "Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Establecimiento el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
Eliminacion del saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impaositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).
Establecimiento del uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 anos desde la
fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Eliminacion a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 20 de diciembre de 2018, con Registro Oficial No, 392, se aprobé el reglamento a la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
cuyos principales puntos resumimos a continuacién;

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
y en industrias basicas.

Exoneracion por reinversion de utilidades.

Sustitucion de los numerales 1 y 2 del articulo 240 de la Ley de Régimen Tributario Interno, por los
siguientes:

1.- La tarifa efectivamente pagada por servicios, por cada unidad de hidrocarburo producida y
entregada al Estado en el punto de fiscalizacion.

2.- L.a recuperacion de la acumulacion serd considerada como ingreso gravado en el gjercicio fiscal
en el cual se produzca tal recuperacion.

La Administracion de la Asociacion ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente en sus operaciones, salvo la relacionada con el
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incremento del porcentaje de impuesto a la renta del 25% al 28%. Por este motivo, la Administracién de la
Asociacién ha iniciado un proceso de reestructuracion y redomiciliacion de sus casas matrices.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido aclivo que se recuperara
después de 12 meses 548,956 456,587
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2017 447 211
Crédito (Débito) a resultados por impuestos diferidos 9,376
Al 31 de diciembre del 2017 456,587
Crédito (Débito) a resultados por impuestos diferidos 92,369
Al 31 de diciembre del 2018 548,956
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedad,
planta Provisiones
. Abandono de Jubilacién Termiancién Contribucion
¥ 5QU00 pozos patronal contrato tecnolégica Total
Al 1 de enero del 2017 (398,549) 351,853 121,034 337,538 35,335 447,211
Crédito (débito) a resultados (116,143) 42,222 36,138 40,505 6,654 9,376
Al 31 de diciembre del 2017 (514,692) 394,075 157,172 378,043 41,989 456,587
Crédito (débito) a resultados 77,350 (42,921) 42,743 - 15,197 92,369
Al 31 de diciembra del 2018 {437,342) 351,154 199,915 378,043 57.186 548,956
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La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017

se muestra a continuacion:

Utilidad del aiio antes de impuestos
Ofros resultados integrales

Tasa impositiva vigente (%)
Impuesto a la tasa vigente

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a |a renta cargado a resultados afios anteriores
Impuesto a |la renta diferido

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:

Saldo al 1 de enero
Intereses financieros del afo cargados a resultados

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
4,496,605 1,057,123
475,438 (364,733)
4,972,043 692,390
28% 25%
1,392,172 173,008
(1,392,172) 47955
- 221,052
2,224,009 s
(92,369) (9,376)
2,131,640 211,676
43% 31%
2018 2017
704,949 1,029,420
66,223 (324,471)
771,172 704,949

Durante el afio 2018, la Asaciacién efectud una actualizacién de esta obligaciéon considerando la fecha de
terminacién del contrato mencionado en la Nota 1. El monto estimado por la Asociacion de la obligacion
futura es de US$1,952,128 (2017: US$1,726,493) la cual fue descontada a una tasa del 8.81%. La
Administracion espera utilizar esta obligacion durante los ultimos doce meses de la terminacion del contrato.
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PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Saldo Pagos ylo Saldo
208
Pasivos corigntes
Benaficios a empleados (1) 885,797 6,104,018 {62714 1) 718,386
Impuestos por pagar (2} 226,771 323538 (3,186,443) 275,044
Pasivos ng gorriantes
Obligaciones por beneficios definidos (3) 5242273 181,825 (1864,173) 5,192,925
207
Pasivos corrignies
Beneficios a empleados (1 10096,722 8,159,580 (8,370.504) BB5. 797
Impuestos por pagar (2) 221808 1737.824 (1733,461) 226,771
Pasivos no cotrientes
Obligaciones por beneficios definidos (3) 4,527 260 890,533 {175,520} 5,242,273

(1

()

(3)

Incluye principalmente la participacion de los trabajadores en las utilidades afio 2017: US$156,036,
décimo tercero, cuarto sueldos y terceros por pagar por US$105,439 (2017: US$83,496), fondos de
reserva por US$9,831 (2017: US$83,496), vacaciones por US$479,010 (2017 US$476,637), provision
por remuneracion variable afio 2017: US$34,704, aportes al IESS US$62,331 (2017: US$112,644),

préstamos quirografarios por US$45,809 (2017: US%$45,111) y otros descuentos US$15,976 (2017:
US$11,808).

Incluye: (i} Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado por
US$70,804 (2017: US$76,207), y (ii) Contribucion para ia Investigacion Cientifica y Tecnoldgica por
US$204,240 (2017: US$149,964).

Incluye: (i) US$3,103,577 (2017: US$3,153,527) de provision laboral por terminacion contractual; {ii)
US$704,587 {2017: US$710,742) de provision bonificacion por desahuciq, y (iii) US$1,384,761 (2017:
US$1,378,004) por jubilacion patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.8. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.30% 4.10%
Tasa de incremento salarial 2% 3%
Tasa de incremenio de pensiones 2% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002 TMIESS 200:
Tasa de rotacion 6.60% 3.02%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.03 7.03

(a} Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.
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El movimiento de la provisién para la jubilacidn patronal, desahucio y provisidn laboral por terminacién

contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubacién

Desahucio Terminacibn contractual Total
208 2007 2018 217 2018 2017 2008 o7
Al da enero 1370004 1154412 710,742 625,661 3153521 2747087 S242273  ASH280
Costo taboral por servicios actuariales 140,006 154211 4,463 61,998 156,563 119,446 341,032 335,655
Costo Iinanciero 56,550 48,485 28,730 26,278 127487 115382 212,767 190,145
Pérdidas f{ganancias) actuariales ORI (43,501} 76,93 12,066 32557 40,090 311280 8255 420,773
Transferencia de empleades desde/{hacia) oras e {105,750} {61,458) {276.327) : (443,545)
Hecto de raduccionss y ipidaciones anticipadas (40,148) (56,040) . . 5 {40,148) (56,040
{Benalicios pagados) {20.946) {35.752) (97.763) (130788} (127709 (175.520)
Al 31 da dciembre 1384760 1376.004 704,587 710,742 INASTT 315387 5192925 5242373
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubllacidn__ Desahucio Teminacién contractual Total

2018 17 2018 217 218 201 08 a7
Costos por Senicios conientes 140,006 154,211 44,463 £1,998 156,56 119,446 U103 335,655
Costos por intereses 56,550 48,485 28,730 26.278 127,436 115,282 212,766 190,145

196,556 202,696 73,19 88.276 284,049 234,828 553,798 525,800
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubitacion Desahucio Teminacion coniraciual Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Transferencia da empleados
desdev{hacia) olras empresas
del Grupo {105.750) {61,468} - (276,327) 5 {443 545) -
Ganancias acluanales - ORI (84,049) 20,896 12.066 32567 40,090 311,280 (31,893) 364,733

{189,799} 20,696 {49.402) 32 557 {236,237 311.280 {475.438) 364,731

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos que la Asociacion registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Asociacion. El saldo de esta cuenta se reclasificé a resultadoes acumulados al momento de adopcion de

NIIF.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcidn por aplicacién inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compaiifas los ajustes de adopcidn por primera vez de las
NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para aplicacion inicial de
NIIF", separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Asociacion.

Resultados acumulados - Reinversidn de utilidades: Se establece la obligacion de invertir un minimo del

10% de las utilidades netas, segun los resultados financieros de la Asociacion, en la forma establecida en
la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Asociacion en el periodo de explotacion, en
sus actividades de exploracién adicional y explotacién de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10%
antes mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Asociacion en exceso del 10%, pueden ser
acreditadas al afio fiscal siguiente, solo cuando la Asociacion genere utilidades. Estas reinversiones soélo

podran ser repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversion del contribuyente por
un lapso minimo de cinco afos.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracién de la Asociacién, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

" A AW
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