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(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Asociacion SMC Ecuador Ine. - Pacifpetrol S.A. - Andipetrdleos - Santa Elena Qil and Gas Corp. en
adelante (Ia “Asociacién”) fue inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 y su
principal actividad es proveer servicios de produccion de hidrocarburos en el Bloque denominado Gustavo
Galindo Velasco o Ancon, ubicado en la Peninsula de Santa Elena, provincia de Santa Elena. La Asociacion
fue constituida come una sociedad de hecho v los aportes de los participes fueron registrados inicialmente

como una cuenta por pagar a los mismos y por dicha razdén no existe una cuenta patrimonial de “capital
social”.

Ll domicilio registrado de la Asociacion es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do
piso, Quito - Eeuador,

Contrato entre Escucla Politéenica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de Exploraciony
Producciéon de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suseribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual
fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de
1997. El objeto de este contrato fue la realizacién de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de Santa
Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera de
reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios téenicos que la operacidn
requiera, para lograr una mayor produccidn y eficiencia técnica y econdmica del area del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del Contrato. De igual forma determina que la
fecha de vigencia de este contrato se extendia desde la fecha de inscripeion en el Registro de Hidrocarburos
del Contrato entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 ¢l Ministerio de Energia y Minas aprobo la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propésito descrito en el parrafo anterior.

Contrato de Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se susecribié un Contrato de Consorcio entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadara, el cual fue inscrito en ¢l Registro de Hidrocarburos el 41 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacion de las respectivas actividades de operacion
para la produccién y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”,

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
formula que consideraba la participacidn de la contratista en 1a produceién del drea del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregard a la Contratista Operadora sin
costo alguno los bienes que se encuentran en el irea del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin
acuerdo entre las partes e incluidos en el inventario de toma del area del contrato. La entrega de los bienes
a la Contratista Operadora se efectuard en los mismos términos y bajo el mismo régimen juridico
establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y FETROPRODUCCION, el cual menciona que estos
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bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causade por su uso normal y a entera
satisfaccién de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion
Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcién en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999

se cred y se formalizo legalmente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and
Gas, cuyos porcentajes de participacion fueron los siguientes:

CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuadoer Ine. (Sucursal Ecuadoer) 10%
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petrdleos Andines S.A. Andipetréleos 16%
Santa Flena Qil and Gas Corp. (Sucursal Feuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. {Sucursal Ecuador) notifict a la ESPOL la cesion de derechos y
obligaciones, a la Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH el 30 de
septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocié y aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1990 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tnico operador y representante de la Asociacién.

Mediante escritura piblica otorgada el 18 de diciembre de 2001 e inscrita en la DNH se celebré el Contrato
de Cesion de la totalidad de log derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la
Compaiiia Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacion fueron las
siguientes:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Qil and Gas Corp. {Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiiias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a Petroleos de
Pacifico S.A. Pacifpetrol, como tinico operador y a la vez como representante legal de Ia Asociacion.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre de 2008, el Presidente de la Repiiblica autoriz6 al Ministerio de Minas y Petréleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produceion de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencion de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracion y obligaciones del Contrato mencionado en
reempiazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suserito con dicha Entidad Estatal,
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de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JSS-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de 1a administracién v obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizard los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL continiie con Ja operacién de los campos antes sefialados.

Mediante comunicacion PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio de 2015, 1a compafiia Petroleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp, comunico al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre
intencién que tenia la compaiiia SMC Ecuador Inc. de vender su participacién del 10% en la Asociacién, y

asimismo sobre la intencién de Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacidn para lo cual se solicité la
debida autorizacidn.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre de 2015, el Ministro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autorizd a la compaiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos
y obligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. A la fecha de preparacion de este informe, la adquisicion de la
participacion de SMC Ecuador Inc. aiin se encuentra en proceso.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busea modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and
Gas Corp. suscribib con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacion de servicios para la exploracién y explotacién
de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrerc de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produceidén de US$58 por cada barril neto, producido ¥ entregado en el centro de
fiscalizacidon y entrega, la misma que se actualizo en el afio 2015 a US$59.91 (2014:USS59.79). Esta tarifa
considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable
tomando en consideracidn el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinard la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la signiente manera: De los ingresos provenientes de la produceidn correspondiente al drea
objeto del contrato, €l estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania, Del valor remanente se cubrird la tarifa por la prestacién de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos 0 produccidn incremental fruto de recuperacion mejorada,
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pertinente, el saldo faltante mensual se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingrese disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladard al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respective o
subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Madificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no serd
pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta abligacién de pago en
€se momento.

Con fecha 14 de mayo de 2013, las Compaiiias SMC Eeuador Inc, Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petrdleos Andinoes S.A. Andipetrdleos v Santa Elena Qil Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio nimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos (petrdleo crudo), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inalterada las
demis clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enere de 2011.,

Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representacion Legal

En enero de 2014, se firmo el contrato entre la Asociacién y Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol por la
prestacion de servicios téenicos especializados de IT, en el cual se fijé un honorario anual de US$429,811
(2014: US$431,492). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion serd automitica siempre
y cuando el monto facturadoe no supere el 10% del valor cargado en el ejercicio inmediato anterior. Por otra
parte, los cargos por Overhead (representacion legal de la Asociacion y cargos de Operador al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 fueron de US$420,000).

Actividades de la Asociacion durante ¢l 2015 y 2014

Durante el 2015, las actividades realizadas por la Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos, ejecucidn de Sismica 3D, fracturas
hidrailicas en pozos y reparaciones mayores de equipos y facilidades y la realizacion de estudios de
impacto ambiental necesarios para la perforacién de pozos.

Purante el 2014, las actividades realizadas por la Asociacidn en e} Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros eléctricos, punzados y fracturas
hidriulicas en pozos, reparaciones mayores en equipos y facilidades, y a la conclusidn de ciertos trabajos
del afio 2013 que quedaron pendientes al cierre de dicho afio.

La produccion fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 433,165 (2014: 461,252)
barriles de petréleo crudo y gasolina.

Situacidén econémiea del pais
A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectade la economia del pais,

cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depoésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
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de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad Jas autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacicnales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

Considerando que el precio del barril de crudo WTI durante el afio 2015 disminuydé a precios inferiores a

. los que permiten que la tarifa definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos se aplic la cliusula relacionada al pago en funcion del ingreso disponible, Esta define qué
en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante
se acumulard durante el mes o aiio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cualquier
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidroearburos a la terminacion del Contrato se extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automiticamente liberada de esta obligacion de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, durante el afie 2015, la Asociacion acumulé un saldo de US$10.1
millones aproximadamente de tarifa no cobrada a la Secretaria de Hidrocarburos (2014 US$668,392).
Cabe mencionar que sobre dicho saldo no se renuncia al derecho de recuperacion que le asiste, una vez
que el precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacién, conforme se
estipula también en el referido contrato.

Para hacer frente a este escenario de precios bajos, la Administracion de la Asociacion ha adoptado las
siguientes medidas: reestructuracién y optimizacion de los procesos orientados a incrementar la
produccion, negociacién con principales proveedores para obtener mejores condiciones de precios y plazos
de pago, manejo cuidadoso de costos a través de una reformulacién del presupuesto, entre otros. La
adopcién de estas medidas ha permitido a Ia Asociacidn generar flujos de caja positivos durante el afio
2016, manteniendo el normal desarrollo de las operaciones.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, Ia Asociacion podra participar en la

bisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacién del contrato.
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Aprabacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos y aprobados para
su emision por el Comité Ejecutivo con fecha 3 de junio de 2016,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Atendiendo al Oficio emitido por la Superintendencia de Compaiiias y Valores No. SCV-IRQ-DRICAI-SIC-
14-49318735 del 8 de julio de 2014, los presentes estados financieros preparados sobre una base de
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, no consideraron los efectos de Ia aplicacién de
la Norma Internacional de Informacion Financiera 11 *Acuerdos Conjuntos”, debido a que el oficio
mencionado solicita a la Administracion para efectos de control y cumplimiento, la presentacion de
informacidén financiera con cifras antes de la distribucidn proporcional pertinente.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Asociacién.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debidoala
sttbjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracién.,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Asociacién no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Noma

NIF il

NIC 16 y 38
NIC 1 ydl
NEF [} yNIC 2

N 27
NIF 4
NiF 5

MNIE 7
NIC B
NIC 34
NIC 1

NIE 10, NUIF
2yNIC28
NIE 9
NIIF 15

Tema
Enmicnda relativa a b adguisicidn de una panicipacidn ¢n upa opernciin conjunta “Acuerdos
conjentas”,
Enmicndas a estas Normas relacionadas conlos métodos de deprecicion yamonizacién,

Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo binldgico) portadoras de
frutos ysuinclusidncomo pare delrubro "Propiedades, planta yequipo™,

Enmiendas con relacionadas con ka vents o & aponacion de bienes entre un inversorysu
asocidi o negocio conjunto.

Enmienda que trata de by inclusion defmétodo de valor patrimoaisl proporciona L {IVP P ) para
la valoricidn de inversiones.

Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientas de Actividades Reguladas ”

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificncidn entre activos mantenidos para la venta 0
para su distribuciin,

Mejoras que modifican o relpeionado a fas revelaciones de los contrates de prestacidn de
servicios yiss revelaciones requeridas paralos estados financieros interinos.

Mejoms que clarifican ebmmodo de detenninarla qusa de descuegnto para las obligaciones por
beneficios post-emplo,

Mejoras que elarifican W relacionado conla mformaecion reveleda enelreporte interino ylas
refesencias inclyidas enekbmismo.

Enmiendas a la NIC Lrevelaciones relacionadas con materialidad. dis gregacién ysubtotales.
notas yOtres resuliados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas. qie ¢larifican ciertos aspectos sobre la preparacidn y
claboracidnde estados financieros conseBdados yacerca de la opeion delmétado defvalor
patrimonial pro porcio nalen entidades que no son enridades de inversion,

Fublicacidn de la norma "lnstrumentos financierps ™. version completa.

Publicacidn de la nonma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de Jos contrmtos con
loa ¢lientes”, esta norma reemplazant a la NIC Ly 18,

Ide enero del 206

lde ¢nero delllia

lde enero del 2016

lde enero del20%

1de enero del2010
1de encro del 201G

tde enero del 2016

Tde enero det2016

Tde enero el 2016

lde ¢nero del 2036

1de enero del 2046

Ide enere del 2016

fde enero del2018

fde enero del 2008

La Asociacién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién

inicial.

Conversion de moneda extranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Asociacidn se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs de la

Asociaci6n se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)

Transacciones y saldos

para

rirde:

Las transacciones en moneda exiranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican comeo cobertura de
flujos de efectivo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a 1a vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Asociacion clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, 1a Asociacidon mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Asociacién solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segunidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se

incluyen en el pasivoe corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Asociacion reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Asociacion valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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Medicién posterior

Préstamos y cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Asociacion presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Clientes y otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan iniereses
y su periodo de crédito sobre la prestacion de servicios es de hasta 60 dias.

(iiy Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adendados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios v préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado vy los
intereses se reconocen mensualmente con eargo a resultados, de aplicar.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Asociacién presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccion
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultadoes integrales bajo el rubro “Gastos financieres”.

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad
de flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades

relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado,

Deterioro de actives financicros
La Asociacion establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe

evidencia objetiva de que la misma no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Asociacién transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Asociacion especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacion, el que

resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion,

El volumen de petrdleo erudo incluido en los inventarios estd valorizado al costo de operacion (valor de
realizacién) del ultimo mes de produceion.

Propiedad, plantay equipos

La Asociacién clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracién adicional y produccion”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos™. La
Administracién determina la clasiticacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su
asignacion de la funcién para la cual se la adquiri6, considerando que de estos costos sea probable la
obtencidn de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccion de hidrocarburos. En relacién a la etapa de exploracién y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacién es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacidn anticipada.
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Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
Inversiones de exploracién adicional y produccidon y obras en curso

Las inversiones de exploracién adicional y produecidén se muestran al costo histérico de adquisicién,
menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la explotacion de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacidn, completacién y recompletacién de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccidn, menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Asociacién capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que

generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion y evaluacién) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en gue se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segln los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método;

(i}  Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produecion a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propositos del cilculo de la amortizacidn, la
Asociacion utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por la Secretaria de Hidrocarburos.

(i)  Las obras en curso se amortizan inicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el edleulo de las amortizaciones con
caracter prospectivo,

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracién,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarrollo
de las actividades de explotacién de hidrocarburos. Esta estimacitn es revisada periodicamente y se
amortiza por unidades de produccién siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.8,
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
1a Asociacion y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes
del activo fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas y no
considera valores residuales pues, se estima que el valor de realizacion de su propiedad, planta y equipos
al término de su vida 1til serd irrelevante, Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afios
Maquinarias y herramientas 10
Equipos de computacion 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién 10

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracion adicional y produccién presentadas en los estados financieros adjuntos, la
evaluacién de deterioro, se efectila considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacién del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccién de hidrocarburos, tarifa
por harril de ¢crudo producido fijada en el contrato suserito con la Secretaria de Hidrocarburos,
prondsticos de precios futuros del erudo West Texas Intermediate (WTI), inflacion, costos y demais egresos
de fondos, en funcién de la mejor estimacién de los mismos que la Asociacién prevé hacia el futuro en
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relacién con sus operaciones, considerando la tarifa y los volimenes de reservas y niveles de producciéon
antes mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los analisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

Ala terminacion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacion deberd realizar ciertas actividades
necesarias para restaurar las condiciones del drea de explotacion a las existentes al inicio de la operacion.
Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de esta actividad mediante la constitucion
de una provision denominada “Obligacién por retiro de bienes” con contrapartida a la cuenta de
propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los resultados integrales, en funcién de
una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios teenoldgicos vy las variaciones en los costos de recuperacién necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacién ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los costos
futuros de la obligacion por retiro de bienes

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Compaiiia Asociacién SMC Ecuador

Inc. Pacifpetrol S.A. Andipetroleos S.A. Santa Elena Oil and Gas Corp., aplica ¢l 25% después del anélisis
realizado.

En el afio 2014 las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Asociacidén es la entidad que mantiene la
relacion laboral con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de
prestacion de servicios mencionado en la Nota 1.

La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales. El 27 de julio de 2010, entrd en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en ¢l
Registro Oficial No. 244, 1a cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la
actividad hidrocarburifera recibirin el 3% de las utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado
Ecuatoriano como contribucién, y registrado como impuestos por pagar en el estado de situacién
financiera.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer v cuarto sueldos v fondos de regerva: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

2,10.2 Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacién patronal y
provigion laboral por terminacién contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% (2014: 7%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacion en el Blogue Gustavo Galindo
Velasco, la provision mantenida por jubilacién patronal hasta el afio 2009 fue reemplazada por la
provision laboral por terminacién contractual, considerando a todos los trabajadores que al afio 2016
generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripcion del contrato
maodificatorio mimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la
exploracién y explotacidn de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en 1a cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 20209, l1a
Asociacion restableci6 la provisién para jubilacién patronal v ajustd la provision laboral por terminacion
contractual.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio

2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Asociacion.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 la Asociacion registra provisiones cuando: (i)} tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen sobre la base de una tarifa fija, por cada barril
neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion, Durante los afios 2015 v 2014 , debido a la caida
de los precios del petréleo, el cobro de la tarifa por servicios se realizé en forma parcial, lo que generé la
acumuiacién del pago de la misma por un monto de US$ 10,8 millones conforme a lo estipulado en la
clausula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de diciembre
de 2015, la Ascciacion dejé registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente cobrado a la
Secretarfa de Hidrocarburos.

Hasta el afio 2014 los ingresos por la prestacion de servicios se reconocian sobre la base de una tarifa fija,
por cada barril neto producto y entregado en el centro de fiscalizacién. A partir del afio 2015 los ingresos
por la prestacion de servicios corresponden a los ingresos generados por el contrato de prestacién de
servicios, el cual se registra en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de
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los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimadoe con fiabilidad
y sea probable que la Asociacién reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios, se deducen del patrimonio y reconocen como pasivo corriente
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se autorizan ser distribuidos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Asociacidén se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Asociacién y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada afio. (Nota 2.6).
. Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas

de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petroleo no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la
estimacién estandar de los flujos de efectivo descontados y 1a amortizacion de activos de exploracién
y produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estin sujetas a cambios.

. QObligacion por retiro de bienes: La Administracion evalia los costos por retiro de bienes al menos
una vez al afio, y representa la mejor estimacion del valor presente de los costos de retiro de bienes.
Las costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a varios
factores. En consecuencia podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales podrian
afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.8).

- Obligaciones por beneficios definidos: Las hipdtesis empleadas en los cdleulos actuariales de
jubilacién patronal, desahucio e indemnizacion por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).
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J Impuesto a la renta diferido: La Asociacion ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Asociacién opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administraciéon de riesgos de la
Asociacion se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
1a Asociacién, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una serie de guias y
procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Asociacidn no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas va que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacion surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a la Asociacion al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La politica de la Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracién su calificacion de riesgo. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerdo a su negocio y operaciones.

(b)  Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Asociacion potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Asociacion reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea,

Pagina 24 de 39



ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{c}

La Asociacién mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacidén
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Citihank N.A, New York AAA
Bancode Guayaquil S.A, AAA-

El riesgo relacionado a erédito se disminuye pues el Gnico cliente para la Asociacién es la Seeretaria
de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica de crédito establecida contractualmente de
hasta 60 dias, misma que ha side cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracién y explatacién de
hidrocarburos en el Blogue Ancon adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir ¢l pago de la tarifa para campos-en produccion, el saldo faltante mensual
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la
Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacion ain no cancelados, 1a Secretaria de Hidrocarburos quedard
liberada de obligacion v las diferencias no serin pagadas a la Asociacitn segiin lo estipulado en el
contrato.

Durante el afio 2015, debido a la eaida de los precios del petrodleo, el cobro de ia tarifa por servicios
se realizé en forma parcial, lo que generd la acumulacion del pago de la misma por un monto de
US$10.1 millones aproximadamente (2014: US$668,392), conforme a lo estipulado en la cliusula
15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos en el Blogque Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de
diciembre de 2015, 1a Asociacion dejo registrado como ingreso del perfodo, el monto efectivamente
cobrado a la Secretaria de Hidrocarburos,

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de Ia Asociacidn busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Asociacién ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Asociacion tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiente de no mids de tres meses
desde la fecha de compra.

El enadro a eontinuacién analiza log pasivos financieros no derivados de la Asociacién. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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Menosde Entre2y 5
Al 31 de diciembrede 201 aito afios
Préstamos bancarios 7,037,764 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,752,805 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,778,304 -
Al 91 de diciembre de 2014
Préstamos bancarios 3,261,856 6,011,061
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,462,866 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,731,374 -

(d) Riesgo de capital
Los objetivos de 1a Asociacién al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al3tde diciembre de 2015 Aldbde diciembre de 2014

Comiente No comiente Comente Nocomente
Activos financieros medidos alcosto
CGiectivo yequivalentes de e fectivo 9,264,247 . 24.573.687 -
Activos financieros medidos alcosto amortizado
Clientes y otms cuentas porcobmr 5.050.650 - 6.036,692 -
Cuentas porcobmra entidndes mlacionadas 5,191,893 - 9,944,775 -
Totalactivos financieres 19.506.790 - 40,555,154 -
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado
Préstamos bancarnios 7037764 - 3,261,856 6,911,061t
Proveedomrs yotras cuentas porpagar 1,752,805 - 1,462,866 -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 2,778,304 - 4,731,374
Total pasives financicros ©1L.568,873 - 9,456,096 6.911L061

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,
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COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costos laborales

Suministrosy materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Rentasy arrendamientos

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Impuestos norecuperables

Otros gastos

Representacion legal

Servicios técnicos de redes e IT

2014

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacién
Amortizacionesy depreciaciones
Rentasy arrendamientos

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Im puestos no recuperables

Otros gastos

Representacion legal

Servicios técnicos de redes e IT
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Costos de Gastos

operacion administrativos Total
5,721,270 1,215,105 6,036,375
1)5403273 - 1:5407273
1,847,771 - 1,847,771
15220’983 218,453 1»439»436
1,189,244 - 1,189,244
424,886 207,078 631,064
299,353 - 299,353
224,510 - 224,510
119,274 325,542 444,816
33,656 403,576 437,232
- 420,000 420,000
- 606,373 696,373
12,621,220 3.486,127 16,107,347
8,334,145 1,856,069 10,190,214
1,968,442 - 1,068,442
1,624,859 - 1,624,859
1,401,376 194,821 1,596,197
1,296,253 - 1,296,253
369,464 249,957 619,421
201,410 - 201,410
258,993 - 258,993
128,076 441,396 569,472
41,758 603,052 644,810
- 420,000 420,000
- 710,644 710,644
15,714,776 4,475,939 20,190,715
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Bancos 3,017,137 7,505,368
ffectivoen caja 3,600 3,600
Inversiones temporales (1) 6,243,510 17,064,719

0,264,247 24,573,687

(1)  Eldetalle de las inversiones temporales es como sigue:

2015 201
Banco Pichincha C.A. £,243,510 15,037,219
Bancode Guayaquil S.A. - 2,027,500
6,243,510 17,064,719

Representan certificados de deposito los mismos que devengan una tasa de interés que fluctdan entre 4%y
6.25% anual. Estas inversiones tienen como fecha de vencimiento hasta febrero de 2016, Durante el afio
2015 se registraron US$582,523 (2014: US$718,023) por concepto de intereses ganados.

CLIENTESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 201
Secretaria de Hidrocarburos (1) 5,050,650 6,036,692
EP Petroecuador - 10,163

5,050,650 6,046,855
Menos: provision por deterioro de cuentas por cobrar (3) - (10,163)

5,050,650 6,036,602

(1)  Lossaldos presentados incluyen: (i) US$2,233,307 (2014: US$684,135) de Impuesto al Valor
Agregado de los afios 2014 y 2015, pendiente de pago por parte de la Secretaria de Hidrocarburos, (ii)
Valores pendientes de recuperar por la prestacidon de servicios de los meses de noviembre y diciembre
ala Secretaria de Hidrocarburos por un monto US$2,073,970 (2014: US$5,537,814), los cuales a la
fecha de preparacion de estos estados financieros han sido cedidos a HR Financial Services Ltd. de
acuerdo con lo mencionado en la Nota 13.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

201 201
Repuestos, materiales y otros 2,774,500 2,807,741
Inventario de crudo (1) 155,276 189,335
2,929,776 3,097,076
Provision por deterioro de inventarios (2) {189,255} (246,556)
2,740,521 2,850,520

(1)  Corresponde a petréleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

{2) Ver Nota 16.

Los inventarios reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en costos de operacion
dependiendo del destino y uso que se dio a los misme fueron de aproximadamente US$$4,086,138 (2014:

US%3,615,260).
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Las inversiones de exploracion y produccidn estin sujetas a revision por parte de la Agencia de Regulacién
y Control Hidrocarburifero - ARCH {(anteriormente Direceion Nacional de Hidrocarburos - DNH). Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de 1a amortizacion
aceptada para fines del cdleulo del Trmpuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SR1y aceptadas por la Administracién de la
Asociacion,

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustave Galindo Velaseo llevadas por los afios 1996 al
2014, ¥ ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2014 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas
de impugnacion realizadas por la Asociacién, de acuerdo con el eriterio de la Administracién y sus
asesores legales se encuentran en tramite v su resolucién final es incierta,

11. PRESTAMOS BANCARIOS

Institucion 201 201
Banco Pichincha C.A. 6,911,061 10,000,000
Intereses por pagar 126,703 172,017
7,037,764 10,172,917
Porcidn a largo plazo
Banco Pichincha C.A. 7,037,764 10,172,017
Menos - Porcion corriente {1) (7,037.764) {3,261,856)
- 6,911,061

El 9 de octubre de 2014 se suscribid el contrato de préstamo entre la Asociacion y el Banco Pichincha
C.A., cuyo monto iba a ser utilizado para el camplimiento del plan de inversiones comprometide con la
Secretaria de Hidrocarburos con la suseripeién del contrato modificatorio ntimero uno mencionado en la
Nota 2. La vigencia del contrato es de tres afios plazos con pagos trimestrales de capital e interés y con
una tasa de interés del 7.5% anual.

Al 31 de diciembre de 2015, los intereses devengados por US$126,703 (2014: 172,017) se muestran en el
balance general junto con la poreidn corriente de la deuda por un monto total de USS7,037,764 (2014:
10,172,917).

(1) Al31dediciembre de 2015, la Administracién reclasifico todo el préstamo de largo plazo al corto
plazo, debido a que el 29 de enero de 2016 cancelo la totalidad del mismeo.

12. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Prov eedores locales 1,185,807 1,001,565
Facturas por recibir 555,953 454,016
Prov eedores del exterior 11,045 7,285
1,752,805 1,462,866
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compafiias y partes relacionadas.

Tmnsacciin 2015 2014

Equipeninsula §.A Renta de vehiculos y maguinaria 1,243,803 1,115,738
Equipeninsula §.A Amendos y Alquikere s 164,940 164,940
Equipeninsula S A, Repistros el etricos en pozos 166,089 663,916
Pemdleos delPacifico $5.A Pacifpetml(]) Servicios técnicos 439,811 431,492
Petrdleos delPacifice 5.A. Pacifpetrol(]) Representacidn kgalyopemdoer 420,000 420,000
Fuadacidn Ancdn Penfnsuly Contibuciones efectuadas 60,000 60,000
Consorcio Petrobelline. Grantmining S. A, Servicios genenciales 476,759 507904

2.971.402 3,363,990
Compras de activas
Consorcio Petrobelline, Grantmining 8.A. {5} LO00.000 -

3,871,402 3,363,890

Composicion de los saldos con entidades relacionadas:

Tmnsuccion 2015 2014
Cuenias por cobrmr

HR Financinl Services Ltd. (2) Tercerheneficiano 4,915,539 4,500,000

Fundacidn Ancda Peninsuia Préstamo a7 B
Equipeninsulr 5.A.(3) Antic ipo 276.317 444,775
5,191,893 9,944,775
Petrdlevs Andinos Andipetrdleos S A, (4) Divide ndos H0.000 2,522,350

Pemdleos delPacifico $.A. Pacifpetrol(Dy (3) Divide ndos, ) )
Representacion legaly 743,447 72,421
SMC Ecuadorhe. (SucursalEcuadoriid) Dividendos 150.000 254,000
Santa Blena Qil& Gas Com. {SucursnlEcuadori(4) Divide ndos 320,000 1,677,959
Consorcio Petrobelilne. - Grantmining S.A. Servicios recibidos 424,857 205644
2,778,304 4. 731374

(1}  Tal como se menciona en la Nota 1, Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol se desempefia como
operador y representante legal de la Asociacién, servicio por lo cual se facturd anualmente
1U5%420,000, asi mismo, durante el afio 2015 facturd servicios téenicos por US$439,811 (2014:
US5431,492).

{2) Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 la Secretaria de
Hidrocarburos aceptd la designacion como tercer beneficiario a la Compafiia HR Financial
Services Ltd. para que conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota
2, reciba el crudo correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.
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ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3} Durante el afio 2015 la Asociacién entregd a Equipeninsula 8. A. un total de US$276,317 (2014:

US$444,775) como anticipos para la prestacion de servicios, los mismos que serdan devengados
en su totalidad hasta el siguiente afio.

f4)  Saldos correspondientes a dividendos a favor de los socios de la operacién conjunta del Bloque
Gustavo Galindo Velasco, de los cuales durante el afio 2015, mediante acta de comité ejecutivo con
fecha 31 de diciembre, la Asociacion canceld US$100,000 a la Compaiiia Petrdleos Andines SA vy
185%100,000 a la Compaiiia Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Eeuador) (2014; US$250,000
a SMC Ecuador Inc,).

{5) Confecha 22 de diciembre de 2015, la Asociacién SMC. Ecuador Ine. Pacifpetrol 8.A, Pacifpetrol
$.A. Andipetroleos Santa Elena Oil and Gas Corp. compré al Consorcio Petrobell Ine. Grantmining
S.A. un grupoe electrogeno Palmero, un tablero de distribucién y una planta de gas por un monto
de US%1,000,000.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o page.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion estd conformado por personal que se encuentra en
relacién de dependencia de dicha entidad y adicionalmente de su compaiiia relacionada el Consorcio
Petrobell Ine. - Grantmining 5.A. y comprende al Representante Legal, Director de Operaciones, y
gerentes de diferentes ireas de apoyo. Durante el 2015, la Asociacidn pagd US$129,825 (2014:
US$152,670) por concepto de remuneraciones y eanceld al Consorcio la suma de US$476,759 {2014:

U8$507,004) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de resultados integrales
adjuntos,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Gasto Impuesto a Ia renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

001 201
Impuestoa la renta corriente 326,009 2,059,457
Impuesto a la renta diferido 250,378 {215,226}
Impuestoa la renta afios anterios 512,082 -

1,188,469 1,844,231

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacidn se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre:
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ASQCIACION SMC ECUADQR INC. - PACIFPETROL S.A, -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADOQ EL 3t DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

2015 201
(Pérdida)/Utilidad del afio antes de Impuestoa la renta (1) {(838,624) 8,464,004
(838,624) 8,464,094
Menos - Deducciones especiales - {29,310)
Mis - Gastos no deducibles {2) 2,142,659 925,485
Base im ponible 1,304,035 9,361,169
Tasa im positiva (%) 25% 22%
Impuestoa la renta corriente 326,009 2,050,457
Impuestoa la renta diferido (3) 350,378 {z215,226)
Impuestoa la renta afios anteriores 512082 -
1,188,469 1,844,231

(1)  Incluye la participacion de trabajadores por US$230,124 (2014: US5%1,651,971).

{2) Incluye el valor de US$512,082 del Acta de Determinacién No. 1720070100043 que fue pagada
al Servicio de Rentas Internas durante Ia amnistia tributaria del afio 2015 y la provision por
terminacion de contrato por U5%1,490,085.

(3) Ver Nota 14.6.
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios 2002 y 2008, Con fecha 27 de abril de 2012, la
Asociacidn recibid del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinacion No. 1720140100111
correspondiente al ejercicio fiseal 2008, en la cual se establece un Impuesto a la renta adicional de
US$777. A la fecha de presentacion de estos estados financieros el monto fue cancelado y dio por
concluido dicho acto frente a la autoridad tributaria.

Con respecto al afio 2002 1a Asociaciéon con fecha g de abril de 2007 recibid del Servicio de Rentas
Internas el Acta de Determinacion No. 1720070100043, en la cual se establecié un Impuesto a la renta
adicional de US$512,082 sin considerar intereses de maora.

El 28 de abril de 2015 la Asamblea Nacional aprobd el Proyecto de Ley Orgéinica de Remisién de
Intereses Multas y Recargos. Con fecha 5 de mayo de 2015 fue publicada en el R.0. No. 493. La
Administracion de la Asociacién decidi6 acogerse a esta ley y cancel6 a la administracién tributaria un
valor de US8512,082 correspondiente a la glosa del afio 2002

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey
remita por parte de la empresa un Anexc de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US8%3,000,000, v un informe de precios
de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
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ASOQOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS 5.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORY.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la
Compafiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la
provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Asociacién considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios
de transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta
de ese afio y (ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta
del afic 2015, El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblica, Privadas
y la Inversion Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Codigo Organico de la Produerion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion estd analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que sf tendran un impacto principalmente en lo relacionado
a Impuesto a la renta en las operaciones y los resultados de la Asociacidn,

Impuesto a Ia renta diferido

El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

201 201

Impuesto a la renta diferido activo;

Impuesto a la renta diferido activo que se recuperard

después de 12 meses 568,472 018,850
El movimiento de la cuenta Impuestoe a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2014 703,624
Crédito a resultados por impuestos diferidos 215,226
Al 21 de diciembre de 2014 918,850
Crédito (Débito) a resultadaos por impuestos diferidos {350,378)
Al 11 de diciembre de 2015 568,472

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedad, planta

v equipos Pravisiones Total
Al 1 de enerode 2014 (144,183) 847,807 703,624
Crédito (débito) a resultados 41,631 183,595 015,226
Al 31 de diciembre de 2014 (112,552) 1,031,402 918,850
Crédito {(débito) a resultados 46,978 (387,356) {350,378}
Al 31 de diciembre de 2015 {75.574) 644,046 568,472

La relacion entre el gasto por impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

2015 2014
(Pérdida)/Utilidad del afio antes de im puestos (Ba8,624) 8,464,994

Otros resultados integrales - -

(838,624) 8,464,994

Tasa impositiva vigente (%) 25% ant,
Impuestoa la tasa vigente - 1,862,299
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al caleular la gananeia fiscal 326,000 197,158
Impuestoa la renta cargado a resultados 326,000 2,059,457
Impuestoa la renta diferido 350,378 (z15,226)
Impuestoa la renta cargadoa resultados 676,387 1,844,231
Tasa efectiva - 22%

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacidn por retiro de bienes es como sigue:

2015 2014

Saldo al1de enero 937,429 1,343,820
Intereses financieros del afio cargados a resultados 0,307 (406,391)
Saldo al 31 de diciembre 1,007,736 937,429

Durante el afio 2015, la Asociacion efectud una actualizacion de esta obligacion considerando la fecha
de terminacién del contrato mencionado en la Nota 1. El monto estimado por la Asociacion de la
obligacién futura es de US$2,773,737 1a cual fue descontada a una tasa del 7.5%. La Administracion espera
utilizar esta obligacién durante los tiltimaos doce meses de la terminacién del contrato,
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo Papas yo Saklo
alirsic e BCrementos utilizitciones al finak
Aclivos cormienies
Provisidn pordetetio ro de cuenlas
porcobmr 0,163 - (163 -
Irovision pordeterioro de invengarios 246,556 - (57300 149,255
npuestoy porrecuperar (1) « 1526451 {1245.737) 22807 M
Pasivos cormentes
Henelicios a empleados () 283751 6828213 (B.862.255) B79.708
Impuesios porpagar(d} 58941 L659.328 (L873.22) 30LH7
Pisivos po copmientes
Obligaciones porbenelicios definides (4) 6,930,175 1658571 (3.06497) 4.6082.248
204
Aclivis corrientes
Provisida pardeierioro de cuentas
porcabrar 18,208 - {8,042 1.163
Provision pordetesioro de inventarios 323,623 - (77.067) 240,556
Pasiviss corrientes
Beneficios a empleados () 1340.367 B854, 46 1,380,702y 2913751
Impues1os por pagur (3} 660,11 6,658,594 0.803.704) SH.041
PFasivos oo correnles
Obligaciones porbeneficios definidos 4) H989.753 12,783 (182362 G40.074

(1)

(4)

Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades por US$230,123 (2014:
U881,651,971) y décimo tercer y cuarte sueldos, fondos de reserva y vacaciones.

Incluye: (i) Retenciones en la fuente y retenciones de Impuesto al Valor agregado por
US$2,178,734., y {ii) Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$101,980.

Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado por
US5148,520 (2014: US566,600), (ii) Impuesto al Valor Agregado por pagar del 2014 por
US%106,303,(iii) Impuesto a la Renta del afio 2014: US%2,059,457 neto de los pagos de anticipos y
de retenciones realizadas por terceros por US$1,959,966 y (iv) Contribucion para la Investigacién
Cientifica y Tecnolégica por US$152,573 (2014 US$242,547).

Incluye (i) US$3,317.519 (2014: US$4,879,933) de provision laboral por terminacién contractual,
(ii) US$638,177 (2014: USS$1,247,205) de provisidn bonificacién por desahucio, v; {iil) US$726,553
(2014: US$813,036) por jubilacién patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10. Los
principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 6,31% 7%
Tasa de ineretnentosalarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotaeion 13,12% 8.90%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.5 7.7
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

{a) Corresponden u las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sacial en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal, desahucio y provision laboral por

terminacion contractual en el pasiva ha sido el siguiente:

Al tde enero de 2015

Restablecimiento de provisidn Note 2.1¢
Costo kbormlporservicios actuariales
Coste fmancicro

Gianancias actuariaks

Clecto de sedocciones y

liquidciones anticipadas

(Beneficios pagados)

Aldbde diciembre de 2015

Allde ¢enero de 2034

Costo laboralporservicios actuariaies
Caosto financiero

Ganangizs actuarales

Efecie de reducciones y

liynidaciones anticipadas

(Beneficios papados)

Al3lde diciemhbre de 20H

Fubitacion

Provisidn por
lerminncisn

Besabucin patronal gontmetual Total
1247205 #13.036 44879933 6,930,174
37,05 153,760 188,714 379,649
44,339 S568103 382870 498322
(418,628} {(73462) (865.367) {1387 45T
4,137 (223.694) - (219.557)
{290,251 . (L234.632) (L32H.E83)
638,177 726.553 33038 4682234
1278 ,461 710,252 5,000,640 6,989,753
46,087 H1928 375,352 615367
92406 4971 I6LIW 503533
(195,794} 153,553} (776,933) (1026240}
. (37.369) . {37.300)
(24,:4:45) B (B1).445) ()4.890)
£247.205 813,036 4.879,933 5.940,174

Los importes reconccidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

2015

Costo laboral por servicios actuariales
Costo tfinanciero

Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas

{Beneficios pagados)

2014

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Efecto de reduccionesy

liquidaciones anticipadas

{Beneficios pagados)
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Provisidn por

Jubilacién terminacion
Desahucio patronal contractual Tatal

37,175 153,760 188,714 379,649
88,539 56,914 352,870 498,322
4,137 (223,694) - (219,557}
(290,251) - (1,238,632) (1,528,883)
(160,400} (13.021) (697,048) (870,460)
96,087 143,928 375,352 615,367
92,496 49,718 361,319 503,533

- (37,309) - (37,309)
(24,445) - (80,445) (104,890)
164,138 156,337 656,226 976,701
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ASOCIJACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A, -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos que la Asoclacion registrd como resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Asaciacion. El saldo de esta cuenta se reclasificd a resultados acumulados al momento de adopeién de
NIIF,

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopeidn por aplicacién inicial de NIIF: De
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companiias los ajustes de adopeion por primera
vez de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para
aplicacion inicial de NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Asociaeion.

Resultados acumulados - Reinversidn de utilidades: Se establece la obligacion de invertir un minimo
del 10% de las utilidades netas, segin los resultades financieros de la Asociacion, en la forma
establecida en la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Asaciacidn en el periodo de
explotacién, en sus actividades de exploracion adicional y explotacién de hidrocarbures pueden ser
imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Asociacion en exceso del
10%, pueden ser acreditadas al afio fiscal siguiente, solo cuando la Asociacion genere utilidades, Estas
reinversiones solo podran ser repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversion
del contribuyente por un lapso minimo de cinco afios.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Asociacion, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

L
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