ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetrdleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp.
(de aqui en adelante la Asociacién) fue inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999
v su principal actividad es proveer servicios de produccién de hidrocarburos en el Bloque denominado
Gustavo Galindo Velasco o Ancon, ubicado en la Peninsula de Santa Elena, provincia de Santa Elena.
La Asociacién fue constituida como una sociedad de hecho y los aportes de los participes fueron
registrados inicialmente como una cuenta por pagar a los mismos y por dicha razén no existe una
cuenta patrimonial de “capital social”.

El domicilio registrado de la Asociacién es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do
piso, Quito - Ecuador.

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y l1a Empresa Estatal de
Exploracién y Produccién de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribi6 un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato fue la realizacion de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y
petrolera de reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la
operacibén requiera, para lograr una mayor produccién v eficiencia téenica y econémica del area del
Contrato. La ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del Contrato. De igual forma
determina que la fecha de vigencia de este contrato se extendia desde la fecha de inscripcion en el
Registro de Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compafiia seleccionada, por un periodo de
20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé
la seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa
Compariia General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador))
para el propésito descrito en el parrafo anterior.

Contrato de Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribi6é un Contrato de Consorcio entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de
mayo de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacion de las respectivas actividades de
operacioén para la produccién y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa
Elena, denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
féormula que consideraba la participacién de la contratista en la produccién del 4rea del contrato.
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Convenio de Asociaciéon

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcién en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de
1999 se cred y se formaliz6 legalmente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa
Elena Oil and Gas, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificé a la ESPOL la cesidén de
derechos y obligaciones, ala Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and
Gas, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH
el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conoci6 y aprobé los saldos que debian ser
transteridos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacion designaron
irrevocablemente a CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociaciéon.

Mediante escritura pablica otorgada el 18 de diciembre de 2001 e inscrita en la DNH se celebro el
Contrato de Cesién de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor
de la Compafiia Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién
fueron las siguientes:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Qil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compafiias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a Petréleos
de Pacifico S.A. Pacifpetrol, como inico operador y a la vez como representante legal de la Asociacién.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del
30 de diciembre de 2008, el Presidente de la Reptiblica autorizé al Ministerio de Minas y Petrdleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena.
Este decreto establece en la renegociacién la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado
en reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad
Estatal, de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante
Oficio No. 0438-JSS-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petrdleos comunico a
PETROECUADOR, que a partir del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad
de la administracién y obligaciones de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a
su vez realizard los actos administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacién de
los campos antes sefialados.
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Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos v a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos
petroleros y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacidn a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22
de enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos S.A. - Santa Elena
Qil and Gas Corp. suseribid con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacién del Estado
Ecuatoriano, el contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la
exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue
inscrito en el Registro de la Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de
vigencia hasta el 27 de mayo de 2016.

Entre los aspectos més importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de
una tarifa para los campos en produccion de US$58 por cada barril neto, producidoe y entregado en el
centro de fiscalizacion y entrega, la misma que se actualizé en el afio 2013 a US$59.25 (2012:
1US$58.89). Esta tarifa considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos
y una utilidad razonable tomando en consideracién el riesgo incurrido por la contratista.

Con fecha 14 de mayo de 2013, las Compafiias SMC Ecuador Inc., Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos y Santa Elena Oil Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio nimero uno al contrato modificatorio a contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos (petréleo erudo), mediante
el cual se extiende el plazo de vigencia estipulado en la cldusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31
de diciembre de 2029 e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose
de manera inalterada las demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 22 de
enero de 2011.

Actividades de la Asociaciéon durante el 2013 y 2012

Durante el 2013, las actividades realizadas por la Asociacién en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros eléctricos, punzados y fracturas
hidraulicas en pozos, reparaciones mayores en equipos y facilidades, y a la conclusién de ciertos
trabajos de 2012 que quedaron pendientes al cierre de dicho afio.

Durante el 2012, las actividades realizadas por la Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de mantenimiento en pozos productivos, reemplazo del
oleoducto aéreo entre Casa Bomba y La Refineria de la Libertad, construccién de lineas eléctricas en
las 4reas denominadas Seccidn 67 y Tigre, terminacion del sistema contra incendios en la Estacion
Santa Paula, registros eléctricos en 40 pozos, entre otras.

La produccidn fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 461,252 (2012: 478,311)
barriles.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Comité Ejecutivo con fecha 10 de abril de 2014.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Bases de preparacién de estados financieros

Atendiendo al Oficio emitido por la Superintendencia de Compafiias y Valores No.SCV-IRQ-DRICAI-
S1C-14-49318735 del 8 de julio de 2014, los presentes estados financieros preparados sobre una base
de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, no consideraron los efectos de la
aplicaci6n de la Norma Internacional de Informacién Financiera 11 “Acuerdos Conjuntos”, debido a
que el oficio mencionado solicita a la Administracién para efectos de control y cumplimiento, la
presentacién de informacién financiera con cifras antes de la distribucién proporcional pertinente.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Asociacion. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian
diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Asociacién no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norm Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de;

NIC 27 Enmienda, ‘Estados financieros separados’ - Incluye la definicién de una entidad de inversién e agrega
una excepeidn para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversidn. 1 de enero de 2014

NIC32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacién de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera.

NIC36 Enmienda, Deterioro del valor de los activos' - Modifica la informacién a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de NIIF 13. 1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

s

NIC39 Enmienda, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ - Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacién de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de 1 de enero de 2014
cobertura.

NIC40 Enmienda, "Propiedades de Inversién’. Aclara que se requiere juicio para determnisar si la adquisicién
de las propiedades de inversion constituye la adisién de un activo.

NIIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consolidados’ - Definicién de entidad de inversion y excepceién para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién..

NIIF 12 Enmienda, Tnformacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades ' - Nuevos requerimientos
de informacién a revelar relativos a entidades de inversién.

NIIF 13 Enmienda, "Medicion del valor razonable’. Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad a medir el valor razonable de un grupo de activos v pasivos financieros por su 1 de julio de 2014
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo

NIIF 9 Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros.

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2015

CINIIF 21 Gravamenes' - Definicion v reconocimiento de gravamenes. 1 de enero de 2014

La Asociacién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Conversiéon de moneda extranjera
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Asociacidn se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Asociacion se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas

con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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Activos vy pasivos financieros
Clasificacion

La Asociacidn clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Asociacién mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Asociacién solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidén financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por proveedores y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Asociacion reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de
la negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Asociacién
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Asociacion presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Clientes y otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de
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hidrocarburos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y su periodo de crédito sobre la prestacion de servicios es de hasta 60 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
entidades relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos
entregados a dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y los intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Asociacioén presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de
acuerdo a la disponibilidad de flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas
por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de actives financieros

La Asociacién establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la misma no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Asociacién transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Asociacién especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales, y otros se presentan al costo histérico, utilizando el método
de costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion.
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El volumen de petréleo crudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacion (valor
de realizacioén) del Gltimo mes de produccion.

Propiedad, planta y equipos

La Asoclacion clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracién adicional y produccién”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La
Administracion determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y
depende su asignacién de la funcién para la cual se la adquirié, considerando que de estos costos sea
probable la obtencién de beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el costo de los
elementos pueden medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para
las actividades de desarrollo y produccién de hidrocarburos. En relacién a la etapa de exploracién y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 6 “Exploracién y evaluacién de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacion es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacién:
Inversiones de exploracién adicional y produccion y obras en curso

Las inversiones de exploracién adicional y produceién se muestran al costo historico de adquisicién,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccién de hidrocarburos, necesarios para la explotacién
de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacién, completaciéon y recompletacién
de de pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccion, menos la amortizacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Asociacién capitaliza como parte de las inversiones de produccién todos aquellos desembolsos que
generaran un beneficio futuro y cuya medicidn se realiza a través del incremento de reservas que
producen dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracién y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacion de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas
comercialmente explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran
capitalizados como parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que
se concluye que los mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i) Los costos correspondientes a la produccidn de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccién a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propoésitos del caleulo de la amortizacién, la
Asociacion utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por un profesional independiente.

(ii) Las obras en curso se amortizan inicamente cuando se han concluido y entran en operacion.
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Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones con
caracter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la
Administracidn, respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién
del contrato, las condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque
durante el desarrollo de las actividades de explotacién de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada
periddicamente y se amortiza por unidades de produccién siguiendo los lineamientos establecidos
para el rubro inversiones de exploracién adicional y produccién. Ver también Nota 2.8.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Asociacién y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores que corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los
bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas y no considera valores residuales pues, se estima que el valor de realizacién de su
propiedad, planta y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre

de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
afio.

Las vidas titiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Magquinarias y herramientas 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién 10

Deterioro de activos no financieros (propiedad, plantay equipos)

Los activos sujetos a amortizacién y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por
deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso
de las inversiones de exploracion adicional y producciéon presentadas en los estados financieros
adjuntos, la evaluacion de deterioro, se efecttia considerando como una sola unidad generadora de
efectivo al Bloque Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccién de hidrocarburos,
tarifa por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos,
pronosticos de precios futuros del ecrudo Oriente, inflacidn, costos y demaés egresos de fondos, en
funcién de la mejor estimacién de los mismos que la Asociacién prevé hacia el futuro en relacién con
sus operaciones, considerando la tarifa y los voliimenes de reservas y niveles de produccién antes
mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como
consecuencia de los anélisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

A la terminacién del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacién debera realizar ciertas
actividades necesarias para restaurar las condiciones del 4rea de explotacién a las existentes al inicio
de la operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de esta actividad
mediante la constitucién de una provisiéon denominada “Obligacién por retiro de bienes” con
contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los
resultados integrales, en funcién de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios tecnolégicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacion ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los
costos futuros de la obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables.

Ademaés, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
saldos de impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situaciéon
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Asociacién es la entidad que mantiene la
relacién laboral con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de
prestacion de servicios mencionado en la Nota 1.

La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales. El 27 de julio de 2010, entro en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a
la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera pagado al
Estado Ecuatoriano como contribucién, y registrado como impuestos por pagar en el estado de
situacion financiera.

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer v cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio e indemnizacién por
terminacion de contrato, definidos por las leyes laborales ecuatorianas, se determinan anualmente con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a
los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
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obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Hasta el afio 2012, debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacién, la
provisién mantenida por jubilacién patronal hasta el afio 2009 fue reemplazada por la provisién
laboral por terminacion del contrato, considerando a todos los trabajadores que al afio 2016
generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripcién del contrato
modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacién de servicios para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos (petroéleo crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en la cldusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029, la
Asociacién, en la cual la Compania participa en el 46%, restablecid la provision para jubilacién patronal y
ajustd la provisién laboral por terminacién contractual.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10 la Asociacion registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion se reconocen sobre la base de una tarifa fija
de US$59.25 (2012: US$58.85), por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacién. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la formula establecida en el Anexo
L (Metodologia para calculo de la tarifa para campos nuevos o por produccion incremental) del
contrato modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Asociacion puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Asociacién hace entrega de la
produccién en el punto de entrega y fiscalizacion, y en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios, se deducen del patrimonio y reconocen como pasivo
corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se autorizan ser distribuidos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Asociacién se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Asociacién y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.6).

» Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas
probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con
equipos v métodos de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petroleo no son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras
(como la estimacién estdndar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacioén de activos de
exploracién y produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas
también estan sujetas a cambios.

s Obligacién por retiro de bienes: La Administracién evaliia los costos por retiro de bienes al menos
una vez al afo, y representa la mejor estimacién del valor presente de los costos de retiro de
bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos v las estimaciones pueden variar en respuesta
a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales
podrian afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.8).

s Obligaciones por beneficios definidos: Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales de
jubilacion patronal, desahucio e indemnizacién por terminacién de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

e Impuesto ala renta diferido: La Asociacién ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Asociacién opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estian expuestas a una variedad
de riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez v el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la

Asociacion se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los
potenciales efectos adversos en su desemperio financiero.
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(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Asociacion, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una
serie de guias vy procedimientos basados en la centralizaciéon del manejo de las funciones de
tesoreria.

Riesgo de cambig: Debido a sus operaciones, la Asociacién no esti expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Asociacién surge de los préstamos
con entidades relacionadas emitidos a tasas de interés variables que exponen a la Asociacién a
un flujo de caja con riesgos de tasas de interés. Durante los afios 2013 y 2012 la Asociacién no ha
contratado préstamos con tasas de interés variables.

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Asociacién potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Asociacién reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el tinico cliente para la Asociacién es la
Secretaria de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica de crédito establecida
contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién
de hidrocarburos en el Bloque Ancén adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del
contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produecion, el saldo
faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
cancelado por la Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacién del contrato si existieran
montos acumulados resultado a favor de la Asociacion atin no cancelados, la Secretaria de
Hidrocarburos quedara liberada de obligacién y las diferencias no seran pagadas a la Asociacién
seguin lo estipulado en el contrato.

La evaluacién realizada por la Asociacion sobre los niveles de precios del West Texas
Intermediate “WTI” en los tltimos diez afios y sus proyecciones futuras llevé a la
Administracién a considerar esta situacién como de probabilidad muy baja, sin considerar como
riesgo lo estipulado en la cldusula de acumulacién del contrato.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Asociacion busca mantener recursos financieros adecuados y
acceso a facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los
periodos presentados, la Asociacion ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente
de sus operaciones.
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La Asociacién tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses
desde la fecha de compra.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son
menores a un ano.

(d)  Riesgo de capital
Los objetivos de la Asociacién al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembrede 2012
Corriente No_corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 17,847,712 - 10,782,953 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Clientes y otras cuentas por cobrar 5,846,820 - 4,373,036 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 854,736 - 6,525,457 -
Total actives financieros 24,549,268 - 21,681,446 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 2,800,662 - 1,578,463 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5,174,874 - 6,316,421 -
Total pasivos financieros 7,975,536 - ~ 804,884 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde ¢ se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Costos de Gastos

2013 operacion administrativos Total
Costos Laborales 8,015,928 1,025,974 10,841,002
Amortizaciones y depreciaciones 4,743,230 - 4,743,230
Suministros y materiales de la operaciéon 2,189,772 - 2,189,772
Rentas 1,383,178 135,755 1,518,933
Mantenimiento 287,915 271,929 559,844
Medio ambiente 248,186 - 248,186
Seguros 286,901 - 286,991
Otros costos 1,284,701 1,284,701
Otros gastos 26,070 3,047,761 3,073,831
Impuestos no recuperables 109,838 433,211 543,049
Representacién legal - 420,000 420,000
Servicios administrativos y gerenciales - 685,974 685,974
19,475,809 6,920,604 26,396,413

2012
Costos Laborales 6,975,779 1,662,567 8,638,346
Amortizaciones y depreciaciones 4,282,826 - 4,282,826
Suministros y materiales de la operacion 2,845,583 - 2,845,583
Arrendamientos 1,146,634 40,267 1,186,901
Mantenimiento 346,989 207,768 554,757
Medio ambiente 216,701 - 216,701
Seguros 225 086 - 225,086
Otros costos 785,865 - 785,865
Otros gastos - 609,529 609,529
Impuestos no recuperables 22,600 475,070 497,670
Representacion legal - 420,000 420,000
Servicios administrativos y gerenciales - 668,087 668,087
16,848,063 4,083,288 20,931,351
A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2013 2012
Bancos 7,864,057 10,613,227
Efectivo en caja 3,600 3,600
Inversiones temporales (1) 9,980,055 166,126
17,847,712 10,782,953
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) El detalle de las inversiones temporales es como sigue:

2013 2012
Banco Pichincha C.A. 5,816,172 166,126
Banco de Guayaquil 4,163,883 -
9,980,055 166,126

Representan certificados de deposito los mismos que devengan una tasa de interés entre 5.50% y 7%
anual. Estas inversiones tienen como fecha de vencimiento enero y marzo de 2014. Durante el afio
2013 se registraron US$365,355 por concepto de intereses.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 ' 2012
Secretaria de Hidrocarburos (1) 5,626,283 2,368,976
Escuela Superior Politécnica del Litoral - ESPOL (2) 220,537 2,004,060
EP Petroecuador 18,205 18,205

5,865,025 4,391,241
Menos: provision por deterioro de cuentas po r cobrar (3) (18,205) (18,205)
5,846,820 4,373,036

(1) Los saldos presentados corresponden a montos pendientes de recuperar por la prestacion de
servicios de los meses de octubre, noviembre y diciembre (afio 2013) y diciembre (afio 2012) ala
Secretaria de Hidrocarburos los cuales a la fecha de preparacion de estos estados financieros han
sido cedidos a HR Financial Services Ltd. de acuerdo con lo mencionado en la Nota 12 y cobrados
en su totalidad.

(2)  Saldo correspondiente a la reliquidacién por la entrega de los servicios proporcionados hasta el
afo 2010. Durante e] afio 2013 la Asociacién ha recuperado un total de US$1,783,523 v la
Administracién estd realizando las gestiones necesarias para que el valor se liquide en su totalidad
en el afio 2014.

(3) Vernotais.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2013 2012
Repuestos, materiales y otros 3,027,021 3,220,768
Inventario de crudo (1) 218,223 208,297
3,245,244 3,438,065
Provisién por deterioro de inventarios (2) (323,623) (335,771)
2,021,621 3,102,294

Los inventarios reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos v/o en costos de operacion
dependiendo del destino y/o uso que se dio a los mismo fueron de aproximadamente US$4,696,576
(2012: US$5,189,322).

(1)  Corresponde a petréleo crudo en tanques de almacenamiento.

(2) Ver Nota 15.
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ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOQOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las inversiones de exploracién adicional y produccién estan sujetas a revision por parte de la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH).
Si este Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién
aceptada para fines del calculo del Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SR1y aceptadas por la Administracién de la Asociacion.

La ARCH ha auditado las operaciones del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al 2012,
y ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2012 en los que concluye, principalmente, ciertos
ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas de
impugnacién realizadas por la Asociacién, de acuerdo con el criterio de 1a Administracion y sus asesores
legales se encuentran en tramite y su resolucién final es incierta.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

201 2012
Proveedores locales 1,094,679 088,834
Facturas por recibir 10,904 577,916
Proveedores del exterior 1,605,079 11,713
2,800,662 1,578,463

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiiias bajo control comfn:

Transaccion 2013 2012
Ingresos
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. (1) Intereses por préstamos 71,541 165,005
Petrosynergy Inc. Servicios prestados 44,285 6,014

115,826 171,91
Costos v gastos
Equipeninsula S.A. Renta de vehiculos y maquinaria 975,853 497,573
Equipeninsula S.A. Arriendos y Alquileres 118,713 -
Equipeninsula S.A. Registros eléctricos en pozos 381,360 275,436
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (2) Servicios técnicos 461,375 422,127
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (2) Representaci6n legal y operador 420,000 420,000
Fundacién Ancdn Peninsula Contribuciones efectuadas 60,000 50,000
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. Servicios gerenciales 338,148 242,466
2,755,449 2,057,602
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Transaccion 2013 2012
Cuentas por cobrar
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. (1) Préstamo 49,385 4,112,469
HR Financial Services Ltd. {3) Tercer beneficiario - 2,412,855
Fundacién Ancon Peninsula Préstamo 13 87
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol Préstamo - 46
Equipeninsula S.A. Préstamo 805,338 -
854,736 6,525,457
Cuentas por pagar
Petréleos Andinos Andipetrdleos S.A. (4) Dividendos 2,522,350 3,122,350
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (2) y (4) Representacién legal y servicios
P ’ técnicos = 127,567 85,849
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) (4) Dividendos 500,000 750,000
Santa Elena Oil & Gas Corp. (Sucursal Ecuador) (4) Dividendos 1,677,959 1,847,959
Equipeninsula S.A. Servicios recibidos 107,404 363,794
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. Servicios recibidos 230,594 144,639
Fundacién Ancén Peninsula Compra de libros - 1,830
5174874 6,316,421
6)) En abril de 2013, la Asociacién y el Consorcio Petrobell Inc. Grantimining S.A. firmaron el “Acuerdo
de inversién de excedentes” por un monto de US$1,250,000 con vigencia de 237 dias, a una tasa de
interés del 5%. Elsaldo objeto de la operacién fue cancelado en diciembre de 2013. Elsaldo al 31 de
diciembre de 2012 correspondia al monto pendiente de pago de acuerdo al “Contrato de Inversién de

excedentes” vigente por el plazo de un afio, que devengd una tasa de interés LIBOR mds un margen de

1.5% y fue integramente cancelado a su vencimiento. Durante el afio 2013, los intereses generados
estas operaciones fueron de US$71,541 (2012: US$165,905).

(2)  Tal como se menciona en la Nota 1, Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol se desempefia como

por

operador y representante legal de la Asociacion, servicio por lo cual se facturé US$420,000 (2012:

US$420,000), asimismo, durante el afio 2012 facturd servicios técnicos por US$461,375 (2012:
USS$422,127).

(3)  Mediante oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 la Secretaria de Hidrocarburos

aceptd la designacion como tercer beneficiario a la Compafifa HR Financial Services Ltd. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota 2, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido mensualmente.

(4)  El28de abril de 2011, el Comité Ejecutivo de la Asociacién declaré la distribucién de dividendos a favor

de los socios de la operacién conjunta del Bloque Gustavo Galindo Velasco por US$6,000,000.
Durante el afio 2013 la Asociacién cancelé US$1,020,000 correspondiente a dividendos decretados
afios anteriores (2012: US$7,999,836).

Pagina 28 de 35

en



13.

13.1.

ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEQS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion esta conformado por personal que se encuentra en
relacién de dependencia de dicha entidad y adicionalmente de su compaiiia relacionada el Consorcio
Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y comprende al Representante Legal, Director de Operaciones, y
gerentes de diferentes areas de apoyo. Durante el 2013, 1a Asociacion pagd US$134,469 (2012: 132,964)
por concepto de remuneraciones y canceld al Consorcio la suma de US$338,148 (2012: US$392,466) por
concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de resultados integrales adjuntos.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Gasto Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente - 828,995 1,772,100
Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales (35,328) (365,707)
Ajuste por cambio de tasa de impuesto (1) - 30,377
(35,328) (335,330)
793,667 1,436,770

(1)  Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decreto el
Gabierno con vigencia a partir del afio 2011.

13.2. Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuaci6n se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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2013 2012
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 1,061,254 7,389,689
Menos - Deducciones especiales (19,567) (147,415)
Mas - Gastos no deducibles 2,726,473 462,510

Base imponible 3,768,160 7,704,784
Tasa impositiva (%) 22% 23%
Impuesto a la renta corriente 828,995 1,772,100
Impuesto a la renta diferido (1) (35,328) (335,330)
793,667 1,436,770

(1) VerNota13.6

.

13.3. Situacién fiscal
Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2013, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios 2002 y 2008. Con fecha 27 de abril de 2012, 1a
Asociacion recibié del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinacién No. 1720120100111
correspondiente al ejercicio fiscal 2008, en la cual se establece un Impuesto a la renta adicional de
US$777. Alafecha de presentacion de estos estados financieros el monto fue cancelado y dio por
concluido dicho acto frente a la autoridad tributaria.

Con respecto al afio 2002 la Asociacién con fecha g de abril de 2007 recibié del Servicio de Rentas
Internas el Acta de Determinacién No. 1720070100043, en la cual se establecié un Impuesto a la renta
adicional de US$512,082 sin considerar intereses de mora. La Administracion de la Asociacién impugno
ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha determinacién y de acuerdo con el criterio de los asesores
legales y tributarios, no es posible anticipar el resultado final de estos asuntos.

13.4. Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracidon de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Asociaciéon considera que basada en los resultados del estudio de precios de

transferencias del afio 2013 ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta
de dicho afio.
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13.6

ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deducirdn los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaltio comercial de dichos vehiculos no superen
los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos vy bebidas alcohodlicas; se crean los impuestos
a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi como
también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las
remesas de dividendos.

Impuesto a la renta diferido

El anélisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que se
recuperara después de 12 meses 793,667 1,436,770
Impuesto a al renta diferido activo que se
recuperara dentro de 12 meses - -

703,624 668,296
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerode 2012 332,966
Crédito a resultados por impuestos diferidos 335,330
Al 31 de diciembre de 2012 668,296
Crédito a resultados por impuestos diferidos 35,328
Al 31 de diciembre de 2013 703,624
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ASOCIACION SMC ECUADOR INC. - PACIFPETROL S.A. -
ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedad,

plantay

equipos Provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2011 (37,891) 370,857 332,966
Crédito (débito) a resultados 365,707 (30,377) 335,330
Al 31 de diciembre de 2012 327,816 340,480 668,296
Crédito (débito) a resultados 199,779 (164,451) 35,328
Al 31 de diciembre de 2013 527,595 176,029 703,624

La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta vy la utilidad antes de impuestos de los aflos 2013 y 2012
se muestra a continuacién:

2013 2012
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 1,061,254 7,389,689
Tasa impositiva vigente (%) 22% 23%
Impuesto a la renta a la tasa vigente 233,476 1,600,628
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal 595,510 72,472
Impuesto a la renta corriente 828,995 1,772,100
Tasa efectiva 78% 24%
OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 1,250,065 1,162,852
Intereses financieros del afio cargados a resultados 93,755 87,213
Saldo al 31 de diciembre 1,343,820 1,250,065

El monto estimado de la obligacién futura es de US$4,274,414, la cual fue descontada a una tasa del 7.5%. La
Administracion espera utilizar esta obligacién durante los ltimos doce meses de la terminacién del contrato
modificatorio mencionado en la Nota 1.
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ANDIPETROLEOS S.A. - SANTA ELENA OIL AND GAS CORP.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (DE PROPOSITO ESPECIAL)
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagosy/o Saldo
2013
Activos corrientes
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 18,205 - - 18,205
Provisién por deterioro de inventarios 335,771 - (12,149) 323,623
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) « 2,167,954 7,504,390 (8,232,037) 1,440,307
Impuestos por pagar (2) 843,299 5,041,015 (5,224,173) 660,141
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos (3) 4,134,468 2,348,604 (203,572) 6,279,500
Provisién por jubilacién patronal (3) - 710,253 - 710,253
2012
Activos corrientes
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 25,603 - (7,398) 18,205
Provisién por deterioro de inventarios 231,550 104,221 - 335,771
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 2,618,961 7,408,545 (7.859,552) 2,167,954
Impuestos por pagar (2) 1,235,910 4,476,217 (4,868,828) 843,299
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos (3) 3,744,633 389,835 - 4,134,468

(1)  Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades del afio 2013 por
1US$664,970 (2012: US$1,359,668) y décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones.

(2) Incluye: (i) (Contribucién para la investigacion cientifica y tecnolégica por US$258,147 (2012:
US$251,069), (ii) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e
Impuesto al Valor Agregado por US$357,788 (2012: US$347,946); v (iii) Impuesto a la renta por
US$828,995 (2012: US$1,772,100) neto de los pagos de anticipos y de retenciones realizadas por
terceros por US$1,368,490 (2012: US$1,559,262).

(3) Incluye (i) US$3,146,508 (2012: US$3,307,575) de provisién laboral por terminacion del contrato, (ii)
US$784,388 (2012: US$826,894) de provision bonificacién por desahucio, y; a partir del afio 2013 (iii)
US$710,253 por jubilacién patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2013 2012
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.6 7.4

(a) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos que la Asociacion registré como resultado del proceso de conversiéon de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas vy las del filtimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Asociacion, El saldo
de esta cuenta se reclasificé a resultados acumulados al momento de adopcién de NIIF.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a adopcién por aplicacién inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para aplicacién inicial de NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Asociacion.

Resultados acumulados - Reinversién de utilidades: Se establece la obligacién de invertir un minimo del
10% de las utilidades netas, segiin los resultados financieros de la Asociacién, en la forma establecida en la
Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Asociacion en el periodo de explotacion, en sus
actividades de exploracién adicional y explotacién de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes
mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Asociacion en exceso del 10%, pueden ser acreditadas
al afio fiscal siguiente, solo cuando la Asociacion genere utilidades. Estas reinversiones sélo podran ser

repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversién del contribuyente por un lapso
minimo de cinco afios.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Asociacién, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

L
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