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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES:

Al Comité Ejecutivo de
Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil & Gas Corp.:

Hemos auditado los estados financieros de la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetrdleos - Santa
Elena Oil & Gas Corp. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estado de resultados, cambios en
el patrimonio de las asociadas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la operadora de la Asociacién, Compafifa General de Combustibles S. A.
~ Sucursal Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién asf como la evaluacién de la presentaci6on general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa
Elena Oil & Gas Corp. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja
en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la conversién de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.
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ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS CORP.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS U.S. ddlares
ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 4 1,017,846
Cuentas por cobrar 5 2,639,339
Inventarios 6 2,617,445
Gastos anticipados : 41,997
Total activos corrientes 6,316,627
PROPIEDADES 7 19,571,922
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 8 664,432
TOTAL 26,552,981
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LAS ASOCIADAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 2,467,230
G_astos acumulados 19,450
Aportes de asociadas 10 17,968,416
Total pasivos corrientes 20,455,096
PASIVO NO CORRIENTE:

Provision para reparaciones mayores —350,000
PATRIMONIQO DE LAS ASOCIADAS: 11

Reservas de capital 17,605,470
Reserva espectal 96,819
Déficit acumulado (11,954,404}
Patrimonio de las asociadas 5,741,885
TOTAL 26,552,981

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS CORP. '

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS U.S. délares

INGRESOS:

Servicios 11,302,979
Otros 228939
Total 11531918
GASTOS:

Operacitn 2,696,428
Generales y administracion 13 1,425,199
Amortizacion de cargos diferidos 1,400,657
Pérdida en cambio, neta 4,764,506
Depreciacion 2,940,708
Resultado por exposicion a la inflacién (4,476,543)
Participacién de trabajadores 417,145
Total 9,168,100
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A RENTA 2,363,818
IMPUESTO A LA RENTA 12 465377
UTILIDAD NETA 1.898.441

Ver notas a los estados financieros




ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOQOS - SANTA ELENA OIL &

GAS CORP.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LAS ASOCIADAS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ENERO 1, 2000, Nota 11

Utilidad neta

Provisién de inventarios
Devolucidn de inventarios
Efectos de laNEC 17
Transferencia

DICIEMBRE 31, 2000

Ver notas a los estados financieros

Reserva por Reexpresion .. Reservas .. Déficit

revalorizacién monetaria de capital especial  acumulado
(U.S. délares)

3,786,423 199,933  (10,819,709)
1,898,441
(81,524)
(21,590)
1,452,203 12,366,844 (3,033,136)

(5238.626)  (12.366,844) 17.605470  ____
17605470 26,819 (1L934.404)
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ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &

GAS CORP.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Diferencia en cambio

Intereses ganados

Otros ingresos

Efectivo neto praveniente de actividades de operacién

FLUIJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de activos fijos

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes

Reembolsos de aportes

Partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:

Aumento neto durante el afio

Inicio del afio

Efecto por la variacion de tipos de cambio

FIN DEL ANO

U.S. dolares

10,332,355
(4,019,255)
336,298
149,237

S LN (171
6.878,337

(458,540)

4,838,000
(10,866,000)
—(7.68])
(6,035,681)

384,116
895,141

£261.411)
L017.846

CONTINUA
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ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS CORP. '

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 (CONTINUA)

U.S. délares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,898,441
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo proveniente de operaciones:
Depreciacion 2,940,708
Provision para cuentas incobrables 17,730
Amortizacton de otros activos : 1,400,657
Provisi6n para reparaciones mayores 350,000
Diferencia en cambio, no realizada 5,100,804
Resultado por exposicion a la inflacién (4,476,543)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (913,543)

Inventarios (228,324)

Gastos anticipados (32,055)

Cuentas por pagar 694,578

Gastos acumulados 125,884
Total ajustes 4,979,896
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 6,878,337

Ver notas a los estados financieros




ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena Oil & Gas Corp, es la entidad
formada en mayo de 1999, por la asociacién de las sociedades Compafifa General de Combustibles S. A.
(CGC), Southern Mineral Corporation Inc. (SMC), Santa Elena Qil & Gas Corp., constituidas en la
Republica de Argentina, Estados Unidos de América y Repiiblica de Panam4 respectivamente, y
domiciliadas en la Repiiblica de Ecuador y las sociedades ecuatorianas Petr6leos del Pacifico S. A.
(PACIFPETROL) y Petréleos Andinos S. A. (ANDIPETROLEOS), con el solo y Gnico propésito de
gjecutar conjuntamente la operacion del contrato del consorcio suscrito entre la Escuela Superior
Politécnica del Litoral ESPOL y Compafiia General de Combustibles S. A., nota 2. Esta Asociacién fue
establecida legalmente en junio 16 de 1999.

De acuerdo con el convenio de asociacién los porcentajes de participacion son los siguientes: Compaiifa
General de Combustibles S. A. 22%; Santa Elena Qil Gas Corp. 28%; Southern Mineral Corporation
Inc., 10%; Petroleos del Pacifico S. A. (PACIFPETROL) 24% y Petroleos Andinos S. A.
(ANDIPETROLEOS) 16%. La asignacién de la compafifa operadora y representante de la asociacion
fue asignada en forma irrevocable a Compafiia General de Combustibles S. A.

Durante el afio 1998 y hasta el primer semestre del afio 1999, las transacciones y resultados de ésta
operacion fueron incluidos en la contabilidad de Compaiifa General de Combustibles S. A. — Sucursal
Ecuador, debido a que la formalizacién legal de la Asociacion CGC — SMC — Pacifpetrol S. A. -
Andipetréleos - Santa Elena Oil & Gas Corp. estaba en proceso.

En agosto de 1999, el Comité Ejecutivo de la Asaciacion, conocid y aprobd los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por Compafiia General de Combustiles S. A. para aperturar la
contabilidad de 1a Asociacion CGC - SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S. A. - Andipetréleos - Santa
Elena Oil & Gas Corp.

En los Ultimos afios la actividad econémica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro de
la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al congelamiento de los
depésitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y
altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado, entre otras, una marcada recesién econdmica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el
Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobé un
proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, reformas estructurales al régimen tributario,
laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del pais, al



ddlar de los Estados Unidos de América y fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio
del délar en $/25,000. No es posible ain establecer con objetividad los efectos de los cambios
introducidos y sus consecuencias sobre la posicién financiera y resultados de 1a operacion futura de la
Asociacion, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacidn del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiifas, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversién
de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién™ a través de la cual se
efectta Ja conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a dolares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, 1a contabilidad registra las
transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Asociacién estén basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn — Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares, aplicando
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.

Esta norma requiere 1a conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000
a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios: Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de
marzo del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar, gastos anticipados, obligaciones por
pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron convertidos a
d6lares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de §/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

+ Los activos no tﬁonetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo de! 2000 fueron
corregidos aplicando al valor de! activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre €] 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.



» Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccién de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de §/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correcci6n de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién, REL. La
ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Para el ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se utilizaron los
indices de precios al consumidor etaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos y los
tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la compra,
publicados por el Banco Central del Ecuador.

Ingresos - Se registran en base a la emision de las facturas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los valores de
mercado.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicidn
ajustado el cual fue reexpresado a U. S. dolares. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo
de adquisicién. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcidn de los afios de vida itil estimada de 10 para muebles y equipos de comunicacién y 5
para equipos y programas de computacién y vehiculos.

Todas las erogaciones relacionadas con la exploracion, delimitacidn y desarrollo de nuevas reservas,
clasificadas como pozos y propiedad minera, han sido contabilizadas siguiendo el método del Costo Total.
Este método parte de la base que los costos incurridos en la exploracion, delimitacion y desarrollo de 4reas
petroleras son necesarios para la obtencidn de las reservas totales de petréleo existentes. Los costos
capitalizados son amortizados en funcién del método de unidades de produccion sobre la base de las reservas
probadas mediante certificacion realizada por Gaffney, Cline & Associates, Inc. Energy Advisers en enero
de 1997, siguiendo los principios generalmente aceptados para la industria petrolera provisto en el
documento “Standarts Pertaining to the Estimating and Auditing of Oil and Gas Reserves Information”
emitido por la Society of Petroleum Engineers (SPE). A partir de 1999, la base para amortizar las
inversiones en pozos y propiedad minera fue la certificacion de las reservas probadas emitida por Gaffney,
Chine & Associates, Inc. Energy Advisers en enero de 1999,

Gastos Preoperativos.- Representan costos y gastos incurridos hasta agosto de 1996 registrados a su
costo ajustado hasta el 31 de marzo del 2000, el cual fue reexpresado a US ddlares. Estos gastos son
amortizados en 5 afios.

Aportes ~ Registrados como pasivo en base a disposiciones especificas para esta clase de entidad.



3. CONTRATO DE CONSORCIO

Antecedentes - Mediante acuerdo ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996, el Ministro de Energia y
Minas aprobé la seleccidn realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la Espol de la empresa
Compafifa General de Combustibles S. A. como la Contratista Operadora con quien, la Escuela Superior
Politécnica del Litoral, debia formar un Consorcio para ejecutar el Contrato de Servicios Especificos
para la produccién de Hidrocarburos de los Campos de la Peninsula de Santa Elena, provincia del
Guayas, denominados “Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato suscrito entre la Escuela Superior Politécnica de! Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de
Exploracién y Produccién de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION), establece que la empresa
seleccionada por la ESPOL debera proveer capitales de inversion necesarios y prestard los servicios
técnicos que la operacidn en el campo requiera, y la ESPOL no podra ceder o traspasar los derechos u
obligaciones del contrato; de igual forma determina que la vigencia esta sujeta a la fecha de inscripcion
del contrato de Consorcio en el Registro de Hidrocarburos.

Descripcién del Contrato - En mayo 31 de 1996 fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el Contrato
de Consorcio suscrito entre la Escuela Superior Politécnica del Litoral (ESPOL) y Compaiiia General de
Combustible S. A. como Contratista Operadora. El objeto del contrato de Consorcio es la realizacién
de las respectivas actividades de Operacidn para la produccion y exploracion de hidrocarburos en los
Campos de la Peninsula de Santa Elena, Provincia del Guayas, denominados “Ing. Gustavo Galindo
Velasco™. La vigencia del contrato es veinte afios y podra ser prorrogado de acuerdo a conveniencia
entre las partes.

El programa de inversién minima comprometida por los cuatro primeros afios es US$36 millones. De
acuerdo con la'cléusula 24.1 de este contrato la Compafiia entreg6 una garantia bancaria incondicional,
irrevocable y de pago inmediato a la Escuela Superior Politécnica del Litoral ESPOL por US$30.8
millones que representan el saldo de los planes de inversién y manejo ambiental, netos de los gastos
administrativos incluidos en las inversiones que corresponden a un 14.5% de las mismas para ejecutar
los trabajos que se obliga a realizar durante los cuatro primeros afios en el 4rea del contrato. Esta
garantia tiene vigencia de un afio y puede ser renovable anual o semestralmente por el saldo neto de las
actividades e inversiones comprometidas a la fecha de renovaci6n.

El 15 de mayo de 1997, se firmé un adendum al contrato de Consorcio, en virtud del cual fue
modificada la cldusula 24.1. El adendum establece que CGC entregara a la Espol, una garantia
bancaria, irrevocable, incondicional de cobro y pago inmediato por el 100% de la inversion
comprometida del afio a ejecutar; y una garantia emitida por su Casa Matriz que representard la
inversién comprometida de los cuatro primeros afios neta de: las inversiones, planes y actividades
cumplidas y ejecutadas a la firma del adendum, los gastos administrativos que no superan los catorce
enteros y cinco decimales por ciento de las inversiones totales; y, la garantfa bancaria irrevocable,
incondicional de cobro y pago inmediato por el 100% de las inversiones comprometidas para el afio a
ejecutar incluida la parte proporcional de las inversiones contenidas de los programas de manejo
ambiental y capacitacién.

En mayo 17 de 1999, se firmé un contrato modificatorio al contrato de Consorcio, en virtud del cuél fue

modificado el saldo de los programas de inversiones y actividades minimas comprometidas de US$19
millones a US$3.9 millones y determinado el plazo en el cual ha realizarse, desde el afio 1999 hasta el
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afio 2004. La modificacion del numeral 16.1 Correccitn por calidad de la clausula 16 Precios de
referencia y ajuste de precios para que la nueva férmula descrita en este numeral refleje la realidad del
mercado del petréleo del drea del contrato, sustituyendo el factor K de 1.1 a 2.15 cuando la gravedad
API del petroleo del 4rea del contrato sea mayor que veinticinco grados API. Es decir que K=1.15si
25° API < CC es reemplazado por K = 2.15 si 25° API < CC aprobado el 14 de septiembre de 1999.

En mayo 22 del 2000, la Compaiiia General de Combustibles S. A. renové la garantia de los programas
de inversiones, para lo cual remitié a la ESPOL una garantia bancaria por US$2,420,000 que representa
la inversidn a ejecutar durante el quinto afio de operacion y garantia bancaria entregada en junio del
2000, por la Casa Matriz por US$1,488,000, la misma que tiene vigencia hasta junio del afio 2003. Al
27 de febrero del afio 2001, las inversiones comprometidas para los cuatro primeros afios de operacion
por US$12,189,636 y realizadas por US$25,307,469 estan en proceso de aprobacidn.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, la Escuela Superior Politécnica del Litoral ESPOL entregari
sin costo alguno los bienes que se encuentren en el area del contrato y que hayan sido seleccionados de
comin acuerdo entre las partes e incluidos en el inventario de toma del 4rea del contrato y Compafiia
General de Combustibles S. A. se compromete a mantener en buen estado de conservacién los bienes y
mids activos salvo el desgaste normal producido por el uso o el tiempo.

El contrato permite a Compaiiia General de Combustibles S. A. la transferencia o cesi6n parcial o total a
un tercero de los derechos y obligaciones que le correspondan en este contrato de Consorcio, previa
calificacién de la Escuela Superior Politécnica de! Litoral (ESPOL).

Cesidn de Derechos - En diciembre 19 de 1997, 1a Compaiifa General de Combustibles S. A. notificd a
la Escuela Superior Politécnica del Litoral (ESPOL) la cesion de derechos y obligaciones que han sido
acordadas a favor de Santa Elena Oil Gas Corp. 28%, Southern Mineral Corporation Inc. 10%, Petréleos
del Pacifico S. A, (PACIFPETROL) 24% y Petroleos Andinos S. A. (ANDIPETROLEOS) 16%. Esta
cesién fue aprobada por la Escuela Superior Politécnica del Litoral (ESPOL.), mediante resclucion No.
08-03-061 de marzo 31 de 1998, protocolizada por las partes mediante testimonio de escritura pablica
en septiembre 10 de 1998 e inscrita en ia Direccién Nacional de Hidrocarburos ¢l 30 de septiembre de
1998.

BANCOS

U.S. délares
Caja y bancos _ 76,110
Certificados de depdsitos 941,736
Total 1,017,846

Al 31 de diciembre del 2000, certificados de depdsitos representan colocaciones a la vista en institucion
bancaria focal a una tasa de interés del 9% anual.
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales

Anticipos a proveedores
Empleados

Provision para incobrable

Total

U.S. délares

2,727,781

48,275

7.013
—(143,730)

. 2,639,339

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar comerciales representan valores por cobrar a la Escuela

Superior Politécnica del Litoral (ESPOL) por los siguientes conceptos:

Facturas por servicios de extraccion de petréleo
noviembre y diciembre del 2000

Servicios por facturas por petréleo extraido y
no bombeado en diciembre del 2000

Intereses por mora, provenientes desde noviembre
de 1996 hasta marzo de 1999

Total

INVENTARIOS

Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Reservas por obsolescencia

Total

U.S. délares

1,772,938

214,303

U.S. délares

2,684,116
54,243
(120.914)

2617445

Al 31 de diciembre del 2000, Reserva por obsolescencia representa provision constituida para los
inventarios obsoletos recibidos de la Escuela Superior Politécnica del Litoral en 1996. Durante el afio
2000, la Asociacién provisiond con cargo a reserva especial US$81,524 por este concepto y registrd

devolucién de repuestos a la Escuela Superior del Litoral por US$21,590.
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1.

PROPIEDADES

Propiedad minera y pozos

Vehiculos

Equipos y programas de computacion
Muebles y equipos de comunicacién
Total

Depreciacién acumulada

Propiedades, neto

El movimiento de las propiedades al 31 de diciembre de! 2000 fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Reexpresion neta - NEC 17
Depreciacién

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversion a U.S. délares al tipo de cambio de $/25,000

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adquisiciones

Bajas

Depreciacién

Saldo neto al 31 de diciembre del 2000

U.S. délares

27,161,875
261,855
303,928

—11L135

27,838,793

(8.266.871)

19,571,922

{sucres en miles)

230,981,374

216,000
(208,676)

320,972,875

—(8,686,375)
343,274,998

21,731,000

U.S. délares

21,731,000
449,900
(15,735)

{2,593,243)

19,571,922
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8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
U.S. dolares
Gastos de preoperacion:
Indemnizacidn de personal 2,107,770
Comision por garantia {nota 2) 150,163
Reembolso gastos de funcionarios 132,882
Honorarios profesionales 113,933
Bonificacién expatriados 23,768
Otros 15,147
Total 2,543,663
Menos: Amortizacién (1.879,231)
Gastos de preoperacion, netos _ 664,432
9. CUENTAS PORPAGAR

Compadifas relacionadas:

U.S. délares

CGC 8. A. - Sucursal Ecuador 1,406,705
CGC 8. A. - Casa Matriz 83,828
Consorcio CGC S. A.- San Jorge S. A. 552
Participacién de trabajadores 417,145
Impuesto a la renta 465,377
Praveedores 93,623
Total 2,467,230

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por pagar Compajiia General de Combustibles S. A. - Sucursal
Ecuador incluyen desembolsos efectuados por cuenta de la Asociacion por US$1,270,665 los cuales no
devengan intereses ni tienen vencimiento establecido.

10. APORTES DE LAS ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2000, representa efectivo recibido en U.S. délares de las Asociadas, para cumplir
con el programa de inversién minima comprometida; que se presentan netos de pérdidas acumuladas
hasta junio de 1999 y transferidas por {a Compafiia operadora por US$7.2 millones. Los aportes son
reembolsados a las asociadas en base a la recuperacion de los servicios facturados y su porcentaje de
participacion.

Durante el afio 2000, la Asociacion recibi6 y reembolsé aportes por US$4.8 millones y US$10.9
millones, respectivamente.
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11. PATRIMONIO DE LAS ASOCIADAS

12‘

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Especial -Representan inventarios de materiales y repuestos entregados por la Escuela Superior
Politécnica del Litoral (ESPOL) en julio de 1996. De acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Consorcio, la Escuela Superior Politécnica del Litoral (ESPOL), entregd estos inventarios a Compaiiia
General de Combustibles S. A. - Sucursal Ecuador sin costo alguno y Compaiifa General de
Combustibles S. A. - Sucursal Ecuador esti comprometida a entregar al término del contrato, sin costo

alguno la existencia de materiales y repuestos a esa fecha,

Saldos Iniciales de Cuentas Patrimoniales al 1 de Enero del 2000 - Los saldos al 1 de enero del 2000,
han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -

NEC 17, como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2000

Conversion a U.S. ddlares al
tipo de cambio S/21,052

Efectos de laNEC - 17
(variacion del tipo de cambio
al 31 de marzo del 2000)

Saldos convertidos

IMPUESTO A LA RENTA

Reservas

94,661

4,496,512

{110,089)
3,786,423

La determinacion del cilculo del Impuesto a la Renta es como sigue:

Utilidad antes de} impuesto
Impuesto a la tasa nominal del 25%

Efecto impositivo por deducciones:
Amortizacién de pérdida de afio anterior

Provision para impuesto a la renta

Tasa impositiva efectiva.

Reserva Déficit
especial acumulado

(sucres en millones)

4,998 (270,493)

(U.S. délares)

237,427  (12,848,790)
(37.494)  2029.081
199933  (10.819,709)

——

U.S. dblares

2.363.818

590,955

-(123.578)
463,371
21%
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13.

14,

Las declaraciones del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado estan pendientes de revision por
parte de las autoridades tributarias.

PRINCIPAL TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA.

U.S. délares

Gastos:
Servicios de overhead (CGC Sucursal Ecuador) 340,000

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1997 30
1998 43
1999 61

2000 91

* ® % & % 3
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