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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U. S. dolares)

..31 de Diciembre de..

Referencia 2018 2017
ACTIVOS a Notas
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 537,349 921,107
Cuentas comerciales y otras por cobrar 5 2,528,775 2,845,589
Activos financieros 6 174,012 609,104
Inventarios 7 3,328,759 2,120,182
Activos por impuestos corrientes 8 260,866 154,531
Otros activos corrientes 9 338,367 491,371
Total del activo corriente 7,168,128 7,141,884
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 10 3,034,784 3,577,487
Activos Intangibles 11 763,974 13,392
Activos por impuestos diferidos 8 148,939 ;
Total del activo no corriente 3,947,697 3,590,879
Total activo 11,115,825 10,732,762
PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario - 272227
Acreedores comerciales 12 931,258 1,178,937
Pasivos por impuestos corrientes 8 656,956 673,733
Pasivos acumulados 13 (691,888 704,527
Otros pasivos corrientes 14 535,339 233,117
Total del pasivo corriente 2,815,441 3,063,140
Pasivos no corrientes
Préstamos de relacionadas 15 700,128 700,128
Obligaciones por beneficios definidos 16 1,770,158 1,165,718
Pasivos por impuestos diferidos 8 26,387 25,211
Total del pasivo no corriente 2,497,172 1,891,057
Total pasivo 5,312,614 4,954,197
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 5,803,211 5,778,565
Total pasi patrimonio 11,115,825 10,732,762
- Voo i
- T
Gefiinte General Contadora
Santiago Padilla Pozo Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U. S. ddlares)

Referencia
a Notas

INGRESOS
Ventas de bienes y servicios 19
COSTOS
Costo de ventas 20
Utilidad bruta
Gastos administracion y ventas 21
Utilidad en operacion
Ingresos (gastos) financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes impuesto a la renta corriente y
diferido
Impuesto a la renta, corriente y diferido 8

Utilidad neta del ejercicio
Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:

Ganancia (pérdida) actuariales de beneficios definidos
Total resultado integral

Gereétite General
Santiago¥Padilla Pozo

..31 de Diciembre de..

2018 2017
13,189,684 12,593,026
(8,344,135) (7,665,413)
4,845,549 4,927,613
(2,430,057 (2,346,968)
2,415,491 2,580,645
39,596 (60,971)
(505,726) 1,393
1,949,361.50 2,521,067
(322,358) (527,604)
1,627,003 1,993,463
(472,349) 56,687
1,154,654 2,050,150

Bipiddl)

Contadora

Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. dolares)

..31 de Diciembre de..
Referencia

2018 2017
a Notas

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 12,992,018 12,520,667
Efectivo pagado a proveedores de bienes y servicios (9,416,259)  (8,832,706)
Efectivo pagado por y a empleados (1,899,454)  (1,327,503)
Pagos por impuestos (642,930) (575,022)
Efectivo provisto por las actividades de operaciéon 1,033,376 1,785,437
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido (usado) en activos financieros al vencimiento 5 435,092 43,419
Adquisicion de activos fijos 10 (625,271) (344,291)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (190,179) (300,872)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por Préstamo de Socios 205,231 (11,291)
Efectivo recibido (pagado) por Préstamo de Relacionada = (2,627)
Dividendos pagados (1,159,960)  (1,726,111)
Efectivo usado en actividades de financiamiento (954,729)  (1,740,029)

Aumento del efectivo y sus equivalentes (111,532) (255,464)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 648,881 904,346

Efectivo y equivalentes al final del periodo 4 537,349 648,881
Conciliacion del saldo neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al efectivo (activo) 4 537,349 921,107
Sobregiro bancario 14 . (272,227)
Saldo neto de efectivo y equivalentes al final del afio 537,349 648,881
Gerénte General Contadora
Santiago Padilla Pozo Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. doélares)

Referencia
a Notas

Resultado integral del ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Participacion de los trabajadores en las utilidades 13
Impuesto a la renta, corriente y diferido 8
Provisiones para cuentas incobrables 5
Provisiones para costo amortizado 5
Depreciaciones de activos fijos 10
Amortizacion de activos intangibles 11
Obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal 16
Obligaciones por beneficios definidos por desahucio 16
Activos por impuestos diferidos 8

Cambios netos en activos y pasivos operalivos

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos cottientes

Otros activos corrientes
Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Ggetente General

Santiago Padilla Pozo

2

018 2017

1,154,654 2,050,150

344,005 7, 444,894
322,358 /527,604
22,534 7 7,935
11,214 - 2,712
408,091 7 397,604
9300 7 11,954
355,074 / 63,756
249365 < 15,613
(147,263) / 3,026

283067/ (95,669)
(1,208578)/  (955,394)
(106,335)7  (531,662)
153,004/ (123,875)
(247,678) 136,370
(339,135) 5,256
(356,644) 7 (201,969)
126,343 27,133

1,033,376 1,785,437

Contadora

Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

TEXTIL PADILLA E HIJIOS TEXPADILLA CIA. LTDA.

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2018
Se realiz6 la apropiacion de Utilidades del Ejercicio 2017 para incrementar la reserva legal por
valor de US$80,923.
Se registré dividendos por US$1,130,007, de los cuales al ejercicio 2017 corresponde
US$512,513. Se pagaron en efectivo US$1,159,960.

2017
Se realiz6 la apropiacién de Utilidades del Ejercicio 2016 para incrementar la reserva legal por
valor de US$73,607 y la reserva facultativa para el fondo de educacién por US$139,809.
Se registré dividendos por US$1,241,674, de los cuales al ejercicio 2016 corresponde
US$629,362 y a reserva facultativa US$612,312. Se pagaron en efectivo US$1,726,111.
Al 31 de diciembre de 2017, de los US$344,291 en adquisicién de propiedad planta y equipo,
esta en importaciones en transito un valor de US$308,206.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

La Compafifa fue constituida el 8 de enero de 2001 en Quito, bajo la denominacién de TEXTIL
PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA., e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril de
2001. En el afio 2004 se realiz6 la transferencia de activos y pasivos del negocio del sefior Manuel
Vicente Padilla Bonilla a la Compafifa para el inicio de sus operaciones. El 100% del capital social
corresponde a inversién ecuatoriana.

Su domicilio principal esta registrado en el Sector de Alangasi en las calles Puerto Rico S2-16 y Av.
Argentina de la ciudad de Quito.

1.2. Operaciones

La principal actividad es la compra e importacion de materias primas e insumos para la elaboracién,
terminacién y estampado de telas de la linea deportiva. Actualmente, la comercializacion se realiza en
el mercado nacional.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el personal total de la Compafifa alcanza los 106 y 119 empleados,
respectivamente.

NOTA2- BASESDE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas uniformemente a todos los petfodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto para ciertos
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarfan esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo pata activos o pasivos
idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.3. Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafifa

La Compafifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros
. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no generé un
impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Aun no adoptadas por la Compafifa

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, as{ como también enmiendas y mejoras
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con

anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la

compaififa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciéon obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
L 1de enero 2019
definidos
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaram.on sobre el registro alargo plazo de unainversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019
proporcional
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacié n conjunta es una adquisicién por
. . 1de enero 2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
. . 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operaciéon
conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 16 Publicacién de lanorma "Arrendamientos" esta norma reemplazara ala NIC 17.Bajo la NIIF 16
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacié n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacié n de éstos
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaraciéon sobre la definicié n de negocio 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

La Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, basada en su evaluacién de sus
arrendamientos operativos de las instalaciones en las cuales funcionan sus oficinas y bodegas de
almacenamiento de inventarios, en las ciudades de Quito, con plazos de vencimiento hasta 2028, y
pagos anuales de aproximadamente 78 miles, se esperan los siguientes impactos significativos en la

aplicacién de la mencionada norma:

i)  Reconocimiento de un activo por derecho de uso y una obligacién por arrendamiento de
aproximadamente US$329 miles. Este valor estd medido a valor presente utilizando una tasa de
descuento del 9%, que representa la tasa incremental por préstamos locales.

il)  Como resultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se ird registrando en el Estado de
Resultados Integrales mediante depreciacién del derecho de uso del activo y un gasto interés por
la obligacién por arrendamiento.

2.4. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan

en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaififa.
2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
2.6. Activos financieros
2.6.1 Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.3, a partir del 1 de enero de 2018, la Compafifa clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

* Al valor razonable con cambios en resultados
* Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
* Al costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

2.6.2 Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.
2.6.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafifa clasifica sus instrumentos de deuda:

= Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que sutja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

=  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detetioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas)

en el perfodo en el que surgen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

2.6.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los insttumentos de capital/pattimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion

contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaifiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compafifa ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros

ingresos cuando se establece el derecho de la Compafifa para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como cotresponda. Las pérdidas
por deterioro (v la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

2.6.5 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafifa comprenden el “Efectivo y bancos”,
“cuentas comerciales y otras por cobrar”. Los activos financieros a costo amortizado representan
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién
por deterioro (Nota 2.6.7).

Cuentas comerciales por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por
la prestacion de servicios. Si se espera cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en un promedio de
hasta 70 dfas.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados y terceros,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.6.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar/vender el
activo.

2.6.7 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes telacionadas la Compafifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la
Compania evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar con base
en: 1) las dificultades financieras significativas por patte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iil) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurrirfa si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los clientes.

Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en
el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su
adquisicion. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se
presentan como menot valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 5).

2.7. Pasivos financieros
2.71 Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del propésito para
el cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por
pagar a proveedores, y “otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

2.7.2 Acreedores comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del extetior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar

dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

6



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

2.7.3 Préstamos de relacionados:

Son obligaciones de pago por financiamientos tecibidos y son pagaderas en el largo plazo mas los
intereses acordados entre las partes.

2.7.4 Baja de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
2.8. Inventarios -

Los inventarios se valoran al menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Los costos incurridos para llevar las existencias a su ubicacién y condicién actuales se contabilizan de
acuerdo a los siguientes criterios:

- Materias primas: Costo de adquisicién siguiendo el método promedio ponderado.

- Productos terminados y productos en curso: Costo de materiales y mano de obra directos y
una proporcion de los costos indirectos de fabricacién en base a la capacidad operativa normal,
excluyendo los costos por gastos financieros.

- Repuestos y otros: Costo de adquisicion siguiendo el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en la actividad normal de la Compafifa menos el
costo estimado pata la finalizacién del producto y el costo estimado de la cometcializacion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
2.9. Propiedad, planta y equipo-
i) Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.
ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registrados al costo
menos la depreciaciéon acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que
se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iv)

2.10.

i)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en anos)

Construcciones y edificaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de seguridad 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Un componente de propiedad, planta y equipo, o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

cuando se da de baja el activo.
Activos intangibles -
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y/o cualquier pérdida por detetioro acumulada. La amortizacién se

reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada.
M¢étodo de amortizacién y vidas utiles

La amortizaciéon de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. ILa vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia es igual a cero.

Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.11. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos
a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.
Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habtia calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El

reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
2.12. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso
por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también

se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafia y su domiciliacién especificamente, se define una tasa de Impuesto del
25% (2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son
reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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componente nacional y (iii) los de turismo receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los
accionistas de una entidad se encuentren en parafsos fiscales o cuando no se informe la participacion
accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%

de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podtia ser aplicable, de

acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también pata el calculo del anticipo de Impuesto
a la renta se excluira los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta

remuneracién y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa aplicé una tasa impositiva mixta de Impuesto a la
renta del 28% y 25% respectivamente, ya que posee accionistas indirectos constituidos en paraisos

fiscales.
2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta

diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan

beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta diferido activo

y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias

es reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
2.13. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una

estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
2.14. Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales a empleados” en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

e Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

e Participacion a trabajadores: El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por
concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

e Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

b) Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de
servicios prestados a la misma Compaififa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 4.02%.) anual para
los afios 2018 y 2017, equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la
tasa pasiva referencial promedio del afio antetior al cese del trabajador.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el petiodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
2.15. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacién de servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compafia. Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pago de 90 dfas, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

La Compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafifa y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. L.a Compafifa basa sus estimados en
resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la venta de mercaderfas, y se reconocen cuando la Compaiiia ha
satisfecho las solicitudes del cliente, quien tiene discrecion sobre los mercados y los precios para la
prestacion de los servicios y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién
por parte del cliente de los bienes entregados.

Se requiere que el cliente de conformidad de los bienes efectivamente entregados de acuerdo al contrato
celebrado y que exista evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la
entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados
a esos bienes.

2.16. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. LLos costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el petfodo
mds cercano en el que se conocen.

2.17. Costos por intereses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.18. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.19. Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
2.19.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tGnico que tiene inicialmente solo dos categorfas de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademads, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por detetioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran
las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para
las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

La NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que
esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en
resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva

original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Seguin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar

las cifras comparativas.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la
Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 6 a los estados financieros. En lo referido
a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compafia obtuvo
un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de
forma importante los actuales niveles de provisiéon previamente reconocidos (Nota 5). Producto de lo
anterior la Compafifa aplicé el método de transiciéon prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caractetisticas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2018,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorfas de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacién de NIIF

9.

La conciliacién entre la clasificacién de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es
como sigue: (i) “cuentas comerciales y otra por cobrat” mantiene su nombre (ii) “activos financieros al
vencimiento” se traduce en “activos financieros” (iii) “sobregiros bancarios” mantiene su nombre (iv)
“sobregiro bancario” mantiene su nombre” (v) “acreedores comerciales” mantiene su nombre y (vi)
“préstamos de relacionados” mantiene su nombre.

2.19.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinatias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere
a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

° Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer pot separado.

e El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestaciéon varia por algun motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

e El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser

reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

*  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de
enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaififa eligi6 el dltimo método

mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafifa no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la
NIIF 15 para sus ingresos provenientes de prestacién de servicios en razén de que presenta de manera

general una sola obligacién de desempefio, la cual es claramente identificable.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podtia requerirse

modificar ciertos procesos internos actuales.
2.20. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los socios de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA.
LTDA. se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compafifa en el ejercicio en que

se aprueba su distribucion.
2.21. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario

para proporcionar una comprensién adicional del rendimiento financiero de la Compafifa.

NOTA3- ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como televantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perfodo de la revision y en perfodos

futuros.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la

Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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i.  Vida util de propiedad, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7 la Compafifa revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos. Con la misma periodicidad la
Compafia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos

activos.
ii. Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al cierre
de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

iii.  Beneficios sociales post-empleo

Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales

independientes, con base en los lineamientos mencionados en la Nota 2.13.
iv.  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiifa aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para
medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre
la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar; la Nota 5 proporciona mas detalle.
La Compafifa reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de

presentacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la estimacién de esta provision fue determinada por la
Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar, la posibilidad
de recuperacion de los mismos y la existencia de saldos vencidos por mas de 260 dfas. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Caja Chica 2,050 1,650
Caja general - 1,380
Bancos 34,130 419
Inversiones corto plazo instituciones financieras 501,169 917,658
537,349 921,107

Las inversiones, para el 2018, fueron realizadas en el Banco Internacional; a continuaciéon un resumen:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2018
FECHA DE FECHA DE INTERESES
TIPO B TASA VALOR DEVENGA TOTAL
EMISION VENCIMIENTO DOS
Certificado de depésito  27/11/2018 3/1/2019 3.6% 301.169 =T 301169
Certtificado de depésito  12/10/2018 11/1/2019 41%  200.000 =T 200.000
501.169 - 501.169
2017
FECHA DE FECHA DE INTERESES
TIPO ) TASA VALOR DEVENGA TOTAL
EMISION VENCIMIENTO
DOS
Certificado de depésito  14/9/2017 15/1/2018 48% 606.000 8689 | 614.689
Certificado de depésito  20/12/2017 22/1/2018 33% 302.673 206 7 302969
908.673 8.985 917.658

NOTA5- CUENTAS COMERCIALESY OTRAS POR COBRAR

Un detalle de estas cuentas, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Cuentas comerciales ()] 2,591,652 2,913,799
Provisiéon por deterioro (66,545) (72,010)
Otras cuentas por cobrar 3,668 3,800
2,528,775 2,845,589

(1) Las cuentas por cobrar comerciales generan interés unicamente cuando se llega a un
acuerdo de pago mediante pronunciacién judicial y el cliente cumple con ese acuerdo.
Se emiten a 90 dfas promedio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por
vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018
Total Deterioro Neto
Cortiente 1.095.189 1.095.189
Vencido:
De 0 a 30 dias 657.369 657.369
De 31 a 60 dias 370.834 370.834
De 61 290 dias 172.366 172.366
De 91 a 120 dias 58.642 58.642
Mais de 121 dias 237.252 (66.545) 170.707
Total 2.591.652 (66.545) 2.525.107

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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...31 de diciembre de...

2017
Total Deterioro Neto
Cortiente 1.373.402 1.373.402
Vencido:
De 0 a 30 dias 710.054 710.054
De 31 a 60 dias 314.274 314.274
De 61 290 dias 180.770 180.770
De 91 a 120 dias 56.935 56.935
Mais de 121 dias 278.364 (72.010) 206.354
Total 2.913.799 (72.010) 2.841.789

El movimiento de las provisiones de deterioro de cuentas por cobrar, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial (72,010) (85,135)
Castigos 27,998 22,703
Provisién afio (22,534) (7,935)
Estimacion del afio gasto financiero (11,214) (2,712)
Recuperacién interés implicito - 1,069
Saldo final (66,545) (72,010)

NOTAG6- ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Inversiones financieras a costo amortizado 174.012 609.104
174.012 609.104

En 2018 y 2017, estas inversiones fueron realizadas en los bancos Pichincha e Internacional,
respectivamente, a continuacion un detalle:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2018
FECHA
FECHA DE INTERESES
TIPO DE TASA VALOR TOTAL
EMISION VENCIMIENTO DEVENGADOS
Certificado de depdsito (1) 14/01/2018 28/01/2019 5.5% 165,000 9,012 174,012
165,000 9,012 174,012
(1) Estos dep6sitos garantizan cartas de crédito.
2017
FECHA DE FECHA DE INTERESES
TIPO EMISION VENCIMIENTO TASA  VALOR DEVENGADOS TOTAL
Certificado de depédsito  14/09/2017 14/03/2018 5.2% 600,000 9,104 609,104
600,000 9,104 609,104

NOTA7- INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Materias primas 1.297.686 716.507
Productos en proceso 186.236 109.845
Productos terminados 744.358 386.539
Repuestos y Otros 154.449 148.197
Importaciones en transito 946.030 604.270
Inventario de materias primas en transito con proveedor local - 154.825

3.328.759 2.120.182

(1) Principalmente hilos y otros insumos para la produccién.

NOTA8- IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...
2018 2017
Alctivos por impuestos corrientes
Crédito tributario IR 1 85.426 -
Anticipo IR 35.897 -
Crédito tributario 1ISD ) 13.845 -
Crédito Tributario IVA 3) 125.698 154.531
260.866 154.531

(1) Corresponde a las retenciones del impuesto a la renta realizada por clientes.
(2) Los valores por pago de ISD que segun resolucion del SRI se consideran como crédito
tributario.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye, los valores que se originan por crédito tributario
del IVA.

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 469.622 412.147
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones del
IVA 116.263 224.295
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 71.071 37.292
656.956 673.733

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

...31 de diciembre de...
2018 2017

Gasto del impuesto corriente 469.622 524.578
Gasto (ingreso) por impuesto diferido
relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (147.263) 3.026
Total gasto de impuestos 322.358 527.604

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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...31 de diciembre de...

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
trabajadores 2,293,367 2,965,961
Menos: participacién trabajadores (344,005) (444,894)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,949,362 2,521,067
Mais: Gastos no deducibles 2) 140,148 37,566
Menos: Ingresos exentos (6] (24,515) (3,731)
Mas: Participacion a trabajadores de ingresos exentos 3) 3,558
Menos: Deducciones incremento neto empleados “) (190,066)
Utilidad gravable 1,878,487 2,554,902
Utilidad a reinvertir a la tarifa del 12% - (375,000)
Utilidad a la tarifa del 22% 1,878,487 2,179,902
Gasto impuesto a la renta a la tasa reinversion de
utilidades - 45,000
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 469,622 479,578
Efecto de diferencias temporarias (147,263) 3,026
Total gasto de impuestos cortiente y difetido 322,359 527,604
Anticipo del impuesto a la renta 113,034 100,037
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 322,359 527,604

(1) Principalmente corresponde a indemnizaciones de seguros e inversiones de largo plazo.
(2) Principalmente por jubilacion patronal.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Impuestos diferidos
Activo por impuestos diferidos 148,939 .
Pasivo por impuestos diferidos 26,387 25211
Impuestos diferidos, netos 122,052 (25,211)

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2018
Diferencias temporarias
Jubilacién Patronal - (86.598) (86.598)
Desahucio - (62.341) (62.341)
Activos fijos 25.211 1.675 26.886
Total 25.211 (147.263) (122.052)
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afno
Afio 2017
Diferencias temporarias
Activos fijos 22,186 3,025 25,211
Total 22,186 3,025 25,211

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de la
administracion tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién y, cuando los tributos no
hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar

la declaracién.

Principales reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se public6 la “Ley organica para el fomento productivo, atracciéon de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de intereses, multas y recatgos sobtre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remisiéon sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, etc.

e Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019 desde
el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensaciéon como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a

continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

NOTAY9- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre de...
2018 2017

(En U.S. ddlares)

Préstamos a empleados 1 30.161 17.614
Garantias @) 4.500 5.500
Seguros pagados por anticipado 3) 38.043 28.889
Anticipo proveedores “) 262.398 439.368
CIF Pagados por anticipado 5) 2.665 -

338.367 491.371

(1) Corresponden a préstamos personales y directos a los empleados.
(2) Incluye garantfa por tramite de importaciéon de materia prima. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2018 2017
Mediterranean Shipping Company 4.500
Maerks 4.000
Delpac S.A.
Navesmar S.A. 1.000
Marglobal S.A. 500
4.500 5.500

(3) Corresponde a primas de seguros contratados por la Compafifa.
(4) Corresponden a anticipos a proveedores por varios conceptos. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Los anticipos a proveedores incluyen:
...31 de diciembre de...

2018 2017
Anticipo proveedores nacionales 129.917 301.665
Anticipo proveedores del exterior 132.482 137.703
262.398 439.368

Los anticipos a proveedores nacionales incluyen:
...31 de diciembre de...

2018 2017

Colet Sistemas De Gestao Ltda. 1.043 2167
Constructora Raices Altavedi S.A. 115.241 264.273
Erazo Duran Galo Rodrigo 912 23.156
Montenegro Moyano Efrain Washington - 1.400
Moraleslaw & Consulting Cia. Ltda. - 361
Nilotex S.C.C. - 85
Padilla Natrvaez Cristian Manuel - 800
Rodriguez Martinez Benito De Jesus - 3.200
Salazar Marin Laura Del Rocio - 1.223
Trecx S.A. - 5.000
Campos Betancourt Adolfo Filemén 1.500 _
Industria Andina de TRansformadores S.A. 5.205 R
Moran Hidalgo Humberto Efrain 265 i}
Pombo Diaz Daniela 3.747 _
Seguros Equinoccial S.A 181 -
Suarez Martinez Tatiana Maribel 1.803 -

129.917 301.665
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Los anticipos a proveedores del exterior incluyen:

...31 de diciembre de...

2018 2017

Aaritimpex 5.000
Eastern Ghats International PTE. LTD 10.000 _
ETV Electronica Tessile Varese 4.478
KangWall Spring Co. Litd. - 41.000
Lafer 41.749
MT Costruzione Machinne 8.103
Salsons Impex Private Limited - 15.000
Sudima International PTE 40.000 -
Texvista International PTE L'TD - 30.000
Unitech Textile Machinery 23.152 -

132.482 137.703

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:
...31 de diciembre de...

2018 2017
Construcciones y edificaciones 1.056.045 1.537.937
Magquinaria y equipo 3.039.994 2.815.343
Herramientas 353.436 249.713
Equipo de oficina 7.252 1.189
Muebles y enseres 44.685 4.423
Vehiculos 156.559 83.576
Equipos de computacion y seguridad 142.296 128.357
Construcciones en cutrso 11.858
4.812.125 4.820.538
Menos:
Depreciacion acumulada (1.976.840) (1.750.757,6)
2.835.285 3.069.780
Importaciones en transito de maquinas - 308.206
Terrenos 199.500 199.500
Total 3.034.784 3.577.487
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial 3,577,487 3,630,800
Adiciones, netas (134,611) 344,291
Depreciacion - gasto (408,091) (397,604)
Saldo final, neto 3,034,784 3,577,487

NOTA11- ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a pagos por compra de software contable y de produccién, a continuacién, un resumen:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Software contable y de produccion (6)) 71.251 71.251
Amortizacién software (67.159) (57.859)
Mejoras a Propiedades 2) 833.454
Amortizacién a Mejoras a Propiedades (73.572)
763.974 13.392

Los movimientos del activo intangible Software; fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial, neto Software 13.392 25.346
Amortizacién - gasto (9.300) (11.954)
Saldo final, neto 4.092 13.392

Los movimientos del activo intangible correspondiente a mejoras a propiedades arrendadas; fue como
sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial, mejoras a propiedades - -
Amortizacién - gasto (73.572) -
Saldo final, neto (73.572) -
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NOTA 12 - ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Proveedores del Exterior 316.869 88.231
Proveedotes Locales 614.390 1.090.705
931.258 1.178.937

NOTA 13- PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Participacién a trabajadores 344.005 444.894
Beneficios sociales 347.883 259.632
691.888 704.527

Participacién trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades

anuales de la Compafifa en un 15%.
Los movimientos de los pasivos acumulados, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial 444.894 342.577
Provision 344.005 444.894
Pagos efectuados (444.894) (342.577)
Saldo final 344.005 444.894

NOTA 14 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2018 2017

Seguridad social 80.873 54.307
Anticipos clientes 10.383 3.512
Préstamos con los socios 206.486 1.255
Dividendos por pagar 47.763 77.716
Préstamos con Relacionadas (1) 176.872 96.927
Obligaciones financieras 12.962

535.339 233.717

(1) Cotresponde a la porcion cortriente del préstamo a la relacionada mids intereses
generados. Ver nota 15

Los movimientos de los préstamos con los socios, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial 1.255 12.546
Pagos efectuados 205.231 (11.291)
Saldo final 206.486 1.255

Los movimientos de los dividendos por pagar, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial 77,716 562,153
Provisién 1,130,007 1,241,674
Pagos efectuados (1,159,960) (1,726,111)
Saldo final 47,763 77,716

NOTA 15 - PRESTAMOS DE RELACIONADAS

A continuacién las obligaciones con relacionadas, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Préstamos con Relacionadas (1) 700.128 700.128
700.128 700.128
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(1) Préstamo recibido de la Sociedad Civil y Comertcial Textil Padilla E Hijos que devenga
una tasa de interés del 8.13% anual, con vencimientos trimestrales a partir del 21 de
julio del 2018. Este préstamo esta respaldado en un contrato de mutuo con firma de

los ejecutivos de la Compafifa. Los pagos estin previstos de acuerdo al siguiente

cronograma:
PERIODO PAGO
Dentro del ano 1 84,872
De 2 a 3 afios 587,640
Mayor a 3 afios 112,488
785,000

NOTA 16 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Jubilacién patronal 1.289.213 934.139
Bonificacién por desahucio 480.944 231.579

1.770.158 1.165.718

La Compaififa mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus

empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadotes que por veinte y cinco afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo, continuada o interrumpidamente, tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provision jubilaciéon patronal, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Saldo inicial 934.139 870.383
Costo de setvicio 73.422 85.056
Costos financieros 36.022 32.416
Otros resultados integrales 254.316 (39.871)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (8.6806) (13.846)
Saldo final 1.289.213 934.139
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Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la

ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.
Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2018 2017

Saldo inicial 231.579 215.966
Costo de servicio 16.610 17.189
Costos financieros 8.922 8.559
Otros resultados integrales 226.719 (2.970)
Beneficios pagados - (7.166)

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (2.880) -
Saldo final 480.945 231.579

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual, fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al petiodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal suerte que se attibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran en el otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propédsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 425 4,02
Tasa(s) esperada del incremento
salarial 1,5 2,5
Andlisis de Sensibilidad: Jubilacion patronal
2018 2017
0.5% incremento en la tasa de descuento US$ (12.573)  US$ (10.174)
0.5% decremento en la tasa de descuento Us$ 13.550 US$ 11.017
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 13.861 US$ 11.131
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial Us$ (12.962) US$ (10.368)
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
1 afio de incremento en la expectativa de vida N/A N/A
Abndlisis de Sensibilidad: Desahucio
2018 2017
0.5% incremento en la tasa de descuento US$ (2.302) US$ (1.980)
0.5% decremento en la tasa de descuento US$ 2.483 USs$ 2.146
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 2.632 US$ 2.235
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial US$ (2.465) Us$ (2.085)
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
1 afio de incremento en la expectativa de vida N/A N/A

NOTA 17 - RIESGOS E INSTRUMENTOS FINACIEROS

Las politicas de Administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar,
analizar y limitar el impacto de los riesgos. Se establecen controles y acciones, que permiten monitorear
el cumplimiento de los controles.

17.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a riesgos financieros tales como: riesgo de mercado (incluye:
riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos. Los departamentos
de crédito y finanzas en cumplimiento de sus funciones identifican, evaldan y administran los riesgos
en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa.
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Las politicas de Administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos que se enfrentan, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacion
y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el

Caso.

a) Riesgos de mercado

e Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a
los depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracién la calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos
operativos de la Compafifa no dependen del rendimiento de estos depdsitos.

e Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano y las transacciones que realiza la Compafifa son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Compafifa al riesgo de moneda no es relevante.

b) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contrapartes en un instrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo crediticio.

No se excedieron los limites de crédito durante el perfodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al registro
de la provisién de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiiia,
y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas. La compania administra estas exposiciones mediante la revisiéon y evaluacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

©) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
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Companifa. La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar
comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafifa sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 afio Mais de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales 931,258 -
Préstamos con los socios 206,486 -
Préstamos con Relacionadas - 877,000
Al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales 1,178,937 -
Préstamos con los socios 1,255 -
Préstamos con Relacionadas - 797,055

17.2 Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compafifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para
este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y
no acumulados, de habetlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado
incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de
haberlos. El indice deuda-patrimonio de la Compafifa al término del perfodo del estado de situacion

financiera era el siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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2018 2017
Acreedores comerciales 931,258 1,178,937
Préstamos con los socios 206,486 1,254.64
Préstamos con Relacionadas 877,000 797,055

2,014,744 1,977,246
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo 537,349 921,107
Deuda neta 2,552,093 2,898,353
Total Patrimonio 5,803,211 4,970,090
Capital total 8,355,304 7,868,443
Ratio de apalancamiento 31% 37%

17.3 Instrumentos financieros

..31 de diciembre de..

2018 2017
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente 1) 537.349 921.107
Cuentas comerciales y otras por cobrar Q) 2.528.775 2.845.589
Activos financieros al vencimiento 3) 174.012 609.104
3.240.135 4.375.800
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales ) 931.258 1.178.937
Préstamos con los socios 5) 2006.486 1.255
Préstamos con Relacionadas 5) 877.000 797.055
2.014.744 1.977.246

(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 6
(4) Ver Nota 12
(5) Ver Nota 15

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan a

su valor razonable.
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NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado de la Compania, estd representado por 3,113,780 participaciones de valor
unitario de US$ 1 ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Reservas
Reserva 1 egal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

Constituyen valotes apropiados para ctrear el fondo de educaciéon y capacitacién, el mismo que sera
utilizado anualmente segtn el reglamento aprobado, tal como lo definen los estatutos de la compafifa.
Cabe mencionar que, en 2017 se reformé los estatutos, en la cual se eliminé la obligatoriedad de

apropiar esta reserva.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..31 de diciembre de..

2018 2017
Utilidades retenidas - distribuibles 2,941,706 2,900,633
Efecto enmienda NIC 19 (289,676) (289,6706)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF (4,284) (4,284)
Otro resultado integral (477,293) (4,943)

2,170,453 2,601,730

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compafifa.
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NOTA19- INGRESOS

Un detalle, a continuacion:

...31 de diciembre de...

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes 13.186.690 12.582.699
Ventas de servicios 2.994 10.328
13.189.684 12.593.026

NOTA 20 - DETALLE DEL COSTO DE VENTAS POR SU NATURALEZA

Un detalle, a continuacion:
...31 de diciembre de...

Costo de ventas 2018 2017
Costo de Ventas Productos Fabricados 7.658.566 6.857.142
Costo de Venta Producto No Fabricado 203.314 227.436
Costo de Venta Materia prima 470.737 298.100
Costo de Venta Productos en Procesos 11.518 14.377
8.344.135 7.397.055

El Movimiento del costo de venta de productos elaboracién por la compafifa, se muestra a
continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2018 2017
Inventario Inicial de materia prima 613.087 436.738
(+) Compras e importaciones 5.541.196 4.239.734
Materia prima disponible para produccion 6.154.283 4.676.471
(-) Ventas 472.002 298.100
(-) Inventario Final 1.129.411 613.087
Materia Prima Utilizada 4.552.870 3.765.284
(+) Mano de obra directa 781.909 641.229
(+) Gastos indirectos de fabricacién 2.762.255 2.485.290
Costo de Produccion del periodo 8.097.034 6.891.803
(+) Inventario inicial de productos en proceso 109.845 107.598
(-) Productos en proceso vendidos 11.157 14.374
Total Produccion en proceso 8.195.723 6.985.027
(-) Inventario final productos en proceso 197.872 109.845
Productos terminados del periodo 7.997.850 6.875.182
(+) Inventario inicial de productos terminados 326.439 308.399
Productos terminados disponible para la venta 8.324.289 7.183.581
(-) Inventario final de productos terminados 665.724 326.439
Costo de ventas del periodo 7.658.566 6.857.142

NOTA 21- DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU
NATURALEZA

Un detalle de los gastos, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

37



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en U. S. délares)

...31 de diciembre de...

2018 2017
Gastos de administracion y ventas
Gastos del personal 1.251.015 1.092.172
Honorarios 217.660 185.244
Mantenimiento y reparaciéon 128.940 94.482
Arrendamientos operativos 78.000 94.566
Promocién y Publicidad 166.889 207.697
Combustible 7.464 9.121
Seguros y reaseguros 55.559 50.800
Transporte 42.457 191.830
Gastos de gestién 38.047 43.964
Gastos de viaje 92.221 81.939
Servicios Basicos 22.713 22.090
Notarios y Registro Mercantil 1.020 932
Impuestos, contribuciones y otros 50.196 51.641
Depreciaciones 54.652 44.697
Amortizaciones 18.080 11.954
Provisiones 22.534 7.935
Otros servicios 145.741 114.006
Suministros y materiales 36.872 41.899

2.430.057 2.346.968

NOTA 22 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones v saldos comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2018 y
2017 con pattes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compafiias con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios:

Un detalle, a continuacién:
..31 de diciembre de..

2018 2017
Socios
Saldos
Cuentas por pagar 254,249 78.971
Transacciones
Intereses 63.821 41.356
Honorarios - Dietas 180.000 108.000
Compaiiias relacionadas
Saldos
Cuentas por pagar 877.000 797.055
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Transacciones

Ventas 1.100 706
Compra de suministros 27.170 15.468
Compra de setrvicios 6.137 4.307
Compra de alimentacién 25416

Artiendos 168.168 168.168

Compra de activos fijos - -

Ver adicionalmente, Nota 15

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

..31 de diciembre de..

2018 2017
Beneficios a corto plazo 357.084 219.961
Beneficios definidos 63.524 40.357

420.608 260.318

NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extetior, dentro de un
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin obligados a presentar
un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2018,

no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 24 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no reporta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de abril 2019)
no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compafifa en abril, 26 de 2019 y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En
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opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
*

modificaciones.

| | \\\
. -

—

Gerg t General Contadora

Santiago adilla Pozo Natalia Ampudia
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