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Active Corrente

Efectvo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar y otros actives
financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total del activo corriente
Activo no cortiente

Propicdad, planta y equipo
Activos Intangibles

Total del activo no corriente

Yotal activo

PASIVOS
Pasivos cosrientes
Acreedores comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos acurmulados
Otros pasivos cotrientes
Total del pasivo corriente

Pasivos no corrientes

Obligaciones por heneficios
definidos (restablecido NIC-19)

Pasivos por impuestos diferidos
Total del pasive no corriente

Tatai“’pasivo
PATRIMONIO (segin estado

adjunto)
Total pasivo y patimonio

()

Referencia

a Notas

(O]

10

11

12
13

14

Wadimi‘f&ficeme Lenin Padilla Pozo

Gerente General

2015

1 de enero de

2016 2015
(restablecido)  {restablecido)
904,346 152,630 136,482
3,413,090 2,517,880 2,207,794
1,164,788 1,470,876 1,585,300
150,472 176,453 147,673
367,496 i 200,856 27,554
6,000,192 4,518,695 4,504,803
3,630,800 3,171,984 2,812,189
25,346 39,596 53,846
3,656,146 3,211,580 2,866,035
9,656,338 7,730,275 7,370,838
1,830,194 972,501 1,256,509
668,477 541,774 469,416
461,602 378,633 379,749
617,441 227,889 253,722
3,577,714 2,120,797 2,359,396
1,086,349 955,140 879,849
22,186 27,600 60,631
1,108,535 982,740 940,480
4,686,249 3,103,537 3,299,876
4,970,090 4,626,738 4,070,962
9,656,338 7,730,2 7,470,838

s

(" TChristian Yugsi

Contador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros






TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exptesado en U. S. délares)

" Referencia 2016 2015
a Notas T {restablecidg)

INGRESOS
Ventas de bienes y servicios - 15 11,143,792 10,450,788
COSTOS
Costn de ventar 16 (7,152,091) (7,213,420)
Utlidad bruta 3,991,701 3,237,368
Gastos administracidn y ventas 17 (2,166,261) (1,569,954)
Utilidad en operacién 1,825,440 1,667,414
Otras ganancias, neto 186,394 48,788
Gastos no operacionales _ (70,564) (73,620
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,941,270 1,642,582
Impuesto 2 la renta (corriente y diferido) 7 (469,131  (376,408)
Utilidad neta del ejercicio C 1472139 1,266,174

Efecto enmienda NIC-19 . (48,805)

Utilidad neta reportada en 2015 1,314,980
Owo resultado integral
Partidas gue no se reclasificardn al resultado del periodo:
(Pérdida) ganancias actuariales de beneficios
definidos (4,479) 374

Efecto enmienda NIC-19 16,372
Total resultado integral 1,467,660 1,282;920

Christian Yugsi

Wiladitmnic V;cﬁexne Lenin Padilla Pozo
Contador General

Gerente General

Las notas son patic integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILILA F HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U, §. délares)

Referencia 201 2018
_ a Notas {restablecido)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 11,127,676 10,086,044
Efectivo pagado a proveedores de bienes y ,
servicios (6,541,800) (7,023,465)
Efectivo pagado por y a empleados (1,267,038) (1,326,056)
Pagos por impuestos (321,862) (365,861)
Efectivo provisto por las actividades de o
operacién 2,996,977 1,370,662
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (usado) en activos financieros 5 (652,523) .
Adquisicién de activos fijos (843,129) (627,370)
Efectivo neto utilizado en actividades de ' o
inversion (1,495,652) (627,370)
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Eﬁ:f:two recibido (pagado) por Préstamo de (187,454) )
Socios
Dividendos pagados (562,154) (727,145)
Efectivo usado en actividades de
financiamiento (749,608) (727,145)
Aumento (disminucién} del efectivo y .
sus equivalentes 751,717 16,147
Efectivo y equivalentes al inicio del perfodo 152,630 136,482
Efectivo y equivalentes al final del periedo 4 904,346 152,630

)

Wiadimix Vfceme Lenin Padilla Pozo
Gerente General

Christian Yugsi
Contador General

Las notas son parte integrante de los BEstados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U. S, délares)

Conciliacién del resultado por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 con el
flujo provisto de las operaciones

Referencia 2016 2015
a Notas {restablecido)

Resultado integral del ejercicio 1,467,660 1,282,920

Partidas gue no representan movimients de o -

efectivo

Participacién de los trabajadores en las n e

srilidades 12 342,577 298,480

Impuesto a la renta, cordente y diferido 474,546 409,438

Provisidn cuentas incobrables 18,324 22,185

Depreciaciones de activos fijos 384,313 267,575

Amortizacién de activos intangibles 10 14,250 14,250

Obligaciones por beneficios definidos por

jubilacién patronal 14 119,509 70,096

Obligaciones por beneficios definidos por 14 11,699 5195

desahuco ’

Cambios netos en ariivos y pasives operatives

gucntgs pot cobtar y otros activos 261,011) (332,271)

DANCIEros

Inventarios 306,088 114,424

Activos por impuestos corsientes (448,565) (438,218)

Otros actives corrientes (166,640) 226,698

Acreedores comerciales 857,693 (284,008)

Pasivos pot impuestos corrientes 126,703 72,358
. Pastvos acumulados (259,608) (299,596)

Otros pasivos corsientes 14,852 (25,833)

Pasivos por impuestos diferidos (5,414) (33,031)

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién 2,996,977 1,370,662

m, E

Wladi}xﬁf Vicente Lenin Padilla Pozo Christian Yugsi
Gerente General Comntador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U. 8. délares)

TEXTIL PADILLA E HITIOS TEXPADILLA CIA. LTDA.

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2016
Se realizé Ia apropiacién de Utilidades del Ejercicio 2015 para incrementar la teserva
legal por valor de $65,749 y la reserva facultativa para el fondo de educacién por

$124,923.
Se registed dividendos por $1,124,308, de los cuales se pagaron en efectivo §562,154.

2015

Se realizd la apropiacién de Utilidades del Ejercicio 2014 para incrementar fa reserva
legal por valor de $68,829 y la reserva facultativa para el fondo de educacién por

$80,794.
Se realizé la apropilacidon de Utlidades del Ejercicio 2014 para reinversién

incrementando ef capital social en la suma de $500,000.

Las notas son parte integrante de los Estades Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucion

La Compafifa fue constmida el 08 de enero de 2001 en Quito, bajo la denominacién de
TEXTILPADILIA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA., e mscrita en el Registro Mercant
el 25 de abrl de 2001. En el afic 2004 se realiza la transferencia de activos y pasivos del giro
del negocio del setor Manuel Vicente Padilla Bondla a nombre de la Compafifa para el inicio
de sus operaciones. El 100% del capital social cortesponde a inversién ecuatotiana.

Su domicilio principal esta registrado en el Sector de Alangasi en las calles Puerto Rico 52-16
y Av. Argentina,

1.2. Operaciones

La principal actividad es la compra ¢ importacién de materias primas e insumos para la
elaboracion, terminacidon y estampado de telas de la lnea deportiva. Actualmente, la
cometcializacidn se realiza en el mercado nacional.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, el personal total de la Compafifa alcanza los 93 y 95

empleados, respectivamente.

NOTA2- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA, LTDA.
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas uniformemente a todos los
periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacidn -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto para
instromentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables inchudas maés abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagatia por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
2 la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técmica de valuacidn. Al estimar el valor razonable de un activo o

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros 1



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

un pasivo, la Compafifa Hene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo

o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su impottancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacidon en un mercado activo para actives o
pasivos idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacidn del Nivel
1, sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada ho observables.

A continuacidn se describen las principales polidcas contables adoptadas en ta preparacion de

estos estados financieros.
2.3. Conversion de la moneda extranjera -
1) Moneda funcionaly de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compafiia se valoran utilizando la moneda
del entotmno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US§) Dalares de los Estados Unidos de América.

i1y Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten 2 la moneda funcional udlizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de
pattdas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones v de la conversidn a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetatios denominados en moneda extranjera se reconocen

en la cuenta de resultados.
2.4. Efectivoy equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
2.5. Cuentas comesciales y otras por cobrar-

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actdvo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
7



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen Como iNgresos pot intereses y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de ctédito
promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas comerciales y otras por cobrar incluyen una provisidn para teducis su valor al de
probable realizacidn. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no cotrientes.
2.6. Inventarios -

Los inventatios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menot. Son
valuados al promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad
real de utlizacidn en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado

en el giro normal de los negocios menos todos Jos costos necesarios para la venta.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.
2.77. Propiedad, planta y equipo-
1y Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacitn
micial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilttacion de la ubicacidn del activo.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registrados
al costo menos la depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo

en que se producen.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

i) Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de
linez recta. Los valores residuales, las vidas dtiles v los métodos y tasas de
depreciacidn de los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan

prospectivamente, de corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas vitiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida ddl {en afios)

Construcciones y edificaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Hertramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de seguridad 3

iv) Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

2.8.

Un componente de propiedad, planta y equipo, o cualquier parte significativa del
mismo teconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espeta obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el active (calewlada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Activos intangibles -
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y/o cualquier pérdida por detetioro acurmulada. La
amoztizacion se reconoce con base en el método de linea recia sobre su vida G4l
estimada.

Método de amortizacién y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
amortzacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual Ia entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos
los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

i) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que sutjan al dar de baja un active intangible se miden como
la diferencia entre el ingteso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo, y se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo

respectivo.
2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algtin indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de Iz pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo mdividual, la Compafiia caleula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable vy consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Gtd indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe

cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los triesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en ibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
4 su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen immediatamente en

resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habrda calculado
si o se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido

automAtcamente en resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Fiancieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.10. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor tazonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por mtereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmatenal. El periodo de crédito promedio para Ia compra de ciertos
bienes es de 90 dias, periode que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no

significativo.
2.11. Impuesto a la renta ~

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cortiente

y el impuesto diferido.
i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagat corriente se basa en la utilidad gravable (tubutaria) registrada
durante el afio. La vtiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compardiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporatias imponibles. Un activo pos impuesto diferido, se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades pravables futuras contra las que se podria cargar esas

diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives pot
impuestos diferidos si, y sblo s, tene reconocido legalmente el derecho de
compensatlos, frente 2 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y la Compafia tene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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tii.  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cordentes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

iv.  Otros impuestos

Los valores por umpuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
Impuestos a cuenta de terceros, eqatre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

impuestos corrientes.
2.12. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos Que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1z obligacién.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesatio
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuvando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar 1a obligacidn presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requetidos
para cancelar una provisién, se reconoce umna cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede set
medido con fiabilidad.

2.13. Beneficios a empleados
i.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (ubilacién patronal y bonificacidén por desabucio)
a cargo de la Companiia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuaral practicado por un profesional

independiente.

Las ganancias v pérdidas actuanales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ii.  Participacién a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe recomnocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
a la Compania y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momente en el que el pago sea realizado. Los ingresos se moiden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafida pueda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberdn cumplirse para

que los ingresos sean reconocidos:
i.  Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacidén en la gestidén cortiente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene ¢l

control efectivo sobre los mismmos;
. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

. sea probable que la Comparifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccidn pueden ser
medidos con frabilidad.

ii. Comisiones en ventas

Los ingresos por comisiones en ventas se registran de acuerde con su devengamiento.

Cuando se han cumplido las condiciones para su reconocimiento.

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

registran en el perdodo mds cercanc en el que se conocen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.16. Costos pot intereses ~
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.17. Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o pot una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar
por su imposte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

se presentan netos en resultados.

2.18. Instrumentos financieros: teconocimiento inicial y medicién posterior —

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidén cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esté regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos
de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en tesultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos

de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus acttvos financieros en las siguientes categorfas, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos,
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron Jos
instrumentos financieros. La administracidn determna la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momentc del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene bisicamente préstamos y cuentas

por cobrar.
i,  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no degvados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a2 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no cordentes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrat,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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1. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacro sobre los flujos de efectvo futuros
estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es ha diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva onginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detedoro
ditectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de
provisién. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidon. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.
iii.  Baja de un activo financiero

La Compafila dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiten los
derechos contractuales sobte los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo
financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los tiesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del active
transferido, la Comparifa reconocera su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendrda que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafila continuard reconociendo el activo financiero y también

reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pastvos financieros de conformidad con la

sustancia del acuetdo contractual.

i. Pasivos fnancietos

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al coste amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cortientes 2 menos que la Compafia
tenga un derecho incondicional a diferir su hquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera,

A fa fecha de los estados financieros, la Compafila mantiene Unicamente pasivos

financieros medidos al costo amortzado.
ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financietos se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccidn. Postetiormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de Jos costos necesartos para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante

la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
iii.  Baja de un pasivo financieto

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen
las obligaciones de la Compariia.

Compensacitn de instrumentos financieras

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidén de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

2.19. Distribucidn de dividendos ~

La distdbucién de dividendos 2 los socios de TEXTIL PADILIA E HIJOS
TEXPADILLA CIA. LTDA. se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la
Compafifa en el ejercicio en que se aprueba su distribucién.

2.20. Partdas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesatio para proporcionar una comprensidn adicional del rendimiento financiero de la

Compaiiia.
2.21. Normas nuevas pero atn no efectivas ~

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Las notas son patte integrante de los Estados Finanderos
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Fecha de
NIIF Titulo vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos  Financieros: Clasificacidn  y  Enero 1, 2018
medicién.
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, S5IC 31,
CNIIF 31,1518
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
NIIF 2 Clasificacién y Medicidn de Transacciones de Enero 1, 2018
Pagos basados en acciones
NIIF 7 Revelaciones  adicionales y  enmiendas Enero 1, 2018
consecuencia tesultante de NIIF 9
NIC7 Iniciativa de revelaciones Enero 1, 2017
NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversidn Enero 1, 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Egero 1, 2018
Contraprestacidén adelantada
Normas
NIC 12 Reconocimiento de activos por unpuestos Enero 1, 2017

NIIF 10 y NIC

diferidos por pérdidas no realizadas.
La venta o la aportacién de bienes entre un

Eneto 1, 2017

28 inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016
NIIF 1 Elimmacién de exenciones a corto plazo para Enero 1, 2018
las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF.
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en  Enero 1, 2017
otras entidades.
NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o Eaero 1, 2018

Un resumen de las Normas emitidas que la compafifa razonablemente prevé que resultarin

1egocio conjunto,

aplicables en el futuro son las siguientes:

MNIIF ¢ Instrumentos financieros

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacidon
y medicidn de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los
requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocemiento y Medicion sean medidos posteriormente a
costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo
de negociacién cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo
de efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital
en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los perdodos contables

posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de
los perodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafias pueden hacer
la eleccion frevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversidn de capital (que no es mantenida con fines de negociacién) en otras partidas de la
utiidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) udlidad

neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y medicidon de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de resultados) atribuible 2 los
cambios en el resgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como 2 valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en el desgo
de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el
teconocimiento de los efectos de los cambios en el desgo de crédito del pasivo dentro de otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de
resudtados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, f
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valot razonable a través de la utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados

INIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerirmientos aplicables y sustituixd a las nowmas y la NIC 11 Contrato de
Construccion, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

Las notas son parte integrante de los Hstados Financieros
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En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de
bienes o servicios, Especificamente, la norma atade un modelo de cinco pasos para

contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el chiente

Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del contyato,
Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

ANl S

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entadad
satisfaga la obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular se ha trasferido al cliente. Se incluye
otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder anmalizar situaciones especificas.
Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La administracién considera que la adopcidn de la NIIF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no serfa relevante

Otra norma emitida pero que aun no se encontraba en vigencia a la fecha de emisidn de los
estados financieros de la Compafifa y que la gerencia de la Companiia prevé que no le seran
aplicables en el futuro.

WNIIF 16 Arvendamientos

Define un contrato de artendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatatio) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalda si un contrato contiene un arrendamiento sobre Ia base de si el cliente
tiene el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de Hempo. La
NIIF 16 reermoplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidn de st un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27
Ewaluacién de la esencia de las ansacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.
Esta norma elimina la clasificacién de los arrendamitentos, ya sea como artendamientos
operativos o financieros para el arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son
tratados de una maner similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los
arrendamientos son capitalizados en funcidn del valor presente de los pagos generando un

activo de derecho de uso y pasivo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evahia si estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se
pueda utilizar una diferencia temporada deducible, considerara sila legislacion fiscal restringe

Las notas son parte integrante de los Estados Financteros
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las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento
de la reversidn de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacién fiscal no impone estas
restricciones, una entdad evaluard una diferencia temporatia deducble en combinacion con
todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser
deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducible se

evaluard en combinacion solo con las del tipo apropiado.
NIC 7 Iniciativa sobre informacion a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los usvarios de
los estados financieros sobre Jas actividades de financiacién de la entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes dreas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesidn v las
condiciones de no consolidacién de la concesidén tienen en la medicién del valos
razonable del pasivo incurtido en un pago basado en acciones liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de ligmdacion neta
para propdsitos ttabutarios.

- Establece la contabilizacidn de un pago basado en acciones cuando se modifica la
transaccién desde iquidada en efectivo hacia iquidada en patrdmonio.

NIIF 7 Revelaciones adicionales v enmiendas consecunencia resultante de NIIF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion y medicidn, deterioro
y contabilidad de cobertura.

WNIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados_financieros
intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacidn
de bienes entre un mversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en
septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto caando
se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce
una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial La fecha de aplicacién
obligatoria de estas modificaciones estd por detexminar debido a que el IASB planea una
investigaciéon profunda que pueda resultar en una simplificacién de contabilidad de asociadas
y negocios conjuntos. Se permite la adopcion inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversion

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Una entidad transferira una propiedad a, o desde, propiedades de inversidn cuando, y solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre cuando la propiedad cumple, o
deja de cutnplir, la definicidn de propiedades de inversidn y existe evidencia del cambio de
uso. Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no

proporciona evidencia de un cambio de uso.
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando
unz entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o
cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o

ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 19 Beneficios 2 los
Empleados en funcién de las mejoras del ciclo 2012 - 2014 (1),

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014 emitio una enmienda a la NIC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento 2 ser unlizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacidn patronal, desahucio; y, otros

beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en la
misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia en la
norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultadan en que la profundidad o amplitud
del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el délar de los Estados Unidos de Américayesenla
cual se pagarin los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos cotporativos de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia al renditniento de los Bonos Corporativos
de Alta Calidad de los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro

tpo de tasas de rendimiento.

Las notas son parte integrante de los Estados Financeros
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Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer perfodo comparativo presentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier
ajuste micial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo.
Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de
2015 (31 diciembre 2014).

La Compafiia ha aplicado esta modificacién de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales v utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016 (Ver nota
14).

NIIF 12 Informacidén a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacién de una entidad en una subsidiaria, un hegocio conjunto o una asociada
(o un parte de su partcipacién en un negocio conjunto o asociada) se clasifique (o se incluya
en un grupo para su disposicién que esté clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo
con la NIIF 5, no se requiere que la entidad revele informacién financiera resumdda para esa

subsidiaria, negocio conjunto o asociada.
NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.
Exencién de la aplicacién del método de la participacién

Cuando una inversién en una asociada o negocio conjunto se Heva a cabo pot, o se Ueva 2
cabo indirectamente a través de una entidad que es una orgaruzacion de capital de Hesgo o un
fondo de inversidn colectiva, fideicomiso de inversién u otra entidad andloga, incluyendo los
fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir esa inversion en esas
asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
la NIIF 9. Una entidad realizari esta eleccién de forma separada para cada asociada o negocio

conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto.
Procedimientos del método de la participacién

A pesar del requetimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de inversién
tlene una participacion en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion,
la entidad puede, al aplicar el método de la participacién, optar por conservar la medicidn del
valor razonable aphcada por esa asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversidn
a las participaciones de la asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversién en

subsidiarias.

Esta eleccidn se realiza de forma separada para cada asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversidn, en la fecha posterior de entre las siguientes: (a) cuando la asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversidén se reconoce inicialmente; (b) cuando la
asociada o negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversién; y (c) cuando la asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion pasa a ser una controladora.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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La administracidén de la Compasifa, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes desceitas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros

de la Compaiiia.

NOTA3- ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La pteparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmuca de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la nformacién disponible al momento, los cuales podtian Hegat a diferir de sus

efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Adtministracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decit, en el perfodo

de la revisidn y en periodos futuros.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn
de 12 Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i Vida vutil de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion

Como se describe en la Nota 2.7 la Compaiifa revisa al final de cada perodo contable
sus estimaciones de la vida atil vy el valor residual de sus activos. Con la misma
pedodicidad la Compafifa también revisa el método utilizado para el cileulo de la

depteciacidn de estos activos.
il Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al
cierre de cada perfodo contable con base en las politicas y ineamientos mencionados
en Ja Nota 2.9.

iti.  Beneficios sociales post-empleo

Las hipétesis empleadas en los cilculos actuariales para medir las provisiones de
jubilacién patronal y desabucio se efectian con base en estudios actuariales practicados

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la
Nota 2.13.

NOTA4- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo sigutente:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Caja Chica 1,650 1,650
Caja general 4,863 -
Bancos 436,796 980
Inversiones corto plazo instituciones financieras 461,037 150,000
904,346 152,630

Las inversiones, para el 2015y 2016, fueron realizadas en los bancos Pichincha e Internacional,

respectivarnente. A continuacidn, un resumen:
DETALLE DE INVERSIONES 2016

FECHA DE FECHADE TASA VALOR INTERESES TOTAL

TIPO EMISION VENCIMIENTO DEVENGADOS
Certificado de depésito 28/12/2016 27/2/2017  3.5% 153,800 60 153,860
Certificado de deposito 4/10/2016 3/1/2017  5.5% 203,800 2,740 206,540
Certificado de depostto 7/11/2016 9/1/2017 4.3% 100,000 638 100,638

457,600 3,437 461,037
DETALLE DE INVERSIONES 2015
FECHA DE FECHA DE INTERESES . .

TIPO EMISION VENCIMIENTO TASA VALOR DEVENGADOS TOTAL

Certificado de inversidn 30/12/2015 1/2/2016  5.0% 150,000 - 150,000
150,000 ~ 150,000

NOTAS5- CUENTAS POR COBRARY OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS

Un detalle de estas cuentas, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros
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.51 de diciembtre de...
Activas Financieros a costo amortizado 2016 2015

Inversiones financieras a costo amortizado 652,523 -

Documentos y cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales 2,840,202 2,581,019
Provision por incobrables a cuentas clientes (65,743) (52,145)
Provision por deterioro a cuentas chentes (19,392) (14,666)
Otras cuentas por cobrar 5,500 3,672

3,413,090 2,517,880

En 2016, estas inversiones fueton tealizadas en el banco Internacional, a2 continuacién, un

detalle:
FECHA .
FECHA DE INTERESES
TIPO DE oty TASA VALOR TOTAL
EMISION VENCIMIENTO DEVENGADOS

Certificado de depésito  9/12/2016 10/4/2017  3.8% 350,000 796 350,796
Certificado de deposito 19/12/2016 19/4/2017 4.0% 301,300 427 301,727
651,300 1,223 652,523

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

MOVIMIENTO DE LA PROVISION POR INCOBRABLES

...531 de dicierobre de...

2016 2015
Saldo inicial (52,145) (27,177)
Castigos 10,810 -
Provision afio (24,408) (24,968)
Saldo final (65,743) (52,145)

MOVIMIENTO DFE LA PROVISION POR DETERIORO
... 31 de diciembre de...

2016 2015
Saldo inicial (14,660) (17,449)
Estimacién del afio, gasto financiero (12,34%) -
Recuperacidn interés implicito 7,617 2,783
Saldo final (19,392) (14,666)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTA6- INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, € como sigue:

...531 de diciembre de...

2016 2015
Materias primas 707,733 962,054
Productos terminados 348,680 390,852
Productos en proceso 107,598 116,739
Importaciones en transito 777 1,231

1,164,788 1,470,876

NOTA7- IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Un resutnen de activos por IMpPuestos cotrientes €5 COmo sigue:

(Ver pagina sigulente)
...31 de diciembre de...
2016 2015
Activos por impuestos corrientes

Crédito trbutario IR 6 66,622 60,663
Anticipo IR 28,590 31,371
Crédito tdbutario ISD (2) 4877 15,716
Crédito Tributario ITVA 3) 50,383 68,703
150,472 176,453

(1) Al 31 de dicierabre de 2016 y 2015 corresponde a las retenciones del impuesto a la
renta realizada por clientes, su saldo corresponde al afio en curso.

(2y Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 mcluye, los valores por pago de ISD que segin
resolucién del SRI se consideran como crédito tributaro.

(3} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye, los valores que se originan por crédito
tributario del IVA.

Un resumen de pasivos por IMpuestos Correntes es COmo sigue:

(Ver pigina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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... 31 de diciembre de...

2016 2015
Pasivas por impnestos corrientes
Impuesto z la tenta por pagar 474,546 409,438
Impuesto al Valor agregado - [VA por pagar y 108.168
retenciones del IVA 169,482 ’
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 24,449 24,168

668,477 541,774

Impueste a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta inclaye:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Gasto del impuesto cortiente 474,546 409,438
Gasto (Ingreso) por impuesto diferido
relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporarias (5,414) (33,030)
Total gasto de impuesto 2 la renta 469,131 376,408

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
...31 de diciembre de...

2016 20158
Utlidad antes de impuesto 2 la renta 2,283 847 1,989,868
Gasto impuesto 2 la renta 2 la tasa impositiva vigente 427,079 372,105
Efgcto de gastos que no son deducibles al determinar la 46,024 3,078
utilidad gravable
Efecto de rentas exentas al deterrninar la utlidad gravable (16,460) 324
Efectos de otras partidas conciliatorias 12,289
Efecto de diferencias temporatias 5414 33,030
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 474,546 409,438

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utthdades snjetas a
capitalizacion.

Saldo del impuesto diferido
Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2016 2015
(En U.S. dolares)
Tmmpuestor diferidos

Pasivo por impuestos diferidos 22,186 27,600
Impuestos diferidos, nefos (22,186) (27,600)

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron comao sigue:

Saldos al  Reconocido  Saldos
comienzo en al fin
del afio tesultados del afio
(En U.8. dolares)

Afio 2016
Diferencias temporarias
Activos fijos 27,600 (5,414) 22,186
Total 27,600 (5,414) 22,186
Saldos al  Reconocido  Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados  delafio
(En U.S. ddlares)
Adio 2015
Diferencias temporarias
Cuentas por cobrar comerciales 4,407 (4,407) -
Activos fijos 28,668 1,068y 27,600
Obligaciones por beneficios definudos 27,556 (27,556) -
Total 60,631 (33,030) 27,600

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Las declaraciones de impuestos, susceptibles de revisidn, corresponden a las de los afios 2014
al 2016.

Aspectos tributarios

De acuerdo 2 las disposiciones tdbutatias vigentes, la facultad de determinacién de la
obligacién tributatia por parte de la administracién tributaria caduca en tres afos contados
desde la fecha de la declaracidn y en seis afios contados desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado

en todo o en parte.
Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril de 2016, se publica la Ley de
Ozginica para el equilibrio de las finanzas piblicas, un resumen de las principales reformas

que afecta al impuesto 2 la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:
Ley Osgdnica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta

- Se extiende la exoneracidn del pago del impuesto a la renta por 10 afios a las
contratistas extranjeras o consorcios de empgesas extranjeras, gue suscriban con
entidades y empresas piiblicas o de economia mixta, contratos de ingenieria, procura
y construccidn para inversiones en los sectores econéruicos determinados como
industrizs basicas siempre que el monto del contrato sea supetrior al 5% del PIB
corente del Ecuador del afio inmediatamente anterior a su suscripcion.

- Se establece una deduccién adicional para los contribuyentes cuya actividad econémica
principal sea la operacion de oficinas centralizadas de gestidn de lamadas podrin
deducir el 50% adicional de los gastos gue efectiien por concepto de impuesto a los
consurnos especizles generado en los servicios de telefonifa fija y movil avanzada que
contraten para el gjercicio de su actuvidad.

- Se excluye para el cileulo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingresos y los
costos v gastos los valores que se hayan cancelados con dinero electrénico desde al
afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2016, se publica
la Ley de Otgénica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, un resumen de

las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como

sigue:

- Se establece una deduccidén adicional para los empleadores del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacidn sea con empresas
domiciliadas en el pais.

- Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor,
podrin acogerse para pagar el impuesto a la renta inico. Asi también se establece que
constituird como crédito tributario para este impuesto el pago del impuesto a las tierras
rurales.

- Se incluye para la detesrminacién del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades y
organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de las
mictoermpresas, mediante el cileulo del 50% del impuesto 2 la renta causado menos
las retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta que le fueron efectuada en el afio.
Se establece la devolucién del antcipo del impuesto a la renta para las sociedades
cuando se haya visto afectadz significativamente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracidn Trbutaria la cual podra
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos.

Para el efecto, el contribuyente presentara su peticion debidamente justificada sobre la que el
Servicio de Rentas Internas realizard las verificaciones y controles que cotrespondan. Hste
anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituitd en pago definitivo de impuesto a 1a renta, sin derecho
a crédito mibutario posterior.

- Se establece que para el cilculo del anticipo del mpuesto 2 la renta, las operadoras de
transporte publice y comercial legalmente constituidas no consideraran en el caleulo
del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y patrimonio, el valor de las unidades de
transpotte v sus acoples con las que cumplen su actividad econdmica.

Impuesto a la salida de divisas

- Se mcluye en la exencidn del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos de
capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o
como aporte de capital, siempte v cuando se hayan destinado a realizar wnversiones
productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al
menos dos afios contados a partir de su Ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anteror, el capital retornado debid haber
cumplido al momento de su salida del pais, con todas las obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales debera ser registrado en el Banco Central del Ecuador y cumplir

con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se publica el
Reglamento a la Ley de Ozganica Incentivos Trbutarios para Varios Sectores Productvos, un

Las notas son parte integrante de los Estados Financderos
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resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio
2017, es como sigue:

- Se esublece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la
condicién de estar bajo relacidn de dependencia por al menos seis meses dentro del
respectivo ejercicio, seran considerados como empleados nuevos para el siguiente
ejercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo en forma

consecutiva.

No se considetarin como empleados nuevos, para efectos del cilculo de la deduceidon
adicional, aquellos tabajadores contratados para cubgr plazas respecto de las cuales ya se

aplicé este beneficio.

- Lz devolucién del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, sera aplicable
respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 y signientes.

NOTA 8- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
...53%1 de diciembre de...

Préstamos a empleados §)) 15,726 20,764
Garantias {23 16,500 41,900
Seguros pagados por anticipado (3} 29,160 27,559
Anticipo proveedores 306,110 110,633

367,496 200,856

(1) Corresponden a préstamos personales y directos a los empleados.
(2) Incluyen garantias por tramites de importaciones de materia primas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, el detalle ¢s el sigwlente:

.. 31 de diciembre de...

2016 2015

TRANSOCEANICA 8,900
CMA CGM ECUADOR 25,000
MAERKS 5,000
DELPAC S.A. 15,000 3,000
NAVESMAR S.A, 500
MARGLOBAL S.A. 1,000

16,500 41,900

Las notas son parte integrante de los Hstados Financieros
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(3) Cortresponde a primas de seguros contratados por la compatfiia 2 partir del afio
2015.

(4) Corresponden a anticipos a proveedores por compra de materias primas. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

Los anticipos a proveedores inclayen:
...31 de diciembre de...

2016 2015
Anticipo proveedores nacionales 7,004 26,774
Anticipo proveedores del extenor 299,106 83,859
306,110 110,633

Los anticipos a proveedores del exterior incluyen:
...31 de diciembre de...

2016 2015

Rongseheng Petrochemical CO 77,859
Albany International Italia 4,531
Aluzin Asia PTE 89,070
Colet Sistermna de Gestion 1,278
KCTEX Intemational Limited 52,370 6,000
Sudima International PTE 147,634
Unitech Textile Machinery 4,223

299,106 83,859

NOTA9- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:
...31 de diciembre de...

2016 2015
Construcciones y edificaciones 1,526,986 921,761
Maquinaria y equipo 3,051,998 3,000,036
Equipo de Oficina 1,189 1,189
Muebles y enseres 4,143 3,354
Vehiculos 119,753 119,753
Equipos de computacién y segutidad 116,561 113,811
4,820,630 4,159,904
Menos:
Depreciacién acumulada (1,389,330) (1,005,017)
3,431,360 3,154 887

Terrenos 199,500 17,097

Las notas son pacte integrante de los Estados Financieros
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Total 3,630,300 3,171,984

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

...31 de diciembre de..,

2016 2015
Saldo inicial 3,171,984 2,812,189
Adiciones, netas 843,129 627,370
Depreciacién - gasto (384,313) (267,575)
Saldo final, neto 3,630,800 3,171,984

NOTA10- ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a pagos por compra de software contable y de produccidn, a continuacién, un

resumen:
...31 de diciembre de...
2016 2015
Software contable y de produccion 71,251 71,251
Amortizacion softwate (45,905) (31,655)
25,346 39,596

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Saldo wnicial, neto 39,596 53,846
Amortizacion - gasto (14,250) {14,250)
Saldo final, neto 25,346 39,596

NOTA11- ACREEDORES COMERCIALES

Un resuren de esta cuenta es como sigue:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Proveedores del Extertor 62,907 129,343
Proveedores Relacionados (1) 787,627 -
Proveedores Locales 564,660 421,980

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Otros proveedotes (2) 415,000 421,178
1,830,194 972,501

(1) Esta deuda se origina de la compra de la planta de tintorerfa 4 la sociedad civil y
comeraial Texal Padilla e Hijos.

(2) Cortesponde a provisiones por arriendo de patrte de la planta de produccidn, a
gastos de transporte de tela cruda y produccién en proceso y publicidad.

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resutnen, es como sigues

...31 de diciembre de...

2016 2015
Participacion a trabajadores 342,577 298,480
Beneficios sociales 119,025 80,153
461,602 378,633

Participacién trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de Ia Compafiiz en un 15%,

Los movimientos de los pasivos acumulados, fueron como sigue:

...31 de diciembzre de...

2016 2015
Saldo irucial 298,480 300,737
Provisién 342 577 298,480
Pagos efectuados (298,480} (300,737)
Saldo final 342,577 298,480

WOTA 13- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pastvos cortientes es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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.».31 de diciembre de...

2016 2015
Seguridad social 25,501 21,989
Anticipos clientes 17,240 5,900
Préstamos socios 12,546 200,000
Dividendos por pagar (1 562,154 -
617,441 227,889

(1) Corresponde al 50% de dividendos de las utilidades 2016 pagados en 2017.

NOTA 14 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

...31 de diciembze de... 1 de enero
2016 2015 20615
Restablecido Restablecido

Jubtlacién patronal 270,383 750,874 680,778
Bonificacion por desahucio 215,966 204,266 199,071
1,086,349 655,140 879,849

La compafiia mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos
sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Hcuatonano de Segundad Social — IESS. En el caso
del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provisidn jubilacién patronal, fueron como sigue:

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos
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(Ver pagina siguiente)

...31 de diciembre de... 1 de enero
2016 2015 2015
Restablecido Restablecido

Saldo inicial 750,874 680,778 598,496
Costo de servicio 77,127 65,502 55,736
Costos financietos 29,409 25,071 22,152
Ganancias/Pérdidas ORI 12,973 (20,476) 4,394
Saldo final 870,383 750,874 680,778

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadot, la Compafiia entregara
el 25% de la Gltima remunesacién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

...31 de diciembre de... 1 de enero
2015 2015
Restablecido Restablecido
Saldo inicial 199,071 176,922
Costo de sexvicio 15,827 14,591
Costos financieros 7,736 6,883
Ganancias/Pérdidas ORI (178,242) 1,601
Beneficios pagados (8,330 (927)
Costo de servicios pasados 168,204 -
Saldo final 204,266 199,071

Los calculos acruariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados udlizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en 1a férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuatiales pata
caleular el valor presente de dichos bencficios, Estas hipétesis reflejan el valor del dineto a
través del tiempo, el incremento salatial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las notas son patte integrante de los Estados Financietos
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en el otro resultado integral.

La Compafiia por la aplicacién de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccidn de error a sus estados financieros del afio 2015. La correccidn ha sido
contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afio 2015 han

sido restablecidos.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado 4 continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Es importante mencionar que én el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculs utilizando el método de erédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacidn por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios antetiores.

Las presunciones principales vsadas para propésitos de los cileulos actuatiales son las

siguientes:
...31 de diciembre de...
2016 2015
% %
Tasa(s) de descuento 4.14 4.36
Tasa(s) esperada del mncremento salarial 3 3

NOTA15 - INSTRUMENTOS FINACIEROS

Gestion de riesgos financieros~ En el curso normmal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos

y, en consecuencia sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados pos la
Getendia, que permiten identificar dichos tiesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
categorizacién y cuantificacion de estos gdesgos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualimente en uso, si es el caso.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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1.  Riesgo en las tasas de interés. - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como

variables.

ii..  Riesgo de crédito. - El resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaififa ha adoptado la politica de tnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el desgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas 4reas geograficas. La evaluacidn de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mauntiene exposiciones de riesgo de credito significativas con ningin

cliente.

iii.  Riesgo de Hquidez. - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Getencia ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de
fiquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. Ia Compafifa maneja ef resgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

iv.  Riesgo de capital. - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento 4 sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda v

patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte
de esta revisidn, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital. al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa no mantiene deudas con bancos

privados.
Categorias de ipstrumentos financieros-
El detalle de los activos y pasivos finanderos mantenidos por la Compafifa como sigue:

.31 de diciembre de..
2016 2815

(En U.5. délares)
Activos financierns

Costo amortizado:
Efectivo vy equivalente [¢)) 904,346 152,630
Cuentas comerciales y otras por cobrar (2) 3,413,090 2,517,880

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Préstamos a empleados 3) 15,726 20,764
4,333,162 2,691,274

Pasivos financietros

Cosio amortizads:

Acreedores comerciales 4y 1,830,194 972,501
1,830,194 972,501

(1) Ver Nota 4

(2) Ver Nota 5

(3) Includo en Nota 8
{4) Ver Nota 11

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan 3 su valor razonable.

NOTA16- PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado de la Compania, esta representado por 2,738,780 participaciones
de valor unitario de US§ 1 ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica,

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaififas requiere que por lo menos el 5% de su unlidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién
de la Compafita, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital,

Reierva Faculiativa

Constituyen valotes apropiados para crear el fondo de educacidn y capacitacion, el mismo que
sera utilizado anualmente segin el reglamento aprobado, tal como lo definen los estatutos de
la compadfa. Cabe mencionar que, hasta la fecha de emisidén de estos estados financieros,
dicho Reglamento atn no ha sido establecido.

Resultados acumulados

Un resumen de las utlidades retenidas es como sigue:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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{Ver pagina siguiente)
.31 de diciembre de..
2016 2015
(En U.S. délares)

Utlidades retenidas - distabuibles 1,749,947 1,592,789
Efecto enmienda NIC 19 (289,677) (289,677)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (4,284) (4,284)
Otro resultado integral (61,630) (57,151)

1,394,356 1,241,677

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera ves de las NITF

Inclaye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn pot primera vez de las

NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acurnuladas v las del dlimo ejercicio economico conchudo, si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

NOTA17 - INGRESOS

Un detalle, 2 continuacion;

...31 de diciembre de...
2016 2015
Ingrews de actividades ordinarias
Ventas de bienes 11,143,092 10,448,680
Ventas de servicios 700 2,108

11,143,792 10,450,788

NOTA 18- DETALLE DEL COSTO DE VENTAS POR SU

NATURAIEZA

Un detalle, 2 continuacidn:

... 51 de diciembre de.

Costo de ventas 2016 2815
(En U.S. délares)
Costo de Ventas Productos Fabricados 6,365,129 6,695
Costo de Venta Producto No Fabsicado 247 434 203
Costo de Venta Matesna prima 395,958 302

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Costo de Venta Productos en Procesos 143,569 10,951
7,152,091 7,213,420

El Movimiento del costo de venta de productos elaboracién por la compaiiia, se muestra a

continuacion:
...31 de diciembzre de...
2016 2015
(En U.S. ddlares)
Inventario Inwial de materia prima 769,230 656,171
(+) Compras e importaciones 3,422,326 4,325 984
Materia prima disponible para produccién 4,191,556 4,982,155
(-) Ventas 395,940 302,943
(-) Inventario Final 436,738 769,230
Materia Prima Utilizada 3,358,878 3,905,982
{(+) Mano de obra directa 784,365 682 505
(+) Gastos indirectos de fabricacidn 2,273,860 2,262 467
Costo de Produccion del periodo 6,417,104 6,854,954
(+) Inventario inicial de productos en proceso 116,739 56,945
{-) Productos en proceso vendidos 143,569 10,951
Total Produccién en proceso 6,390,275 6,900,947
(-} Inventario final productos en proceso 107,598 116,739
Productos terminados del periodo 6,282,677 6,784,208
(+) Inventario inicial de productos terminados 390,852 302,512
Productos terminados disponible para la venta 6,673,529 7,086,720
{-) Inventario final de productos terminados 308,399 390,852
Costo de ventas del periodo 6,365,129 6,695,868

NOTA 19 - DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS POR SUNATURALEZA

Un detalle de los gastos, es como sigue:

Las notas son parte integrante de Jos Estados Financieros
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(Ver pagina siguiente)
...31 de diciembtre de...
2016 2015
(En U.5. délares)

Gastos de administracion y ventas

Gastos del personal 884,180 801,558
Honorarios 77,718 28,935
Mantenimiento y reparacion 136,151 86,693
Arrendamientos operativos 72,245 44,244
Promocién y Publicidad 203,592 54,954
Combustible 7,880 8,254
Seguros y reaseguros 59,221 37,603
Transporte 185,961 175,093
Gastos de gestién 25,415 28,814
Gastos de viaje 61,161 42,802
Servicios Basicos 23,542 21,070
Notarios y Registro Mercangl 3,887 360
Impuestos, contribuciones y otros 66,353 52,396
Deprectaciones 51,245 37,654
Amorttizaciones 14,250 14,250
Provisiones 36,752 24,968
Otros setvicios 223,044 60,492
Suministros y matertales 33,664 49,814

2,166,261 1,569,954

NOTA 20 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Transacciones comerciales

El sigulente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compariias con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios:

Un detalle, 2 continuacion:
(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integtante de los Estados Financieros

37



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

..31 de diciembre de..
2016 2015
(En U.S. dblares)

Compaiias relacionadas

Saldos

Cuentas por pagar 787,627 200,000
Transdcciones

Ventas 2,423 338
Compra de suministros 5428 26,759
Compta de setvicios 55,087 -
Artendos 299,009

Compensacién del personal clave de la gerencia
La compensacitn a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:

.31 de diciembre de..
2016 2015
(En U.S. ddlazes)
Beneficios a corto plazo 177,255 131,098
Beneficios definidos 87,599 253,446
264,854 384,544

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. Los ejecutivos y miembros clave
de Ia gerencia son también socios de la compafifa.

NOTA21- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contdbuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extetior,
dentro de un mismo petiodo fiscal por un importe acumulado superior 4 US$6 millones, estan
obligados a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones

Las notas son parte integrante de los Hstados Financieros
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NOTA22- CONTINGINCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiifa no reporta contingencias que puedan afectar a los

estados financieros.

NOTA23 - HECHIOI OCURRINOS DHOMUIYS DEL
FEATODO SOBRIE GL 01 54 INFORMA

Entte el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (abril, 24
de 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

NOTA24-  APROPACION DX LOS NSTATIOS

FITIANCIEROE

* Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 ban sido aprobados
pot la Gerencia de la Compaififa en abril, 24 de 2017 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Companifa, los estados financieros serin

aprobados por los Socios sin modificaciones,

4.

Wiadimir Vicente Lenin Padilla Pozo 7 Christian Yugsi
Gerente General Contador General
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