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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes

A los Socios de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA
CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados del ejercicio y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Fin nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, de este informe. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y con los requerimientos
;de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador; hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Ftica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional. Informacion adicional
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, que no incluye el juego
completo de estados financieros ni el correspondiente informe de auditoria. Se espera que este
informe anual de los administradores esté disponible después de la fecha de nuestro informe de

auditoria.

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torre Bossano Of. 410
Telefax. 393 (2) 6O 42 12 Telf, 593 (2) 382 539¢ / 5358 Cel. COA 160 995
www.abadhel.com
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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes (continuacion)

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion adicional
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Siluego de esa lectura, llegiramos a la conclusion que existe inconsistencias materiales en
esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Socios.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaifiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

Ia Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Companiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad tazonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podtian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basindose

en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la

auditoria. Nosotros, ademas:

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torre Bossano Of 410
Telefax. 592 (2; &2 42 1% Telf. 593 (2) 362 5394 / 5258 Cel. 098 | 651 925
www.abadhel.com
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

v" Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

v" Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditotia, con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

v" Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

v" Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha. §i concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

v Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el

control interno que identificamos en nuestra auditoria. Q—i\\\* oy

oy, Kzﬁ
fzféa/é / ia. < Lo |
{,\badhel Cia. Ltda. Edison Guaman Gomez
R.N.A.E. No 699 Licencia 17-3410 7
Mayo, 30 de 2018.
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U. S. délares)

..31 de Diciembte de..
Referencia
ACTIVOS a Notas 201 2016
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 921,107 904,346
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 5 2,845,589 2,760,567
Activos financieros al vencimiento 6 609,104 652,523
Inventarios 7 2,120,182 1,164,788
Activos por impuestos corrientes 8 154,531 150,472
Otros activos cottientes 9 491,371 367,496
Total del activo corriente 7,141,884 6,000,192
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 10 3,577,487 3,630,800
Activos Intangibles 11 13,392 25,346
Total del activo no corriente 3,590,879 3,656,146
Total activo 10,732,762 9,656,338
PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobtegiro bancario 272,227 -
Acreedores comerciales 12 1,178,937 1,042,566
Pasivos por impuestos corrientes 8 673,733 668,477
Pasivos acumulados 13 704,527 461,602
Otros pasivos corrientes 14 233,717 617,441
Total del pasivo corriente 3,063,140 2,790,086
Pasivos no cotrientes
Préstamos de relacionadas 15 700,128 787,627
Obligaciones por beneficios definidos 16 1,165,718 1,086,349
Pasivos por impuestos diferidos 8 25,211 22,186
Total del pasivo no corriente 1,891,057 1,896,162
Total pasivo 4,954,197 4,686,248
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 5,778,565 4,970,090
Total pasivo y patrimonio 10,732,762 9,656,338
J
Ine
éérente General Contadora

Wladimir Padilla Pozo Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U. S. d6lares)

Referencia
a Notas

INGRESOS
[entas de bienes y servicios 19
COSTOS
Costo de ventas 20
Utilidad bruta
Gastos administracion y ventas 21
Utilidad en operacidn
Ingresos (gastos) financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes impuesto a la renta cortiente y diferido
Impuesto a la renta, corriente y diferido 8

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificardn al resultado del peréodo:

Ganancia (pérdida) actuariales de beneficios definidos

Total resultado integral

bgrente General
Wladimir Padilla Pozo

..31 de Diciembre de..

2017 2016
12,593,026 11,143,792
~ (7,665,413) (7,152,092)
4,927,613 3,991,700
(2,346,968) (2,166,261)
2,580,645 1,825,439
(60,971) 27,548
1,393 88,282
2,521,067 1,941,269
(527,604) (469,131)
1,993,463 1,472,137
56,687 (4,479)
2,050,150 1,467,658

s 2

" Contadora

Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U. S. délares)

.31 de Diciembre de..

promliE "I
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 12,520,667 10,968,830
Efectivo pagado a proveedores de bienes y servicios (8,564,348) (7,170,583)
Efectivo pagado por y a empleados (1,595,861) (1,267,038)
Pagos por impuestos (575,022) (321,861)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 1,785,437 2,209,348
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido (usado) en activos financieros al vencimiento 5 43,419 (652,523)
Adquisicién de activos fijos 10 (344,291) (55,502)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (300,872) (708,025)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por Préstamo de Socios (11,291) (187,454)
Efectivo recibido (pagado) por Préstamo de Relacionada (2,627) .
Dividendos pagados (1,726,111) (562,152)
Efectivo usado en actividades de financiamiento (1,740,029) (749,606)
Aumento del efectivo y sus equivalentes (255,465) 751,717
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 904,346 152,629
Efectivo y equivalentes al final del periodo 4 648,881 904,346
Conciliacién del saldo neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al efectivo (activo) 4 921,107 904,346
Sobregiro bancario 14 (272,227) -
Saldo neto de efectivo y equivalentes al final del afio 648,881 904,346

1]
G\grente General
Wladimir Padilla Pozo

b

Contadora

Natalia Ampudia

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U. S. délares)

Resultado integral del ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta, cortiente y diferido

Provisiones para cuentas incobrables

Provisiones para costo amortizado

Depreciaciones de activos fijos

Amortizacion de activos intangibles

Obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal
Obligaciones por beneficios definidos por desahucio

Activos por impuestos diferidos

Cambios nefos en activos y pasivos operativos

Cuentas por cobrar y otros activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos cortientes

Otros activos no corrientes

Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

m

(L;'ve‘{:ente General
Wladimir Padilla Pozo

Referencia

a Notas

15

10
11
16
16

2017 2016
2,050,150 1,467,658
444894 342,577
527,604 469,131
7,935 24,408
2,712 12,343
397,604 384,313
11,954 14,250
63756 119,509
15,613 11,699
3,026 (5,414)
(95,669)  (279,438)
(955,394) 306,088
(531,662)  (443,150)
(123,875)  (166,640)
136,370 70,065
5256 126,703
(201,969)  (259,608)
27,133 14,852
1,785,437 2,209,348

Contadora

Natalia Ampudia

ILas notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U. S. dolares)

TEXTIL PADILLA E HIJIOS TEXPADILLA CIA. LTDA.

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2017
Se realizo la apropiacion de Utilidades del Ejercicio 2016 para incrementat la resetva
legal por valor de US$73,607 y la reserva facultativa para el fondo de educacion por
US$139,809.
Se registro dividendos por US$1,241,674, de los cuales al ejercicio 2016 corresponde
US$629,362 y a reserva facultativa US$612,312. Se pagaron en efectivo US$1,726,111.
Al 31 de diciembre de 2017, de los US$344,291 en adquisicion de propiedad planta y
equipo, esti en importaciones en trinsito un valor de US$308,206.

2016
Se realiz6 la apropiacion de Utilidades del Ejercicio 2015 para incrementar la resetva
legal por valor de US$65,749 y la reserva facultativa para el fondo de educacién por
US$124,923.
Se registrd dividendos por US$1,124,308, de los cuales se pagaron en efectivo
US$562,153.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. délares)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucién

La Compaiia fue constituida el 08 de enero de 2001 en Quito, bajo la denominacién de
TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA,, e inscrita en el Registro Mercantil
el 25 de abril de 2001. En el afio 2004 se realizo la transferencia de activos y pasivos del giro
del negocio del sefior Manuel Vicente Padilla Bonilla a nombre de la Compafifa para el inicio
de sus operaciones. E]1 100% del capital social cotresponde a inversion ecuatoriana.

Su domicilio principal esta registrado en el Sector de Alangasi en las calles Puerto Rico S2-16
y Av. Argentina de la ciudad de Quito.

En Junta General Extraordinaria de Socios del 14 de julio del 2017, se aprobé disttibuit la
reserva facultativa por un valor de US$612,312 y reformar los estatutos de la compafia. Las
principales reformas fueron:

e Constituir un directorio, cuya periodicidad de reunién es mensual.

e Eliminar la obligatoriedad de formar un fondo de reserva facultativa, la cual sera
apropiada con al menos el 75% de los votos de los socios.

1.2. Operaciones

La principal actividad es la compra e importacién de materias primas e insumos pata la
elaboracion, terminacion y estampado de telas de la linea deportiva. Actualmente, la

comercializacion se realiza en el mercado nacional.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 95 y 106
empleados, respectivamente.
NOTA?2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALIES
POLITICAS CON'TABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas uniformemente a todos los
periodos que se presentan.

2.2, Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto para
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica

en las politicas contables incluidas mas abajo.

Las notas son parte integrante de los Estados FFinancieros
1



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. délares)

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibitia por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo

o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales

se describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel
1, sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros.
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Ll efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
2.4. Cuentas comerciales y otras por cobrar-

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito

promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas comerciales y otras por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un analisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Ias notas son parte integrante de los Estados Financieros

2



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. délares)

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cottientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.5. Inventarios -
Los inventarios se valoran al menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Los costos incurridos para llevar las existencias a su ubicacién y condicién actuales se

contabilizan de acuerdo a los siguientes criterios:

- Materias primas: Costo de adquisicion siguiendo el método promedio ponderado.

- Productos terminados y productos en curso: Costo de materiales y mano de obra
directos y una proporcién de los costos indirectos de fabricacion en base a la capacidad
operativa normal, excluyendo los costos por gastos financieros.

- Repuestos y otros: Costo de adquisicion siguiendo el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en la actividad normal de la Compafia
menos el costo estimado para la finalizaciéon del producto y el costo estimado de la

comercializacion.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
2.6. Propiedad, planta y equipo-
i) Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos ditectamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacién del activo.
il) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registrados
al costo menos la depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo

en que se producen.
iii) Método de depreciacién y vidas ttiles

El costo de propiedad, planta y equipo, se deptecia de acuerdo con el método de
linea recta. Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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depreciacion de los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan

prospectivamente, de correspondet.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil (en afios)

Construcciones y edificaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 3

iv) Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

2.7.

Un componente de propiedad, planta y equipo, o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Activos intangibles -
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacion acumulada y/o cualquier pérdida por deterioto acumulada. Ia
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til
estimada.

Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atiles
utilizando el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atl de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que sutja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del petiodo a lo latgo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos

los activos intangibles de la Compania es igual a cero.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iii) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo, y se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo

respectivo.
2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Companiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algtin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttl indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe

cualquier indicacién de que podtia haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido

automaticamente en resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.9. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
detivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 90 dias, perfodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no

significativo.
2.10. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrente

y el impuesto diferido.
i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido, se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensatlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ili. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

iv.  Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

Impuestos corrientes.
2.11. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorpoten beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,

y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor

presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12. Beneficios a empleados
i.  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion pot desahucio)
a cargo de la Compaiiia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional

independiente.

I.as ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integtal en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se

reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ii.  Participacion a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
a la Compaiiia y que los ingresos se puedan medit de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los critetios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para

que los ingresos sean reconocidos:
i. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compatfiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden set
medidos con fiabilidad.

ii, Comisiones en ventas

Los ingresos por comisiones en ventas se registran de acuerdo con su devengamiento.
Cuando se han cumplido las condiciones para su reconocimiento.

2.14, Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.15. Costos por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con otigen en transacciones que, conitractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,

se presentan netos en resultados.
2.17. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos

de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos,
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. ILa administracion determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas

por cobrar.
i.  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracién de la compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria

como disponible para la venta.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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1ii.

iv.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
fututos, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrat, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de
provision. I.a recuperacion posterior de los valores previamente climinados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compania dara de baja un activo financiero tGnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero y también

reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

10



TEXTIL PADILLA E HIJOS TEXPADILLA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. délares)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.
1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene \inicamente pasivos

financieros medidos al costo amortizado.
ii.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesatios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante

la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen

las obligaciones de la Compaiiia.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidatlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.18. Distribucion de dividendos —

La distribucion de dividendos a los socios de TEXTIL PADILLA E HIJOS
TEXPADILLA CIA. LTDA. se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio en que se aprueba su distribucion.

2.19. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la

Compaiia.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros
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2.20. Normas nuevas pero aun no efectivas —

La Compania no ha aplicado las siguientes Notrmas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo P
vigencia
Normas
NIIF 9 * Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. Enero 1, 2018
s po rat ientes esta norma reemplazara a: NI

e % iggrselsg 311), éli?lnft" 31?f5c,!teSChe i plezsst s NIETY Bnero 1, 2018
NIIF 16 * | Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas
NIIF 2 Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados en acciones | Enero 1, 2018
NIIF 4 * ?Eg]f;zcsén NIIF 9 Instrumentos Financieros, con NIIF 4 Contratos de Enero 1, 2018
NIIF 7 * Revelaciones adicionales y enmiendas, consecuencia resultante de NIIF 9 | Enero 1, 2018
NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion Enero 1, 2018
NIIF 9 Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa Enero 1, 2019
NIIF 10 y|Laventa o la aportacién de bienes entre un inversionista y su asociada o '
NIC 28 negocio conjunto. SeF R
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2019

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan

e por primera vez las Normas NIIF. Banas il
NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto. Enero 1, 2018
Interpretaciones

CINIIF 22 | Transacciones en moneda extranjera y Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018
CINIIF 23 |La Incertidumbrze frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias | Enero 1, 2019

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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*  La administracion esta en proceso de analisis de estas normas para determinar su eventual
impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion
y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los
requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se desctiben a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn sean medidos posteriormente a
costo amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral,
segun el caso). Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de

capital e intereses se miden a costo amortizado.

Las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los
petiodos contables posteriores. Sin embargo, las Compafiias pueden hacer la eleccién
itrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de
los cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el
reconocimiento dentro de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia

contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a ]a NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién". Sin embargo, hay diferencias en los requisitos
aplicables a la medicién de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. Los cambios originados por la variacion del propio riesgo crediticio de una entidad

serin teconocidos en otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida
de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion". El nuevo modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Las pérdidas se mediran sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacién de
los estados financieros, se produce un aumento significativo del tiesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

L.a norma permite, como simplificacién, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos
comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos

activos.

La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la

administracion considera que no sera significativo.
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a partit de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituira a las normas y la NIC 11 Contrato de
Construccion, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente
el volumen de revelaciones a incluir en los estados financieros.

El principio basico es que una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes pot un
importe que refleje la contraprestaciéon a que la entidad espera tener derecho, a cambio de
dichos bienes o servicios. Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018, pero se permite la adopcion anticipada.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al cliente.
Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco pasos pata contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuit el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

AT o e oy e

LLa administraciéon considera que la adopcion de la NIIF 15, no implicara cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante, considerando que sus

principales ingresos corresponden a ingresos por venta de mercaderias.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 2019. La
adopcion anticipada esta permitida para las Compafiias que aplican la NIIF 15, antes de la

Las notas son parte integrante de los Istados Financieros
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fecha de aplicacién inicial de NIIF 16. La entidad no tiene previsto adoptar la norma

anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (atrrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente
tene el detecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.

Esta norma elimina la clasificacion de los atrendamientos, ya sea como atrendamientos
operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los atrendamientos son
tratados de una manera similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando

un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para la definicion
de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma. Si bien la Compaiiia ain
no ha decidido si utilizara una de las soluciones practicas, considera que su efecto en los estados

financieros sera no significativo.

NOTA3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiete que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales poddan llegar a diferir de sus

efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo

de la revision y en periodos futuros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables ctiticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

i

Vida util de propiedad, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7 la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos. Con la misma
periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el calculo de la

depreciacion de estos activos.
Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros y otros activos de la Compania se evalian al
cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados
en la Nota 2.9.

Beneficios sociales post-empleo

Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados
por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la
Nota 2.13.

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Caja Chica 1,650 1,650
Caja general 1,380 4,863
Bancos 419 436,796
Inversiones corto plazo instituciones financieras 917,658 461,037
921,107 904,346

Las inversiones, para el 2017 y 2016, fueron realizadas en los bancos Pichincha e Internacional,

respectivamente. A continuacion, un resumen:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2017
FECHADE FECHADE INTERESES
Fo EMISION VENCIMIENTO TASA. VALOR DEVENGADOS TOTAL
Certificado de depésito  14/9/2017 15/1/2018 4.8% 606,000 8,689 614,689
Certificado de depésito  20/12/2017 22/1/2018 3.3% 302,673 296 302,969
908,673 8,985 917,658
2016
FECHADE FECHADE INTERESES
TIPO EMISION VENCIMIENTO TARA VALOR DEVENGADOS TOTAL
Certificado de depésito  28/12/2016 27/2/2017 3.5% 153,800 60 153,860
Certificado de depésito  4/10/2016 3/1/2017 5.5% 203,800 2,740 206,540
Certificado de depésito  7/11/2016 9/1/2017 4.3% 100,000 638 100,638
457,600 3437 461,037

NOTAS - CUENTAS COMIERCIALES POR COBRAR Y
OTRAS CUENTAS

Un detalle de estas cuentas, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 1 2,913,799 2,840,202
Provision por incobrables a cuentas clientes (50,975) (65,743)
Provision por deterioro a cuentas clientes (21,035) (19,392)
Otras cuentas por cobrar 3,800 5,500

2,845,589 2,760,567

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y se emiten 90 dias
promedio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del
saldo de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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...31 de diciembre de...

2017
Total Deterioro Neto

Corriente 1,373,402 1,373,402
Vencido:

De 0 a 30 dias 710,054 710,054

De 31 a 60 dias 314,274 314,274

De 61 a 90 dias 180,770 180,770

De 91 a 120 dias 56,935 56,935

Mis de 121 dias 278,364 (72,010) 206,354
Total 2,913,799 (72,010) 2,841,789

...31 de diciembre de...
2016
Total Deterioto Neto

Corriente 1,202,245 1,202,245
Vencido:

De 0 a 30 dias 775,724 775,724

De 31 a 60 dias 340,676 340,676

De 61 a 90 dias 167,800 167,800

De 91 a 120 dias 82,453 82,453

Mis de 121 dias 271,304 (85,135) 186,169
Total 2,840,202 (85,135) 2,755,067

Los movimientos de las provisiones de cuentas por cobrar, fueron como sigue:

Movimiento de la provisién por incobrables
...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial (65,743) (52,145)
Castigos 22703 10,810
Provision afio (7,935) (24,408)
Saldo final (50,975) (65,743)
Movimiento de la provisién por deterioro

...31 de diciembre de...
2017 2016

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Saldo inicial (19,392) (14,666)
Estimacion del afio gasto financiero (2,712) (12,343)
Recuperacién interés implicito 1,069 7,617
Saldo final (21,035) (19,392)

NOTAG6 - ACIIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Inversiones financieras a costo amortizado 609,104 652,523
609,104 652,523

En 2017 y 2016, estas inversiones fueron realizadas en los bancos Pichincha e Internacional,

respectivamente, a continuacion un detalle:

2017
FECHADE FECHA DE INTERESES
ro EMISION VENCIMIENTO TASA VALOR DEVENGADOS TOTAL
Certificado de depésito  14/9/2017 14/3/2018 5.2% 600,000 9104 609,104
600,000 9,104 609,104
2016
FECHADE FECHADE INTERESES
TIFO EMISION VENCIMIENTO 1ASA VALOR  ,ovpnGapos TOTAL
Certificado de depésito  9/12/2016 10/4/2017 3.8% 350,000 796 350,796
Certificado de depésito  19/12/2016 19/4/2017 4.0% 301,300 427 301,727
651,300 1,223 652,523

NOTA7 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017
Materias primas 716,507
Productos en proceso 109,845
Productos terminados 386,539
Repuestos y Otros 148,197
Importaciones en transito (1) 604,270

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Inventario de materias primas en transito con proveedor local 154,825 -
2,120,182 1,164,788

(1) Principalmente hilos y otros insumos para la produccion.

NOTAS8 - IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos cortientes es como sigue:

...31de diciembre de...

2017 2016
Activos por impuestos corvientes
Crédito tributario IR 1) > 66,622
Anticipo IR . 28,590
Crédito tributario ISD  (2) - 4,877
Crédito Tributario IVA  (3) 154,531 50,383
154,531 150,472

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a las retenciones del impuesto a la renta
realizada por clientes.

(2) Al 31 de diciembre 2016 incluye, los valores por pago de ISD que segin resolucion del
SRI se consideran como crédito tributatio.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye, los valores que se originan por crédito
tributario del IVA.

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 412,147 474,546
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones del IVA 224,295 169,482
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 37,292 24,449
673,733 668,477

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

...31 de diciembre de...

l.as notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2017 2016
Gasto del impuesto corriente 524,578 474,546
Gasto (ingreso) por impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias 3,026 (5,414)
Total gasto de impuestos 527,604 469,131

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
trabajadores 2,965,961 2,283,846
Menos: participacion trabajadores (444,894) (342,577)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,521,067 1,941,269
Mas: Gastos no deducibles (2) 37,566 301,282
Menos: Ingresos exentos ()] (3,731) (85,527)
Utilidad gravable 2,554,902 2,157,024
Utilidad a reinvertir a la tarifa del 12% (375,000) z
Utilidad a la tarifa del 22% 2,179,902 2,157,024
Gasto impuesto a la renta a la tasa reinversién de utilidades 45,000 -
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 479,578 474,545
Gasto impuesto a la renta 524,578 474,545

(1) Principalmente corresponde a indemnizaciones de seguros.
(2) Principalmente por jubilacion patronal.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2017 2016
Immpuestos diferidor
Pasivo por impuestos diferidos 25,211 22,186
Impuestos diferidos, netos 25,211 22,186

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2017
Diferencias temporarias
Activos fijos 22,186 3,026 25211
Total 22,186 3,026 25,211
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Ano 2016
Diferencias temporarias
Activos fijos 27,600 (5,414) 22,186
Total 27,600 (5,414) 22,186

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las obligaciones, por
parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién y,
cuando los tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en

que vencié el plazo para presentar la declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicé la Ley Organica
pata la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modetnizacion de
la Gestion Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,

relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta

Exenciones

- Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de fusién
podrin beneficiarse de una exencion. Deberan cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Tributaria autorizard la exoneracion y su duracién, que se aplicara de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres afos contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su
actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

- Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa y de organizacion de la economia
popular y solidaria, se podra acoger a aquella exencion que le resulte mas favorable.

Deducciones

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del empleador
de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal.

- Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro de los
rangos para ser considerados como microempresas.

Oblisados a levar contabilidad

Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior,
sean mayores a US$ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agticolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos
agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. También las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales
del ejetcicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el

Reglamento a la Ley.

Para efectos tributatios, las organizaciones de la economia popular y solidatia, con excepcién
de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, podrin llevar registtos contables de conformidad con normas

simplificadas que se establezcan en el Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias, por parte de la

Administracion Tributatia, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituiran crédito tributario para
el pago del impuesto a la renta.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con
accionistas establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y para las
sociedades que no presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su
declaracion del impuesto a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales

adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta

para personas naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas

sociedades de turismo receptivo.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién aplicara tnicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el

Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas y las exportadoras
habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendran una rebaja de tres (3) puntos

potcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion

Se incorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta
causado menos retenciones del propio periodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas,
que estando obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En
consecuencia, en estos casos, no aplicara los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran, para el calculo del anticipo, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion. Asi como los apottes patronales al

seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder
la reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales
y sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando
obligadas a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general. Sin embargo, tal devolucién no podra ser mayor a la diferencia resultante entre el
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anticipo y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleo neto.

Para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los activos, costos y gastos
y patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
asi como, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccioén de bienes o provision de servicios.

Bancarizacidn

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a
mil dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuadot y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiatio
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
unicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha

persona natural es el beneficiario efectivo.

La definicién de exportador habitual considerara criterios de numero de exportaciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequefias y medianas empresas, debera
considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios y condiciones

adicionales se estableceran en el Reglamento.

Sancién por ocultamiento patrimonial en el extetior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su patrimonio en el
exterior, seran sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus
activos o al uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de
la infraccién, el que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los

activos o del monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y

materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.
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Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributatio, tienen
derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas
pagado por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTAO9 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Préstamos a empleados (1) 17,614 15,726
Garantias (2) 5,500 16,500
Seguros pagados por anticipado 3) 28,889 29,160
Anticipo proveedores 4) 439,368 306,110
491,371 367,496

(1) Corresponden a préstamos personales y directos a los empleados.
(2) Incluyen garantias por tramites de importaciones de materia primas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

...31 de diciembre de...

2017 2016
MAFERKS 4,000 -
DELPAC S.A. - 15,000
NAVESMAR S.A. 1,000 500
MARGLOBAL S.A. 500 1,000
5,500 16,500

(3) Corresponde a primas de seguros contratados por la Compaiiia.
(4) Corresponden a anticipos a proveedores por compra de materias primas. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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Los anticipos a proveedores incluyen:
...31 de diciembre de...

2017 2016
Anticipo proveedores nacionales 301,665 7,004
Anticipo proveedores del exterior 137,703 299,106
439,368 306,110
Los anticipos a proveedores nacionales incluyen:
...31 de diciembre de...
2017 2016
Lopez Vera Luis Felipe = 2,603
Moran Hidalgo Humberto Efrain - 500
Padilla Cevallos Marcos Josue - 264
Padilla Naranjo Dimitry Sebastian - 133
Rivadeneira Padilla Sofia Nathaly - 780
Colet Sistemas De Gestao Ltda. 2,167 =
Constructora Raices Altavedi S.A. 264273 .
Erazo Duran Galo Rodrigo 23,156 -
Montenegro Moyano Efrain Washington 1,400 ‘
Moraleslaw & Consulting Cia. Ltda. 361 1,200
Nilotex S.C.C. 85 .
Padilla Narvaez Cristian Manuel 800 800
Rodriguez Martinez Benito De Jesus 3,200 -
Salazar Marin Laura Del Rocio 1,223 7123
Trecx S.A. 5,000 -
301,665 7,004

Los anticipos a proveedores del exterior incluyen:
...31 de diciembre de...

2017 2016

Rongseheng Petrochemical CO 51,703 -
Albany International Italia - 4,531
Aluzin Asia PTE - 89,070
Colet Sistema de Gestion - 1,278
KCTEX International Limited - 52,370
KangWall Spring Co. Ltd. 41,000 -
Salsons Impex Private Limited 15,000 -
Sudima International PTE - 147,634
Texvista International PTE LTD 30,000 =
Unitech Textile Machinery - 4,223

137,703 299,106
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NOTA 10 -

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Herramientas

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion y seguridad

Menos:
Depreciacién acumulada

Importaciones en trinsito de maquinas
Terrenos

Total

...31 de diciembre de...

2017 2016
1,537,937 1,526,986
2,815,343 2,815,343
249,713 236,655
1,189 1,189
4,423 4,143
83,576 119,753
128,357 116,561
4,820,538 4,820,630
(1,750,758) (1,389,330)
3,069,780 3,431,300
308,206 .
199,500 199,500
3,577,487 3,630,800

Los movimientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:

Saldo inicial
Adiciones, netas
Depreciacion - gasto
Saldo final, neto

NOTA11 -

...31 de diciembre de...

2017 2016
3,630,800 3,171,984

344,291 843,129
(397,604) (384,313)
3,577,487 3,630,800

ACTIVOS INTANGIBLES

Cotresponde a pagos por compra de software contable y de produccion, a continuacién, un

resumen:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2017 2016
Software contable y de produccion 71,251 71,251
Amortizacion software ~ (57,859) (45,905)
13,392 25,346

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial, neto 25,346 39,596
Amortizacion - gasto (11,954) (14,250)
Saldo final, neto 13,392 25,346

NOTA12- ACREEDORES COMERCIAILILS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Proveedores del Exterior 88,231 62,907
Proveedores Locales 1,090,705 979,660
1,178,937 1,042,566

NOTA 13- PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen, es como sigue:

...31de diciembre de...

2017 2016
Participacién a trabajadores 444,894 342,577
Beneficios sociales 259,632 119,025
704,527 461,602
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Participacién trabajadores

De acuetdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compaiiia en un 15%.
Los movimientos de los pasivos acumulados, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 342,577 298,480
Provision 444 894 342,577
Pagos efectuados (342,577) (298,480)
Saldo final 444,894 342,577

NOTA14- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Seguridad social 54,307 25,501
Anticipos clientes 3,512 17,240
Préstamos con los socios 1,255 12,546
Dividendos por pagar 77,716 562,153
Préstamos con Relacionadas 1 96,927 5
233,717 617,441

(1) Corresponde a la porcion corriente del préstamo a la relacionada mas intereses

generados. Ver nota 15
Los movimientos de los préstamos con los socios, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

017 2016
Saldo inicial 12,546 200,000
Pagos efectuados (11,291} (187,454)
Saldo final 1,255 12,546
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Los movimientos de los dividendos por pagar, fueron como sigue:

...31 de diciembte de...

017 2016
Saldo inicial 562,153 -
Provision 1,241,674 1,124,306
Pagos efectuados (1,726,111) (562,153)
Saldo final 77,716 562,153

NOTA 15 - PRESTAMOS DE RELACIONADAS

A continuacion las obligaciones con relacionadas, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Préstamos con Relacionadas (1) 700,128 787,627
700,128 787,627

(1) Préstamo recibido de la Sociedad Civil y Comercial Textil Padilla E Hijos que
devenga una tasa de interés del 8.13% anual, con vencimientos trimestrales a
partir del 21 de julio del 2018. Este préstamo esta respaldado en un contrato
de mutuo con firma de los ejecutivos de la Compaififa. Los pagos estin
previstos de acuerdo al siguiente cronograma:

PERIODO PAGO
Dentro del afio 1 84,872
De 2 a 3 anos 587,640
Mayor a 3 afios 112,488
785,000

NOTA16- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones pot beneficios definidos, es como sigue:
(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2017 2016
Jubilacién patronal 934,139 870,383
Bonificacion por desahucio 231,579 215,966

1,165,718 1,086,349

La Compatfiia mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos

sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

ubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso
del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 870,383 750,874
Costo de servicio 85,056 77,127
Costos financieros 32,416 29,409
Otros resultados integrales (39,871) 12,973
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (13,846) -
Saldo final 934,139 870,383

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara
el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:
(Ver pagina siguiente)
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...31de diciembre de...
2017 2016
Saldo inicial 215,966 204,266
Costo de servicio 17,189 15,718
Costos financieros 8,559 8,512
Otros resultados integrales (2,970) (8,494)
Beneficios pagados (7,166) -
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - (4,037)
Saldo final 231,579 215,966

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 por un actuatio
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a
través del tempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se registran en el otto resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitatio
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuatiales son las

siguientes:
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...31 de diciembre de...

2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.5 3
Andlisis de Sensibilidad: Jubilacion patronal

2017 2016
0.5% incremento en la tasa de descuento US$ (10,174) US§ (36,635)
0.5% decremento en la tasa de descuento US$ 11,017 US$§ 39,892
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial Us$ 11,131 US$ 41,488
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial US$ (10,368) US$ (38,331)
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
1 afio de incremento en la expectativa de vida N/A N/A

Apndlisis de Sensibilidad: Desahucio

2017 2016
0.5% incremento en la tasa de descuento Us$ (1,980) USS (9,388)
0.5% decremento en la tasa de descuento US§ 2,146 US§ 10,251
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial USs$ 2,235 US$ 10,662
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial US§ (2,085) US$ (9,822)
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
1 afo de incremento en la expectativa de vida N/A N/A

NOTA17- INSTRUMENTOS FINACIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

y, en consecuencia sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
categorizacion y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso, si es el caso.
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i.  Riesgo en las tasas de interés. - La Compania no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés.

ii. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado la politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero impotrtante de
clientes distribuidos entre diversas 4reas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrat.

La Compaifiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningun

cliente.

iii. Riesgo de liquidez. - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. L.a Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Compaiiia maneja el tiesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

iv.  Riesgo de capital. - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estarid en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte
de esta tevision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital. al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene deudas con bancos

privados.
Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de diciembre de..
2017 2016

Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente (¢)) 921,107 904,346
Cuentas comerciales y otras por cobrar 2) 2,845,589 2,760,567
Activos financieros al vencimiento 3) 609,104 652,523

4,375,800 4,317,436
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales “4) 1,178,937 1,042,566
Préstamos con los socios (5) 1,255 12,546
Préstamos con Relacionadas (5) 797,055 787,627

1,977,246 1,842,739

(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 6
(4) Ver Nota 12
(5) Ver Nota 15

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su valor razonable.

NOTA 18- PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado de la Compaiiia, esta representado por 2,738,780 participaciones
de valor unitario de US$ 1 dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de su utlidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién
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de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva Facultativa

Constituyen valores apropiados para crear el fondo de educacién y capacitacion, el mismo que
sera utilizado anualmente segiin el reglamento aprobado, tal como lo definen los estatutos de
la compaiifa. Cabe mencionar que, en 2017 se reformé los estatutos, en la cual se eliminé la
obligatoriedad de apropiar esta reserva. Ver Nota 1

Resultados acumulados
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..31 de diciembre de..

2017 2016
Utilidades retenidas - distribuibles 2,900,633 1,749,947
Efecto enmienda NIC 19 (289,676) (289,677)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF (4,284) (4,284)
Otro resultado integral (4,943) (61,630
2,601,730 1,394,356

Resultados acumulados provententes de la adopeion por primera veg de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejetrcicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

NOTA19- INGRIISOS

Un detalle, a continuacion:
...31 de diciembre de...

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes 12,582,699 11,143,092
Ventas de servicios 10,328 700
12,593,026 11,143,792
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NOTA20- DETALLE DEL COSTO DE VENTAS POR SU
NATURALEZA

Un detalle, a continuacion:

...31 de diciembre de...

Costo de ventas 2017 2016

Costo de Ventas Productos Fabricados 7,125,500 6,365,131
Costo de Venta Producto No Fabricado 227,436 247,434
Costo de Venta Materia prima 298,100 395,958
Costo de Venta Productos en Procesos 14,377 143,569

7,665,413 7,152,092

El Movimiento del costo de venta de productos elaboracion por la compafiia, se muestra a

continuacion:

...31 de diciembre de...
2017 2016
Inventario Inicial de materia prima 436,738 769,230
(+) Compras e importaciones 4,239,734 3,422,326
Materia prima disponible para produccién 4,676,471 4,191,556
(-) Ventas 298,100 395,940
(-) Inventario Final 613,087 430,738
Materia Prima Utilizada 3,765,284 3,358,878
(+) Mano de obra directa 909,587 784,365
(+) Gastos indirectos de fabricacion 2,485,290 2,273,860
Costo de Produccion del periodo 7,160,161 6,417,104
(+) Inventario inicial de productos en proceso 107,598 116,739
(=) Productos en proceso vendidos 14,374 143,569
Total Produccién en proceso 7,253,385 6,390,275
(-) Inventario final productos en proceso 109,845 107,598
Productos terminados del periodo 7,143,540 6,282,677
(+) Inventario inicial de productos terminados 308,399 390,852
Productos terminados disponible para la venta 7,451,939 6,673,529
(-) Inventario final de productos terminados 326,439 308,399
Costo de ventas del periodo 7,125,500 6,365,131
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NOTA21- DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016

Gastos de administracion y ventas
Gastos del personal 1,092,172 884,180
Honorarios 185,244 77,718
Mantenimiento y reparacion 94,482 136,151
Arrendamientos operativos 94,566 72,245
Promocién y Publicidad 207,697 203,592
Combustible 9,121 7,880
Seguros y reaseguros 50,800 59,221
Transpotte 191,830 185,961
Gastos de gestion 43964 25,415
Gastos de viaje 81,939 61,161
Servicios Basicos 22,090 23,542
Notarios y Registro Mercantil 932 3,887
Impuestos, contribuciones y otros 51,641 66,353
Depreciaciones 44,697 51,245
Amortizaciones 11,954 14,250
Provisiones 7,935 36,752
Otros servicios 114,006 223,044
Suministros y materiales 41,899 33,664

2,346,968 2,166,261

NOTA22- TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

(Ver pagina siguiente)
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Transacciones y saldos comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias
relacionadas a las compafifas con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios:

Un detalle, a continuacion:

..31 de diciembre de..

2017 2016
Socios
Saldos
Cuentas por pagar 78,971 574,700
Transacciones
Intereses 41,356
Honorarios - Dietas 108,000
Compaiifas relacionadas
Saldos
Cuentas por pagar 797,055 787,627
Ventas 706 2423
Compra de suministros 15,468 5,428
Compra de servicios 4,307 55,087
Arriendos 168,168 299,009
Compra de activos fijos - 787,627

Ver adicionalmente, Nota 15

Compensacién del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de diciembre de..

2017 2016
Beneficios a corto plazo 219,961 177,255
Beneficios definidos 40,357 87,599
260,318 264,854

NOTA23- PRIECIOS DI TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin
obligados a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA24- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no reporta contingencias que puedan afectar a los

estados financieros.

NOTA25- IIECIIOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de
mayo 2018) no se produjeron eventos, que en la opinion de la administracién de la Compadia,
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pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

NOTA26- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en mayo, 24 de 2018 y seran presentados a los Socios para su
aptobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serin
aprobados por los Socios sin modificaciones.

# /J,LL\) @W’jﬂé

Ghrente General " Contadora
Wladimir Padilla Pozo Natalia Ampudia
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