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A los socios de:
TEXTIL PADILLA E HIJOS “TEXPADILLA” CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de TEXTIL PADILLA E HIJOS
“TEXPADILLA” CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo
por los afios terminados a esas fechas. Asi como el resumen de las bases de
presentacion de los estados financieros y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento; las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la compafiia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.
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5. La comparia no dispone de un avalllo comercial del terreno y edificio que se encuentran
registrados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, por aproximadamente US$
129.000, por lo tanto, no fue posible determinar los efectos de ajustes que podrian existir
sobre estos rubros.

6. En nuestra opinion, excepto por el efecto del ajuste, que pudiera haberse determinado
como necesario, si no hubiera existido la limitacién mencionada en los parrafo 5, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TEXTIL PADILLA E HIJOS “TEXPADILLA” CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de los socios y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requerimientos de Ley.

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como
agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se
emite por separado.

Quito, 12 de abril de 2011
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TEXTIL PADILLA E HIJOS "TEXPADILLA" CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2010 2009
ACTIVOS :
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 3 5.603 225435
Cuentas y documentos por cobrar, neto 4 1.208.374 1.260.888
Inventarios 5 1.438.299 911.148
Total activos corrientes: 2.652.276 2.397.471
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 6 1.069.668 649.847
TOTAL ACTIVOS 3.721.944 3.047.318
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 7 143.031 99.911
Cuentas y documentos por pagar 8 1478.076 1.201.885
Pasivos acumulados 9 159.313 137.948
Total pasivos corrientes: 1.780.420 1.439.744
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras - 110.089
Cuentas y documentos por pagar - 88.696
Provision jubilacion patronal 10 227.379 99.853
Total pasivos largo plazo: 227.379 298.638
TOTAL PASIVOS 2.007.799 1.738.382
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 11 988.780 20.000
Aporte para futuras capitalizaciones 6 668.786
Reserva legal 20.000 14.869
Reserva facultativa 12 48.853 20.360
Utilidades retenidas 656.506 584.921
Total patrimonio de los socios: 1.714.145 1.308.936
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.721.944 3.047.318

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros




TEXTIL PADILLA E HIJOS "TEXPADILLA" CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

2010 2009

Ingreso por Ventas 6.562.542 5.010.558
Costo de ventas 4.598.530 3.340.637
Utilidad bruta en ventas 1.964.012 1.669.921
Gastos:

De administracion 325.945 253.492
De ventas 487.075 397.822
De almacén Quito 60.236 60.394
De almacén Valle de los Chillos 48.077 42.336
Total de gastos 921.333 754.044
Utilidad operacional 1.042.679 915.877
Otros gastos (Ingresos no operacionales) 14.567 44,938
Utilidad antes de impuestos y. participacion

trabajadores 1.028.112 870.939
Participacion trabajadores -154.217 -130.641
Impuesto a la renta -217.389 -165.377
Utilidad del ejercicio 656.506 584.921
Utilidad por participacion 0,66 29,25

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros



TEXTIL PADILLA E HIJOS "TEXPADILLA" CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aportes

Capital Futura Reserva Reserva Utilidades Total

Social Capitalizacién Legal Facultativa Retenidas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 20.000 518.786 200 31.491 297.386 867.863
Reinversion de utilidades 150.000 -150.000 -
Transferencia a reservas 3.800 14.739 -18.539 -
Ajuste solicitado Superintendencia 10.869 -25.869 -15.000
Dividendos repartidos a los socios -128.848 -128.848
Utilidad neta del afio 2009 584.921 584.921
Saldo al 31 de diciembre de 2009 20.000 668.786 14.869 20.361 584.920 1.308.936
Reinversion de utilidades 300.000 -300.000 -
Transferencia a reservas 5.131 28.492 -33.623 -
Dividendos repartidos a los socios -251.297 -251.297
Incremento de capital 1 668.780 -668.780 -
Incremento de capital 2 300.000 -300.000 -
Utilidad neta del afio 2010 656.506 656.506
Saldo al 31 de diciembre de 2010 988.780 6 20.000 48.853 656.506 1.714.145

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros




TEXTIL PADILLA E HIJOS "TEXPADILLA" CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Oftros gastos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por adquisicién de propiedad, planta y equipo
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pagado de obligaciones financieras
Pagado a los socios ( dividendos)

Disminucion en pasivos a largo plazo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento

Incremento (Disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Continua en la siguiente pagina...

2010 2009
6.617.034 4.417.545
-5.853.751 -3.870.665
-277.419 -78.331
485.864 468.549
-627.026 -111.011

86.202

-540.824 -111.011
-66.969 57.591
-97.903 -57.829
- -143.849
-164.872 -144.087
-219.832 213.451
225435 11.984
5.603 225435




Continuacion...
TEXTIL PADILLA E HIJOS "TEXPADILLA" CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:
Depreciacion
Provision para cuentas de dudosa recuperacion
Provision jubilacion patronal ,

Provision de impuesto a la renta y trabajadores

Cambios en activos y pasivos operativos:

Incremento (Disminucién) en cuentas y documentos por cobrar
Incremento (Disminucién) en inventarios

Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar a proveedores
(

Incremento (Disminucion) en otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros

2010 2009
656.506 584.921
150.461 92.309

11.028
127.526
371.606
54.492 -566.878

-527.151 -259.520

-276.191 679.597
-82.413 -61.880
485.864 468.549




TEXTIL PADILLA E HIJOS “TEXPADILLA” CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Expresadas en délares estadounidenses)

1. OPERACIONES

TEXTIL PADILLA E HIJOS ‘TEXPADILLA" CIA. LTDA, fue constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Décimo Octavo del Canton Quito el 8 de enero de 2001, e
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril del mismo afio, tiene como objeto social
principal, la compra e importacion de materia prima e insumos para la elaboracion,
terminacion y estampado de telas, ademas de la comercializacion de los mismos.

Con fecha 27 de diciembre de 2007 la Compaiiia realiza un incremento de capital y reforma
de estatutos, mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Vigésimo Noveno del
Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de mayo de 2008. El capital social de la
Compaiia es de US$ 20,000, dividido en veinte mil participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un délar cada una.

En el afio 2010 la Compaiiia realiza dos incrementos de capital, el primero registrado el 27 de
julio por la suma de US$ 668.780; y el segundo registrado el 29 de diciembre por la suma de
US$ 300.000. El capital social luego de los incrementos es de US$ 988.780 dividido en
988.780 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dolar cada una.

El domicilio principal de la compafiia es en el Barrio San Carlos de la Parroquia de Alangasi
del Cantdn Quito, Provincia de Pichincha.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las mismas que requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y
aplique ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un
mayor entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estas requieren la presentacion de informacion comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se encuentra
en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en
aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables se recomienda
sequir los lineamientos que las NIC proveen.

Seglin Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el Superintendente de
Compariias dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la



Superintendencia de Compafiias para el registro y preparacion de estados financieros a
partir del 1 de enero de 2010, 2011 y 2012:

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010.- Las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores”, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$4,000,000.00 al 31 de diciembre de 2007; las compaiias
holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012.- las demas compaiiias no consideradas en
los dos grupos anteriores”.

Un resumen de las principales normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas por la
compaiiia son las siguientes:

Efectivo y equivalentes - Se considera como equivalentes de efectivo los saldos de caja y
bancos.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar estan valoradas a su valor probable de
recuperacion. La estimacion para cuentas de dudoso recaudo se carga a los gastos del
gjercicio.

Inventario- Los inventarios se muestran al costo histérico, utilizando el método promedio
para la imputacion de los egresos de dichos inventarios, el saldo del rubro no excede su
probable valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo - Se muestra al costo historico, menos la correspondiente
depreciacion acumulada. El valor de propiedad, planta y equipo y la depreciacion
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Provision para jubilacion patronal- El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a



todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma Institucion. Asi mismo, las reformas laborales vigentes establecen la obligatoriedad
de reconocer en forma proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo
tiempo de servicio este comprendido entre los 20 y 25 afios en la compafiia.

Este célculo representa el valor actual medio al 31 de diciembre de la reserva matematica
determinada por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacion de los trabajadores que presten servicios continuos e ininterrumpidos en la
compaiiia. NOTA 10.

Reserva facultativa- La compafiia destina de las utilidades liquidas el 10% para la
generacion de la reserva para educacion y capacitacion segin lo establece el estatuto, de
acuerdo con la Ley de Compaiiias es potestad de la Junta General de Socios, el destinar
de las utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio econdmico, un monto para crear una
reserva que se la utilice para los fines que los estatutos o la Junta General de Socios lo
determinen. NOTA 12

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se lievan

en dolares americanos, que es la moneda de circulacion oficial del Ecuador a partir de
marzo del 2000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES.- El detalle del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

2010 2009
Cajas 5.603 13.875
Bancos - 211.560
Total efectivo y equivalentes 5.603 225.435

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO.- Al 31 de diciembre comprende las
siguientes cuentas:

2010 2009
Clientes 1.050.855 1.171.614
Impuestos 151.715 57.360
Empleados 4630 10.978
Anticipos 10.844 10.216
Otras cuentas por cobrar 14.487 36.854
Provision para cuentas de dudosa recuperacion (24.157) (26.134)
Total cuentas y documentos por cobrar, neto 1.208.374 1.260.888

El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es el siguiente:



2010 2009

Saldo al inicio del periodo 26.134 26.134
Adiciones 11.028 -
Castigos (13.005) -
Saldo al final del periodo 24157 26.134

INVENTARIOS.- Al 31 de diciembre de cada afio comprende el siguiente detalle:

2010 2009
Materia prima 1.128.714 352.641
Productos terminados 108.408 61.229
Productos en proceso 87.184 81.292
Importaciones en transito 113.993 415.986
Total inventarios 1.438.299 911.148

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Esta cuenta estd conformada por los siguientes
rubros con sus respectivas tasas de depreciacion:

Tasa 2010 2009
Terreno 16.939 16.939
Edificios 5% 111.981 111.981
Maquinaria 10% 1.253.033 732.061
Vehiculos 20% 58.156 47.546
Equipos de computo 20% 28.423 23.687
Muebles, enseres y equipos 10% 58.858 49.419
Subtotal 1.527.390 981.633
(-) Depreciacién acumulada (457.722) (331.786)
Total propiedad, planta y equipo 1.069.668 649.847

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio 649.847 631.144
Adiciones y retiros, neto 546.565 111.011
Ajustes y reclasificaciones, neto (5.254) -
Depreciacion acumulada 28.970 -
Depreciacion del afio (150.460) (92.308)

Saldo al final del afio 1.069.668 649.847




10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS.- Comprende las siguientes obligaciones con
instituciones financieras:

2010 2009
Préstamo Banco del Pichincha (1) 110.089 99.911
Sobregiro Banco del Pichincha 32.942 -
Total obligaciones financieras 143.031 99.911

(1) Corresponde a un crédito contratado con el Banco del Pichincha a 720 dias con una
tasa de interés del 9,74% contratada el 16 de diciembre de 2009.

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO.- Este rubro al 31 de diciembre lo conforman
las siguientes cuentas:

2010 2009

Proveedores 322.921 248.791
Socios por pagar 544.829 358.108
Impuestos por pagar 358.370 266.094
Sueldos por pagar 13.493 726
IESS por pagar 9.282 14.336
Provisiones por pagar (1) 67.179 308.330
Dividendos por pagar 153.39%4 -

Otros por pagar 8.608 5.500
Total cuentas por pagar corto plazo 1.478.076 1.201.885

El saldo de este rubro corresponde a provisiones realizadas por gastos del afio generados
por comisiones que se encuentran pendientes de pago por el total vendido y recuperado
de la cartera de clientes.

PASIVOS ACUMULADOS.- A continuacion un detalle de las cuentas que conforman este
rubro:

2010 2009
Décimo tercero por pagar 2.476 2.770
Décimo cuarto por pagar 1.474 3.152
Vacaciones por pagar 1.146 1.385
Participacion a trabajadores 154.217 130.641
Saldo al final del afio 159.313 137.948

JUBILACION PATRONAL.- El saldo corresponde a la provision por jubilacion patronal
realizada por una empresa calificada con fecha 31 de diciembre de 2010.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 el capital de la compaiiia se encuentra dividido en 988.780

participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un délar cada una.

RESERVA FACULTATIVA

La compaiiia destina de las utilidades liquidas el 10% para la generacion de la reserva
para educacion y capacitacion que al 31 de diciembre de 2010 asciende a US$ 48.853.

CONCILIACION TRIBUTARIA.- De acuerdo a las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno, la compafiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria, un detalle

de la misma es como sigue:

2010 2009

Utilidad contable del ejercicio 1.028.112 870.939
(-) 15% participacion a trabajadores (154.217) (130.641)
(+) Gastos no deducibles 4.780 1.211
(-) Deduccién por incremento neto de empleados (9.120) -
Utilidad gravable 869.555 741.509
15% Impuesto a la renta valor que se reinvierte 45,000
25% Impuesto a la renta valor que no se reinvierte 217.389 110.377
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros, abril
de 2010, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la compaiiia,

tengan un efecto significativo sobre los estados financieros.
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