PAY ROLL & KEEPING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de Diclembre dal 2017,

En Délares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constitulds en Cuito o 19 de abnl dal 2001, El obeto da la Compafiia e= la
presiacion de servicios de proviesin de personal y administrason de noming. La Compafiia podrs
sporier medianie odes las formas previstas an la egisiacdn nacional, bianes de lodo lipo de su
propiedad pars lograr el objstive safialsdo

Economia Ecuatoriana

La fafta de scceso al crédito y la baja probabilidad de que &l Gobiemno haga un
ajuste economico hacen prever que Ecuador plerds fa leve recuperacion que ha
registrado en los primeros meses del afo, segun analistas consultados por este
Diaro gue evaluan las cifras scondmicas del primer trimestre, y las perspectivas
para el segundo sameastre de esle mismo ano.

El Banco Central del Ecuador (BCE) anuncid ayer que Ecuador crecid en 2,6% de
PIE en el primer timesire del 2017, en comparacidn con el mismo periodo del 2016
Asi, Ecuador registra un segundo trimestre consecutivo de crecimiento, luego de
haber pasado al menos cinco timesires de decrecimiento consecutivos,

En este contexto, la gerente del Banco, comentd gue se espera al final dsl afio un
crecimiento positivo cercano al 1%, aungue |a cifra oficial l1a daré Finanzas junio g Ia
Proforma en los proximos dias Para que esto sea posible, & crecimiento en los
siguientes tnmestres fendrian que tener un indice positivo, paro menor que el 2.6%
shora registrado,

Se considero que la meta de crecimiento de casi 1% en el 2017, resulta muy
ambiciosa, frenle a |a realidad da restriciones que vendran en €l segundo semestre
del afio, habra baja del gasto plblico debido a Ia falta de acceso al crédito.

Entre snero y marzo del 2017 el gasto total del presupuesto sumé § 5.798 millones,
es dedir, 21, 3% mas que en el mismo periodo del 2016

La publicacion Analisis Semanal indicd que tanto el Fondo Monetario Internacional

(FMI) como JP Margan han previsto una contraccian de ls economia ecuatoriana por
falta de acceso al crédito.

El FMI calcula que 1a contraccion se daria en este mismo afio, mientras que para JP
Morgan se veria en el 2018,

Cepal calculd, en abril pasado, un crecimiento de 0,6% en fa economia local para el
2017
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La gerenie del Banco Central destact que en el primer tnmesire del ane hubo un
buan desempefio del consumo de hogares (3.6%) v lBs axportaciones (2.7%),
aunque tambign meconocic gue iZs importaciones, que son negativas para &
crecimiento, tambian cracieron de manera importante al Hegar a 8,1%.

Explicd, por ejemplo, gque |as exporaciones tuvieron mejor desempefio por &
Agcuerdo con la Unidn Europea (UE).

Sagun otros analistas, ha existido una lave racuperacion econdmica que se pusde
ver con un incremento de depositos, aungue supenor al de los créditos, e incluso
mayores vantas, Sin embargo, a su juicio, hay vanos factores de nesgo a futuro, No
s& espera gue el Gobiemo de Lenin Moreno tome decisiones distintas a las del
Gobierno anterior, dijo. Considerd que Moreno va a continuar con ia restriccitn a
imponacionas v gasto fiscal atado 8 mas tributes al sector productve. (1)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacidn de |os estadoa financieros

Declaracion de cumplimigntg

Les estados financiaros han sido preparados de conformidad con las Normas imtemacionalas de
Informacin Franciers - NIF

Las prnoipales polilices contables adoptadas en la preparacidn da estos estados financieros Tal
camo ko requeens [& NIF 1, estas politicas han sido defindas en funcion de les NIFF wgentes al 31
de desambre dal 2016, han sido aplcagas de mansra uniforme & iodas 68 panodos. qus B8
pragantan.

Los estados firancieros del Bhc gue termint el 31 de diciembre-dal 2017 da scuerds a NilF's
fueron aprobscdos por la agministracon y ¢ Directorio para su emision ol 22 de marzo ded 2018

Base de medicidn

Les astados financiarcs han sido preparades sobre la base de costo hisionon, el costo historco
ganeraiments constituya &l vaidr razonable de ls conireprestacion entregads a camblo de bvenes
Y Barvicias.

Moneda Funcional v Presentacién

Los estacos financienos se presentan an odlares de os Estados Unidos de Amenca “USS" ous &3
ia monada funcional y de presentacian de le Compafila La informacidn gque se pressnta en fas
rotas y estagos financiencs estdn en |8 moneda: antes menoicnads, excepto cuando existen
saldes o transactiones an obras monadas.

Uso de Juiclos y Estimados

Lag estimaciones contables, por definicion. rareaments pueden zar iguaies & los resultados
regies LES eslimaciones y |ulcios que tienen un nasgo signficallve oe dar lugsr & un suste
miztenal en os impories an libros de |os acfivos y pasives dentro del ejercicio financiens son las
RigLEETes
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. Provisiones para el deterioro de actives financisros.

La Compafila en forma andal resfiza una revision del valor de los activos financiers y
Bvaila B axistEn resgos sobre ka recuparacion de los mismos v &0 base 3 asle andlisis
52 raalzs una provision para & defenoro de g mismas

Ls CGompefita considers qus 8l monio de le:pravisidn a ls fecha o preperacn de los
estades financieros para o8 activos financieros &5 raronsble.

. Provislones para obsolescencia de inventarios,

La Compariia &0 forma anual realize el ajuste de ios inventarios al "Vaior Neto Reafizable
= VHNR' v sdiconaments realiza una reviskn de la antighedad v rolacidn de los
inventarios y en base 8 este anafisid se realiza une provision para os mventarios de lenta
redacidn cuya anbiphedad s suparor 8 ur a%0

La Compafiia considara qua al montt da (a provisdn a |a facha de preparacion da los
esgtados finenciercs parafas inenisrios es razonable.

. Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas dtiles de las
depreciaciones de las pmpiedades, planta y equipos

La propiedad. pianta y squipo 55 ragistra al costo, extepto por las edificaciones, temenos
y wehicules gue se regisiran &l valor de evallo sfectusdo por perito especiafizado v
considers que 8! valor detarmingds revelds & valor de méicado

L& propieded, pianta v equipo contabilizadt al costo s daprecis por & mstoda de linea
recis y e base a las vidas Ghiles asliimadas v las cusles 2on revisadas en forma anual,
loa cambios lecnoibpicos, al uso extensiva, enbfe olras factores pueden: cambiar las
estimecionses del melodo de depreciacion y s vidas diles pueden afeclar esias
estimeciones. La Compariia considera que el método de depreciaciin vy las vides dtiles
BON razonapies y no exiEle evidencia de algin delanoro tecnokbgico

. Beneficios post emplea

El calculo asctusnal efeduado por un especislisls extemo &2 en base &l mdlodo de ls
unidad oa credito proyeciada para determiner el valor presents de sus obligacionas por
beneficios definidos. En el caloulo se utilizan suposiciones demograficas v financieras

- Suposiciones demograficas acercs de les caracteristicas de los empleados
aoiusles ¥y pasades gue  puedan rechir los beneficios. Las siposiciones
demograficas - son (1) modslided; (6] 1esas de rotacsdn entra anplaados,
incapacidad v retinos prematuros. v, () |2 proporcidn de participes en & pian con
benaficianos gue tienen derecha 8 los bansficios,

- Suposiciones financieras, tienen redacion con fos siguienies slemanios. (&) ia lass
de descuents v, (B los nivelss de benoficio & satisfacer a o empleados v
salarios futuros
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Meodicion de Valores Raronables

Algunas paliticas y revelasionses cortables de & Compafila, de sousrdo con o establacido of las
MIIFs requisran ta medicion de los Bctivos ¥ pasivos financiaros 8 valores razonables. s oomo
e los no financiares

La Compafiia pars | medicidn de los valores razonables uiiliza o requerndo en las NIIFs ab (i)
recanooimisito inckal, (i) revelar en los esledos financieros y nolas, y, {ii) reconocer los ajustes
CUaNon axisten mdicos de detenan de [os aclivas financien:s vy de langa wda

La Compafiia para |a madicién de un activo 0 pesivo 5 valores razonables ufiliza informacién da
mercados obsarvables smmpre gue esta ses confiable tal como ko requieren lss NIIFs. De
acuerdo & o requendn porlas NIIFs, jos valores razonsbles se clasifican en nivelee distinkos
dariro da su jrarguis de valor raronabis y ios cusles B8 basan en las variabies o leonicas de
valoracion, tal como sighie;

Valoras de mercady. Precios oolizados (no ajustados) en mercados achivos pard 108 acivos
O pAsNOS identicos O simitanes.
Imfarmacion diferents & precos de marcado del mivel antanor, s cuales sean observablas
para un active © pasivo, s cusles provienen de valores directaments (precios) o
indirectsmente |derivados da los precios).
- Informacién o datos para el actvo o pesivo Que no provisne de valores o mformacion de
Mescacdo.
L infermactdn o variables que =& Wiscen pare medir 8 velor razonsble de un aclive 0 pasvo,
puedan ciasificerse an niveles disfintos de jararguia del veior razonable, por ande 1e medicion det
vaior razonable sa clasiics an mismo nivel dé jeramquis del valor razonable de |a vanabls dal nivel
més bae que ssa significatve ls medicidn tolal. Los cambdos antre (o8 niveles de rarquis dsl
yalor razonable sa reconocan al cheers e ceds periodo e & cusl 82 ofiging & cambin

La informacion adicional sobre [ps supuasios 0 hechos para medir los velores razonables 58
nchiye an lenota &

Transacciones en moneda extranjera

Las transaccicnes en monedas extranjeras (diferentss a log doleras de los Estados Unidos de
América "USE), e convierten a'la monada funcianal ulilzands los tpes de cambio vigentes en
lns fechas de las transacciones y los saldos ol ciems de los sstadas financeras ai lipo de
-ambio ded mercado vigente a la fecha de los estados financeros. Las perdidas y ganancias
an moneds exlfanjers gue rasultan da ta iguidacidn de estas transacciones v de la convarsiin
a los tipos: da cambio de los activos y pasivoe monetarios denominados en moreda exirangara
88 reconocen en ia cusnta de resultedos, excepio por agueilas gue sa ragisiran 6n {as cusnias
de patnmanio, |as cuales se reconocen an los resultados hasta su realizacidn, sin embargo,
para propésitcs informatives se presenten en sl resuftado mésgrel, estas paridas
principaiments comesporden & coberiuras de fiujos de efective v las cobarturas de inversiones
natas y |68 ganancas o pérddas por las inversiones en Bccones an socisdades oal axtenor y
que san en moneds exdranjara.

Las ‘pérdidas v ganancias por diferencias de cembio relalives a préstamos v efedivo ¥
equivaienies al efectivo sa presamsn en la coents de pérdidas y ganancas coma “ingresos o
pastos financieras” y 1as otras  de pérdidas v ganancias por diferencies de cambio 58 presentan
pomo “Ciiras ganancias | (pérdidas) netas”
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Efectivo y equivalentes de sfectivo

Los aguivelentes de afectivo pard propositos ded estads de flujps de ofaciive, so consideran los
saidos de ca@ v bancas v todes es inversiones de alta iquicesr {depdsitos s plazo, inversionas an
fondos Aomertistracdos ouyas plazos son menoms 3 X dias)

inversiones en accion2s
No-sa presantaron &n el ejercicio leeminado al-31 de ddambre del 2017
Bi=nes muahles

Los enes muables; se prezentan netos db ia depraciacdn scumulada v estan contabllizadgos
al costo de adquisicidn

Los brenes: muebles 58 deprecian Wilizendo & metodo ‘de |inea recta, an base & is wids (hl
estimada, de acuerdo con |as caracterisiicas thonicas de los activos,

Derechos Fiduciarios
No-sa prasertaran en el siencicis 2017,

Reconocimiento de ingresos y gastos

El'ngraso se vaelore por b8 confraprastacion da (o sericios v presantan ios imparies cobradas
o por cobrar por s bienes o servicios vandidos, nefos da descuentos v devoluciones, Los
Ngresos 58 feconbeen cuando &l Ingreso 8 lo puada medir con fiabilidad Los gasios s
FECOMNOCAT CLENGO 28 CoNGoan,

Provisiones

Las provisiones sa reconcocan cuando la Compafiia fene une obligecion presents como
rasuitado da un suceso pasado, v es probable i ablipacién. Las provisiones ss miden en bass
& la major estimacion del desambolso neceesno pers cancelar Ig obligaciin en la fecha del
bBalanoe

Impuests ala Ranta

L3 prowvesion pars impuesio @ i@ renta s& calcuia mediants fa-tasa de impuesto dal 22% aplicable &
las utilidades gravables daé afc v 58 carga & los resulados

El impuesto & ia rerda difiss de la aplicacitn de bz tasa de impuesto 5 I rents corporativa. a las
ufilidadas conisbles, debido & pardas conciiatonas y a la daterminscidn dal valor de anficipo de
Impuesto. & |a rerta en funcion de factores pondersdos de rubros COmMo ackivos, (NQMsas,
paitrimomeo ¥ ooslos v gasios,

Ingresos por accidn
La ufilided por accidn ordinana s¢ calcula considerands 8l promadio ponderado de acciones en

circulacitn durante o afio. El promedio de accionas en circulacidn fue da 706 de USS1 cada
uns an al ano 2007
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k) Uso de estimados

L preperacn de iod eslados financisros Of souerdo con iss Momas Ecusioranas de
Comtathilidad requssns gus |8 ASmimesirscion 06 18 Companis realics ssbmanonas y supuetios
nuE Sfecian Ios sakdos reponancs de acivos y pasivos y fevelacidn de contmpentes @ | fecha
de los esipdos fnanciwos Los resultados resles podrian eveniuaimente diferr de s
astimacionss reslizade v estas diferencas podrian ser significativas

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por cobrar - otres cuenitas por cobrar,
51 COMO Sigue

NOTA 3 -

SALDO 31 DIC. SALDO 31 DIC.
DETALLE DE LA CUENTA M 2016
Cuentas y documeritos por cobrar cientas no
relanonadoy = 2 i IS 24T 4 965,61
Otras Cuentas y documentos por cobrir refacionados | I 18.272.99
| Otras Cuentas y documentos por cobrar norelacionados | 25.065,51 670,70 |
Credito Tributario @ favor del sujeto pasivo {lva) | _@oe| 0.00
EridHﬂTTihuhriu Ifiwt de| sujeto pasivo {Renta) | 10, 551 54 10,148 85
(-} Provisidn Cuentas Incobratiles | 0.00 0.00
NOTA 4 - INVENTARNDS DE MERCADERIAS
Al 31 de diciembre dal 201T y 2016, los ssidos son como 18 delalia B conbinuacion
DETALLE DELACUENTA | SALDO 51 ONC. 2017 | SALDO 31 DAC 2016
imventario de prodisctos lerminados y mercaderia en
almacen
NOTA 6 - ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 do ciciemibra del 2017 y 2016, o8 saldos son come s detalla A continuacien

DETALLE DE LA CUENTA

SLEHD L D, BT

cemnhla BT RS

mmwlm
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MNOTA B - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Lin resuman de Propiadad. Planta y Equepas, sancomo sa detalla & contmuacian,

SALDO 31 DIC. ADACHONES [/
DETALLE DE LA CUENTA 3016 AAIAS SALDOy 31 DEC. 3016
Muebles y enseres 6,581,85| 157240 5.009,45
Maguirsaris, eguipo & instalaciones 1.458,00 0,00 1.458,00
Equipos de Computacion v
AL 10.059,.82 0,00 10.059,B2
Wehiculos, qu.!.|pl:l de fransporie y 0.00 0,00 6,00
caminero movil
Subtotal 18.099,67 15740 16.527.27
Deprel:hdl!rn acumilada =14.882 58 Q =14 882 58
Total 1.217,09 1.572,40 1.644,69

NOTA 7- INVERSIONES EN ACCIONES

MNoas presenisron en &f sjercliclo tarminato &l 31 de diciembre dal 2017

NOTA B— PARTES RELACIONADAS

No 3s presentian en o ajercicio terminado of 31 de diclembra dsl 2017,

NOTA 9 - INMUEBLES

Mo ae presentaron en o ejgrcicio arminado el 31 de diciembre del 2047,

KOTA 10 - DERECHOS FIDUCIARIOS

No 58 presemaron e &l sjerdicla terminadd & 31 de diclemnbre dal 2017

NOTA 11-CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR | OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saido de las cusnlas y documenios por pagar Proveedores | Otfras cuertss por pagar, al 31 de
diciambra del 2017 y 2016, comprends 1o siguisms;

DETALLE DE LA CUENTA SALDO 3L DIC 2017 | SALDO 31 DIC. 2016
Cuentas v documenios por pagar retacionados

::x:::::rd::mmam por pEgar provesdores no 12.758.30
Ohligaciones con Institucionas Financieras 83,29 28319
Dtras cuentas y dosumentos por pagar

Impuesto @ ls Rents por pagar del ejercicio 253 48 823371
Participacion trabajadores utilidedes 238,95 412,38
ﬂhﬁg;dunu con el fess gL 47 439,15
Otros pasivos porbenzficios a empleados B301,10 b.556,83
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NOTA 12 - CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, |a escriiura del capits de @ Compania 88 & siguienis’

SOCH0s MUMERD DE ﬂ CAPITAL
PARTICIPACIONES SUSCRITO
Francisco Cobo Coba 704 20 704,00
Susana Margot Buitron Sanchez
{herederos) 1 0,14 1,00
Frant Josef Benalcdzar Coba 1 {,14 1,60
TOTAL 706,00 100% 706,00

Capital Social

Al 31 da diciembra dal 2017 |as Particpasiones aulorzadas. suscritas v pagadas son da 708 accionas
de LISE1 nads uns.

NOTA 13 - APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 do dicembre dal 2017 y 2016, Los Apores pere futuras. Capislizecones presantan los
siguientes saldos

DETALLE DE LA CUENTA SALDO 31 DIC. 2017 SALDD 31 DIC, 2016
‘Aportes futuras caplitalizaciones
TOTAL

NOTA 11 — RESULTADGS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ NIIF

Al 31 de dicembre del 317 y 2016, Los resullados acumutados provenientas de la adopcidn par
primara vez de NIiF, no presentan ningdn saldo

NOTA 12 - UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS ANTERIORES

El saldo da cuenta Hiidades no distribuidas ejercicios anteriores al 31 de dicembre del 2017 y 2018,
presantan un saldo de

DETALLE DE LA CUENTA SALDO 31 DIC. 2017 SALDO 31 DIC. 2016
Utilidades no distribuidas ejfercicios
anteriores 52.092,92 42.939.43

NOTA 13 - PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES

El ssido da cuents Pemdidas scumubadas sercicios- anteriores al 31 de diciembre oal 2017 y 2015, no
presenian ningun salda.

DETALLE DE LA CLUENTA SALDO 31 DIC. 2017 SALDO 31 DIC, 2016
Pardidas acumufadas ejercicios _
anteriores 4042320 32.763,80
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NOTA 14 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias de la Replblca del Ecuador requiane quo las Compafias Limitadas, transfieran
a resarva legal un poresntaje o menor al 5% de las utiidades anuales, hasta (gualar por o manos el
£0% del capial social de s compaftia. Esta reserva no pusde distribuirss a los socorsstas, excepto
mr caso da (iguidacion de s Compafifa, sin embargo, pusda ser utileada para aumentos de capdal fa
pormion qie axceds al 50% o para cubrir pérdidas an [as apersciones. PAY ROLL & KEEFING CIA
LTDA. un ol gjercicio que teeming & 31 de diciembre def 2017, presantd una ulikdsd de Uz 1 59299,
por lo qua registranl osle asento contable en el 3fo 2018

MOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renia dfers de = aphcacon de 13 tasa Oe! mpuesto @ renta Ol 22% a las visdades
contabias dotedo @ 10 siguents. En ol spavrcico que &l 31 de cicismbre del 2017, PAY ROLL
& KEEPING CIA LTDA Presants una utibdad de Us 1 582 86 pero detedo ol regssiro da gastos no
deducibles. se ocasiona un impuesto 2 ia Rerda por pagar del epercicio 2017, de Us B53 .48

n:g::-Mnmwmmmumﬂumm
- B

En Noviembre del 2008 W Supennterdencia de Compedias. mediante Resowcidn Mo 08 G.DSC.010
estableckdy un cronograma de aplicacdn cbligatoria de las Normas inlernacionales de nformacion
Financlera “NIIF" por medo del cusl detas normas entrandn &n vigancs & parbr del 1 de anem del 2008
hasia ol 1 de endro del 2012, dependends del gnipo de emprelas 6n oue 58 Ubiguen cada une 0B Bs
Compafiles La Compafis debido 8 que fue constheda en &l @0 2001 y &l valor de sus activos as
manor 8 log LUSS 4 Milones s8 ancusnira en & grupo 3, cusl debe proparar un resumen oe los efecios
incEes 4 31 oe doembine del 2010 los astados fingncieros paralelos o 11 de doemtre dei 2011 &
CEE 3% mgEiTe contabios an Dass o NIF's a pary del 1 de anero dal 2012

Assconaiments 8 Superniendenca de Compafias modarte Resolucdn SC D5 G006 006 dol 17 oo
diciembre daé 2006 emitd o NsnuCive Compiemeantand paa @ Mmplemortacdn de las NIIFa, & cul
orire OtOR aspecios. ndica que tas NITF gue deben aplicarse son aguelias vigenies, Faduodas al wkoma
casteliang por of Conemo de Mormas Infemaciongies de Contabslidad —IASE siguiendo & cronograma
oF Mplemantacsdn andes sefalado Ademds mediants Resolucdn No 8C QICI CPAIFRS 11.01 ded 12
e enam del 2011 esiablecid que las compafias con activos menores @ USE 4 Milones; ventas menores
I@EMpmﬂmmmuﬂnmﬂmwmmﬁlmme
Medianas Empresas “NiiF s« PYMES®

PAY ROLL & KEEPING CWA, LTDA  mealizd todos esios procasos on los plazos estabiecdos por la
Superiniendencia de Compafias
NOTA 14 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A i5 fecha de emisidn de estos estados finenciercs. marzo 22 del 2018 no conocemos de s exsiencia
de corfingencias. i hechos que comprometan la posscdn fnancen de la Compadia



PAY ROLL & KEEPING CIA. LTDA,.
Nolas a los Estados Financleros

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dicembre def 7017 y I fecha de smisitn e ettos esindos fingnoeros. marzo 72 ded
2018, no se produjeron evertos Gue. @ I opewdn de is Adminasrecidn de la Compafiia, pudieran tener
wn plecie sionficalve solwe dichos estados, financens gue o so hivan ievelado &0 s mikmos o en
Bum NOtas.




