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ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Motas 21/12/18 3033007
[en U.S. dbélares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva y bancos 4 401, 380 385 654
Inversiones temporales 30,000 30,0040
Cusntin por cobrar comerasles y ofras

cusntas por cobrar 5 3nan 204,718
Inwentang -] T91.757 745,838
Activos por impusstos cormenbisg 4q 15,192 73318
CikFaR st -] [
Total activas cormienies L575.261 LA72.542
ACTTVOS MO CORRIENTES:
Progesdades, instalacionss y equipos 7 204, 591 8T, 1T
Otros ackives 11,000 §1,000
Activos por Impuestos diferidos B C
Total sctivos no cormentes JB1E 78S B87.ATE
TOTAL £.422.150 dadbd.dl
Ver notas a los estados financiers
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PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras Cuentos por
Pagar

Peaivos por impyestos cormentes

PhirgaCiones B malaadan
Total pasivos carmantes

PASTVOS WD CORRTENTES:
Pasivos por amipastod difpndon
Dires pasvos Ananciercs
Ohblgaciones por benaficios definidos
Totsl pativos no cormenies

Tatal paswos
PATRIMONIC:
Capetal social
Reserva legal
Utihdades retenidas
Total patrirmdneg

TOTAL

Var notas a ok estadod finanpens

Motas  21/32/18 21/13/17
[en U.S. délares)
] 1,077,106 G91,896
9 55,237 11.330
1 A 286 —J2.269
LiG6 629 L036.495
g 33,173 3,777
12 5,303 95121
14 36470 — 33432
500 —163.330
L241.335 uld8.825
15
2.000 2.000
1,000 1,000
L247.615 L162.896
LI50.615 LA65.85%
LASL150 a4l

T
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminade

Motas  Ji/l2/18

(en U5, délares)

INGRESOS: 807,725 1,221 486
COSTO DE VENTAS 16 [426.200) 1662.7613)
MARGEN BRUTOD 411,525 558,723
Gastos de administracion 16 {264,185) {229,779)
Gastos de ventas 16 {25,696) {230,383)
Costos fnancieros {231) {1,103)
Otrog ingresos (gastos), nelo — 3,851 — 447
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 127.274 100,908
Impuesto a la renta: 9
Impuesto a ia renta cormiente (35,925) (27.181)
Impuesta a ia renta diferdo —iald
UTILIDAD DEL ARD ¥ TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ARG 21601 T4 306

Vér notas a los evtados ARBNCHETS

Ny N
TEnia ﬁ = 5=

Conladars Ganeral



SOISDUPLY SOPETS B0y B SEDU Jaf,

[0 il rddd {Feg™e) il drd: ] EO0FE WrsErT OO0 ooo'T GT0Z P BMWACHP B0 TE (€ SOMES
i - — e o ep pERan

[zga'sd = (zea'o) [BuCUyEd
ugrIEyIgN[ — (RGN OpENnERS 0R0

QER'S9T'T (g6'T8T  E£08" ¥ SOT 56 DO0*T 000 LTOT (AP aspuarip ap 1 1B 50RES
[T T A — — YL OUe [2p PEPAN
DES"T6D'T LB6'TET E0E'FE (1o 114 DO 00o'? GTOF P AMWSTHp 8P [E 8 S0PES
=L [EIGETa] NNTE SHOLSHE Vood Sepngusid L] TS
peEg|ns unindope moyg unies seaussss PASEEEH feyden
00 SEpjUEIRL SRpepan

210z 130 IHEWAIIIA 30 1€ 13 OOVNIWHAL ONY 13 ¥0d
OINOWINLYd 13 N3 SOIAWYD 30 0aV153

W5 JILIHINAS SHOTLMOS03S



GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLLDOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de chantes

Pagado a proveedores y & emplasdog

Intereses pagados

Impuests a b renta

Dtros ingrescs (gastos)

Flups neto de elfective proveniente de sctividadies de
operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adguisickén de Propledades, Instalaciones y equipos
¥ fujn de efechivo utilizado en actividades de

[0 ey

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDAGES DE
FINARCIAMIENTO!

Incremantn (Deminucitn) de oiros pasivos
finanoeros

Inversionea Tamporales

Flujo de efectivo utilizedo en actividades

fingnciamiento

BARCOS:

Increments (disminusidn) neta durante el afla

Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL ARD 4

TRANSACCION QUE NO GENERG MOVIMIENTO DE
EFECTIVO

Compensacibn de saldod por pagar con anticipos
antregados

Ver notas a los estadod Nnancers

0733427
(an U.S. dolaras)

907,510 1,221,499

{737,382) (951,886)
(231)

{21,109) (25,655}

134,643 —247.405
(49.205) (392.260)
(89,818 (80.000)
: (30,0003
(89.818) _{90.000)
15,728 (235,955)
SB5.654 511609

401,380 485,654




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ARO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Geosolutions Synthetic S.A., & una compafila andnima constituida &n el Bcuador. Su
gomicilio principal es de kos Melones 189 y Gardenias.

La Compadda s& relaciona fundamaentalments con la comercializacidn de insumos para
inganieria civil, carmateras vy petréleos,

L indprrnacion conienida on los estados financens &5 resposiabilidag o la
sdministracidn de ks Compahia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declsraciin de cumplimiants - Lod estados linanceros han sido preparsdos de
conformidad con les Normas Intermacionales de Informacion Financeers (MITF)
emitidas por el Consepo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Momeda funclonal = La moneda funcionsl de ts Compafia es el Ddlar de los
Estadios Unidos de Amibrica (U5, délar), el cual es la moneds de circulacidn en e

Bases de preparacién - Los estados Tinancierns han sido preparados sobre e
mbm: diel costo histdrien, tal como de @xplica an las politices contabbes (ncluldas
abajo.

£l costo histdrcs ests basado generalmente en ol valos razonable de la
Conid aprealacion enliegads & CAMDID 08 Dufes § Wiy

El walor razonable as ¢ precio gue se mecibina por vender un active o & valor
pagado pars transfenr un pasivo ontre participantes de un mercaio en s fecha de
wakaracsin, mddeperdientomente o & ese precio e dieeclamente observable o
eslamiads utirando offa bcreca de valorscsn. Al estvnar of vaby raronable de un
octive & WA pasive, La Compains Tene sn oenta ey caractensbces del actrvo o
pasheo que kos participantes del mercado tomardan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidan. Bl valor razonable a efecios de medicion y
o e revelacon en bos esiados financions, se determins sobre una base de este
tige, & FEcEpoon oF las rarsacriones relachanadas & pagos basades: e sociones
U SF encueniran dentrn del slcance de @ NITF 2, s operacicnes de
arrendamsento gue estibn dentio del slcance de la NIC 17, y Lis medeciones gise
e algunas similitudies con o valor raronable, pero no son Su valor raroenabile,
Lakes como & valor neto de realizacidn de la NIC 2 o & valor en uso de la NIC 36,

Adiconasimente, a efectos de informacién financiera, lss mediciones efectuadas a
waler mronable se clasificen en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de



2.5

importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totaliced,
los cuales se describen & continuacion:

fifppl 1: Son precips cotizados (sin ajustar) eh mercadoes acthvos para activos o
pasivos idéenbicos gue Lo enthdad pusde acceder & la fecha da medicida.

Nitvel 2 Insumos distintos a los precios cotizados inciusdos en el Nivel | que sean
obseryabies para ¢l activo 0 pasivo, ya $ea directa o indirectamente.

Nive! 3 InSumtd 800 dates no abservablos para el activd o pasiva,

A continuacibn, sg describen las pnncipsles politices contables adopladas en la
preparacon de estod sstados Rnancieros,

Efectivo y equivaientes de efectivo - Inouye aguellcs sctived financems
Rgubdes, depositos an Cuentas oormentes v de ahormos en bancos locales y del
exterior, 251 como certificados de depdsito,

Taventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, af
manar. Son valuados al costo promedso ponderado. Las importaciones an trénsib
s encuentran régistrades a su costh de adgulsiesdn. Los Inventarios incluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinads en
funciGn de wh andlsis de la posibdidad real de utilizackin en la produccidn o venta,

Propiedades, instalaciones y equipos

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partdss de
propiedades, instalaciones y equipos e miden inkcialmenie por su costo, El
costo deé propiedades, Instaleciones v equipos comprende su precio de
adguisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicachdn
y |3 pusats an condiciones de funclonamiento,

2.6.2 Medicidén posterior al reconocimiento: modein del costo - Despuds del
reconocimiento inkcial, las propiedaded, Instalacionss v aguipog Son
regshradas ol cotto menos la depreciscitn acumulada ¢ el importe
srumulass de les pérdidas de deteroro de vabor,

2.6.3 Método de depreciacién y vidas Utiles - Fl costo de propledaces,
instalackones ¥ equipos se deprecia e acwerdo con el mélodo de linea recta,
La vida ot estimada, valor residunl y metodo de depreciackdn son révisadaos
al final de eada afo, siendo el efecto de cuslguler cambio an al estimads
registrado sobre una base prospectiva.

A pontinuacidn, sé presentan las principales partidas de propledades, planta
¥ equipo y las vidas dtiles ysadas en el clicula de la depreciscidn.

[tem Wida util (en afos)
Edificios 40
AdeCcuacionegs 20
Wahiculos 15



2.6.4 Retiro o venita de propledades, instalaciones y equipoa - La utildad o
pérdida que surja del retirg o wents de una partida de propiedades,
instalaciones y egquipos es calculada come la diférencia entre el precio de
wanta v &l valor én libres del activo y reconocids en resultados,

1.7 Dwterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo sobre &l cual se
inferma, Ia Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles & fin de
determinar sl ¢xiste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por daberieng, En tal caso, =e calcula ¢f Importe recupieralle del aclive o unkdad
generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de ls piérdida por deterioro
{de haber slguna). Las pdrdidas y reversiones por deterionn ge reconocen
inmediataments en resultados, salve sl el active se registra & un Importe
m,mmuﬂnmd&am{ﬂmrhﬂrﬂlﬂl por deleriore camo una
disminucidn o un Increments en la revaluacion,

Al 31 de diclembre del I018 y 2017, no se determing oeleror 36 oF activos
tangbied

1.0 Impusstos - B gaato por impussio 3 la renta represents la sums del impoesto a
ia renta por pagar corrienie v el impuesio diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - 5e basa en la ubilidad gravable (tributaria)
registrads durante &l afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a lag partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
¥ partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de b Compaiia
por concegto dal impuesto corriante e calcula utilizands las tasas fiscales

aprabadas al final de cada periado.

2.8.2 Impusstos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
dotarminadas entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos Incluldes en
Ios estados financderos y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generslmente para todas las diferencias temporarias
imponibdes. Un active por impuesto diferido se reconace por todas las
diferencias temporanas deducibles, an la madida &n gue resulte probahble
gue la Compafisa dispanga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanes deducibles.

Lo activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las @sas
fiscales gue t@ espera sean de aplicacddn en el periodo &n & gue & activo
& realice 0 o pasive s cancele, Dasandose en las tasas v leyes fscales que
han sido apmbadas o prcticements aprobades al final del periodo gue &=
inforrma.

La Compaiie compensa acdtivos por impuestos diferidos con pasivos por
impiuestas diferidas si, v soio g, tiens reconocics legalmante ¢ derecho de
compensarios, frente a la misma auloridad Macal, o8 IMpores reconocides
@n esas partidas v s Compaflia tene la intencion de lguidar sus activos y
pasivoes como netas.

2.8.3 I'mpuestos corrientes y difenidos - Sé réConocen como INgress o gasto,
¥ 860 Inchuldas en el resultad, Excapto an |8 madids an gue hayan surgloo
de una transaccidn o suceso quae se reconace fusra del resultado, ya sea en
olre resultado inlegral o directamante en @l patrimonbo, en cuyo caso al

_'Iu_
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impuesio Bmbkdn se reconoce fuers del resultado; o csando surgen del
registro inicksl de una combinacian de negocios.

1.8 Provislomes - Se reconocen cuando la Compafila tiene une obligackin presente
(va sea legal o impHoita) como resultads g8 un suceso pasado, e probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursas gue incorporen beneficios
Bcondmitns pars cancelar la obligacibn, v pusde hacerse una estimacion fable del

importe de 3 obligacian

El importe reconocido coma provision debe 487 la mejor estimacién del desembolso
nacesario para cancelar |a obligacidn pressnts, al fnal de cada parioda, tenienda
N cuenta los riesgon y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se caloulan & valor razonable de la
contraprestacida cobrada o por cobrar, teniendo en cuenla &l importe estimado de

cuslguier deccuents, bonficacion © rebaja comercial que 13 Compahia pueda

olorgar.

2.10.1 Vents de blenes - Se reconocen cuanda s Campafis transfiere loa
riesgos ¥ banaficios, de tipo significativa, derivados de la propiedad de oS
bienes; el importa de ks ingresos ¥ los costos incurrides, o par incurrir, en
relacion con la transaccion pusden ser medidos con fiabilidad y es
probable gue 1a Compafia reciiba los beneficios econdmicos ascciades con
ia transaccidn.

2.11 Costos y gastos - 5¢ registran a costo histdrico, Los Costos ¥ goasios se
FECOnOCEn & MEdidd que Bon ICLIMSos, independsentements de b fecha en que s
haya realizado &l pago, ¥ sa regisiran &n &l pefiodo an & gue 5& COROCEN.

I.12 Compensacidn de galdos y transacciones - Como norma genaral on los
estados financlerss no se compensan |08 activos v pasivos, ampoco fos ingresas y
gastos, salve aquelios chsos en bos que |8 compensacion $e8 requerida o permitida
por alguna norma y #5ta presentaciin sea ol reflejo de la esencia de ta transacckbn,

Los ingresos y aslos Con origen &n Lraniacciones gue, contractualments o por wha
narma begad, contemplan la posibikdsd de compensacion ¥ W Compaliia bene I
intencion de liquidar por su Importe nelo o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, sa presantan netos en resuliados.

2,13 Instrumentos financileros - Los activos ¢ pasivos financieros se miden
iniclalments al valor rezonable. Los costos de transaccin quée son directamente
atribuibles a ka adguisicidn o emisien de activas v pesives Mnanceros (distinkos &
kot actives y pasivos Minancleros designados &l valor rmzonable con cambéo en los
rrsultados) s& agregan o deducen del valar raronable de los aclives o pasivos
financieros, cuando o8 spropiado, al momenio dad reconpoimienio inicial. Los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la adqussicion de BCthves 0 pASIVOS
financieros dedignadas al valor raronabde con camisa en los resultados se
reconaocen de inmediato en el resultads del periodo,



2.14 Actives y pagivos financleros

£.14.1

2.14.2

Clasificacién

La Compafia casfica sus activos financeros &n las sigulentes cetegoriag:
"acthvos financiens a valor razonable a treves de ganancias o pérdidas”,
"prégtamas v cuentas por cobear”, “actives finandieros mantenidos hasta
U vencimeento”™ vy “activos finanoenps disponibles para la venta®™. Los
pasivos finencieros se ciasifican en las sguisnies calegorniss: ~pasives
Nnanciercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros
pasivos financieras®. La dasificacon depende del propésito para el cual
&8 aduirieron o8 actives o contrataron los pasives financierns. La
Adminkatracitn detarmina ta clasificacidn de sus activos financieros a la
fecha de au reconocimiento inicial,

A 31 de diclembre dal 2018 v 2017, la Compaliia mantuve actives
finmncieros en las categorias de "pristamos y cuentas par cobrar”, En
cunnto & los pasivos fMinancleros, i Compafiia sole mantuve en la
:Huurhdt obros pasives financieros®, Las caracteristices de los
referidos instrumentos financiems se explan 8 contmuadidn:

mrmpnr:-h' Representados principalmente en el

e situatidn Ananciera por los doCuMmentos v Cuenlas pod Cobrar
m'rmamlm Son potives financienss o
denvados que dan derecho a pages fijos o delerminables y gue no cotizan
on un mercado activo. Se inciuyen én gl Activo corriente, excepio por los
g venaimiento mayor 8 121 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera,

Ctros pasivos financleros - Represantados an sl estado de situscidn
financiera por las cuentas por pagar comarciales ¥ ofras cuantes por
pagar, Se Intluyen en el pasivo corrients, Edcegto por los de vencimisnts
mayar & 12 meses contados 8 partir d& la fecha del estisdo de siteacion
financiera.

Dwterioro de valor de Acthvos Financleros - Log sctives financeros
dtintos aqueiics designados al valkor radonalbde con cambios en dod
resultadod son probados por Seteriors di valor ol final de cada penodo
sobre 8l cual ge informa. Un activo Ananclens slard deteriorado cuands
exigta evidencia objetha del Setarions Como CONERCUENcis de und o mis
#eanind que hayan oourrids despads del reconoomiento nicisl dell ACTIVD ¥
ios fujos de efectivo Fuluroes estimados del activo financer s& han visio

Para los actives linancieros registrados al costo amartizado, ef importe de
Ia pérdida par deterloro de valor es la diferencia entre el importe en libres
¥ @l valor prasente de los fujes futuros estimados del active, descontados
& In thea de intenés efectiva original del activo fnanciers.

Pare (o8 activos financieros registrados ol costo, el importe de 1a pérdida
por deteniors de valor se mide como & diferencia entre el importe &n
libros del pctivo v & valor presente de los Nujos estimados de efectivo
m-umurﬂmmuwmunm
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financiers similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
#n pariodos subslguientes,

El importe &n libros del activo financiero 38 roduce por I8 pirdida por
deterior de valor directamente para todos kos actives financieres excepto
péra las cuentas comerciales por cobear, donde el impone en libros 48
ridhuce a través de una cuanta de provision, Cusndo §& considera gue una
cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se elimina contra |a cuenta de
provisidn. LA recuperscidn posterior de ks montos previamente
shminsdcs 58 convierte &n Chéditos contra s cuents 58 provissdn. Las
cambios en el importe en ibret de la cuenta de prowvisidn e reconocon en
ol estado del resultedo del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es consderada como
deteriorads, las ganancias o pérdidas acumsladas previamente
FECORGCIOES &0 ol PESUItE0 | ntegral Son meclasficatst o resuBtan el
perioda.

Para los activos financieras registrados &l costa, &, &n un perioda
posterior, el importe de la phrdida por deleriomn de valor disminuys y ia
M Pusds SR FEBCIONEIE OF Mare s obpEtiva CON uh EVENTD
scurrido luego de gue & deterion de valor fue reconoCdo, s Dérdids por
daterioro de valor previemants reconacids s reversa con cambio an ko
resultados slempre y cusnda @ mMonte &n ibros de @ inversian & & fecha
BN gue ne reverss 8l deteriaro no exceda el importe que Rublers resultado
de costo amortlzado en caso de que no s hubsera reconocido &l deterioro
i wislor,

4.14.3 Baja de un sctive financlers - Lo Compafia da de Baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de afectivo ded activo Meenclero, y ranafiers de meners sustancial
lou riesgos v beneficios inherentes 8 b propieded del activa financero. Si

activo transferido, la Compafia reconoce su participacidn en ef activa y la
obligacién asociade por los valores que tendria que pagar,

2.14.4 Bajs de un pasive Fnanchers - Ls Compatia dard de baja en cuenies
mmmﬂ*rﬂ 4, exparan, cancelan o cumplen las
abligaciones de la Compaflia. La diferencia entre & importe en lbros del
pasiva financlern dade de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar
sn reconoce en el resultado del perlodo,

2. 1% Aplicacién de Normas [nternacionaies de Informacion Finsnciera - L
AOTAY NuEVESs ¥ Mevieadas de aplicackin obligatons & partir del | de ener del
2017, no ham tensdo un #fecto material en los estados Anancerss adjuntos.

2.186 Mormas nuevas revisadas emitidas, pero aln no efectives - La Compafila no
ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de [nformacién Financera (MIIF)
¥ Normad Intemacionaless de Contabilldad (WIC) nueves v revisadas gue han sido
eritidas, pivo aun o 500 electivad:

w13



periodas que inicien

11 Title B0 ¢ desouts de
NITF & instrumentos financers Eners 1, 2018
WIIF 15 Ingresas procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 20138
NITF 16 Arrendamanlos Enegro 1, 2019

MIIF 9 Instrumentos financieros

La MNIIF 9 emitida &n noviembre del 20048, introdujo nusyves requisitos para is
clasificacitn y medicidn de sclives Anancierss. Esta norma se modifich
posteriorments en octubre del 2010 pars ingluir los rquisitos pars la clasficacidn v
medicon de pasivos financhros, osi comod su bajs en los estados Minancieros, y en
naviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberturs
guneral. En julbs del 2014, se emitd obra version revissda de la NITF 9,
principaliments para incluir lo sigulents;

« Regquerimisntos de deterions parm adthvos fingncieras v,

«  Modificaciones limitadas o lod requisitos de cdasificactn y medicidn al introducir
una cotegoria de medicldn a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral®, para clertos instrumentos deudores simples,

Log requistoy claves de & NITF 9:

« Todos lod Bctives financieros que $& clasifican déntro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financherog, se recongcerdn postériorments & su costo amorticado
o vaior raronable. Especificamente, los instrumentos de deuds que e
mantiensn dentro de un Mmodels de Negocio cuyo objetivo Sea ol de recaudar los
fiujos de efectivo conlractuales, ¥ gue tengan Mujos de efective contractuales
que son unkcamente pagos de capital @ interesas sobre el capital pendiante par o
gereral so miden al cosbo amortizado al final de es periodos contables
posteriores, Los instrumentos de dewds mantenidos en un modelo de negocio
cuye objetivo se cumpla tanto al recaudar los fupos de efectiva contractuales
coma por 18 venta de activos financiencs, v que tengan térmings contraciubles
del actvo financer que dan legar en fechas sspecificas a flujos de efectivo que
sola constituyen pagos de capilal e intereses sobre al importe del principal
pendiente, son medidas a vasor fazanable con camblaos en alro resultado
integral. Todas ias ofrés inversiones de deuda y de patnimonio $& mbden & wus
valores raronahles al final de los periodos contables postenones. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer uns elecodn imevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor mazanable de una inversion de patrimonio [no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendes generalmente reconpcida en 2 resultade del periodo.

En s medicidn de s pasives Minanciercs designados 2 vaior razonable con
cambics en résuftados, la MNIIF § requiere gue &l Importe generada por Cembio en
wl valor razeneble del pasivo financiera gue sea atribuible a cambéos en & rlesgs
de crédito del referido pasivo, 58 presente an otro resultado inbegral, & menos
gue, & reconscimiento de los efectos de los cambios en el resgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral geners una asimetria contable en & resultado

= i =
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del perlodo, Los cambios en el valor rAzonabde atribulble al riesgo de crédito de
un pasivo financlers no son posterormente reclasificades al resultado del
pariodo, Segun la NIC 39, Ia totalidad del impoarte del camblo en el valor
razonable del pasivo financiers designado & valor razonable con camiios en
resultados se presenta en el resultado del pericda.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF @ en e futuro
no tendrd un impacts clgnifieative cobee los impartes recenocldos en bos octados
finaniciaros adjunkos, en relacion con los actives financieros y pasives financieros de
la Compafila. Sin embargs, no es posible proporcionar una estimacitén razonable de
ese ofecto haste que un examen detallado haya sido completade.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un models extenss
detallads que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentas de contratos oon clientes, La NITF 15 reemplazard e actual
linesrmlanto de reconocimignte de ingresas, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Ceantratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en qua
enbre en vigencia,

El principlo fundamental de la NITF 15 es gue uns entidad debera reconoces &l
imgraso gue representa 1a transferencia -de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los clientas, en un importe que refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir a camblo de blenes o servickios. Especificamente; la norma
anade un modelo de 5 pasos para conbabllizar el Ingreso:

Pasa 1: wentificar o contrabo <on los cHentes.

Paso 2: identificar fas obligaciones de efecucion en & contrato,

Paso 3: determinar &l précio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir gl precio de transaccitin a las obligaciones de ejecucidn en &l
contrato.

Paso 5: reconoocer el ingreso cuanda (o an ls medida que) la entidad satisfaga fa
abligacidn.

Segon da NIIF 15, vna entidad conlabiliza wn ingrese cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligadon de ejecucion, s decir, cuando el “contred” de los bienes
y servicios relacionado con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
diente, Se han afadido muches mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelsciones,

En abril 2015, & [ASE emitis "Clarificaciones a la NITF 15" an ralacion & la
identiicaciin de obligacionss de efecuchin, consideraciones de principal versus
agente, &5l camo uma gula de aplicacidn para licenclas,

La Administracion de la Compania presd que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede terer un Impacto significative solbm los importes reconocidos &n oS estadas
fimancieras adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar
un@ estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
complakada,
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La NIIF 16 introduce un modelo integral para | identifcacidn de contratos de
armendamiento y tralamients contable pars arrendador v srrendatano, ta NIIF 16
reempiazs b actudd gisa de amrendamienios incluikda on la NIC 17 ¢ interprelacones
relacionades.

NIIF 15 diferencla entre amendamientos y contratos de servicio sobre ka base de si
un activa identificada es contredado por al cliente. La diferencisciin entre
arrendamients operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en @ cual @l derecho
de uss del activo y su corraspondiente pasivo tlene que ssr reconocido por el
arrendador para todos los arrendamisntos, excepto los arrandamientos de corto
plazo v sguelios con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del active es Iniclalmente medido ol costo v subseceentemente
medido & costo (supeto a chertat excepclones) menos depreciacion scumulads y
pérdidas por deterioro, ajustado por cuslquier remadicidn del pasho del
armendatano. El pasivo del arrendatario es iniclalments medida &l valor presente de
Ias pagos gl armendamiento que No Son pagados & eia fecha. Posterorments &
pasivo del arrendatanc es ajusibdo por nlereses ¥ pagos asl como ol Impacto de
iz modificaciones 8l arrendamésnto, sntre ofrek.  En adicidn, 1 clastficacion de los
flujos de caja de S pagos por armendamientos opetalhves gue de acuerdo con NIC
17 som presentados como Mujos de caja de achividodes de operackin ambién tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de MTIF 16 ios pagos por arrendamiento seran
divididos en principal & interés los cusles serdn pressntados como fujos de caje de
actividades de financlamiento y de operacién, respectivamante.

En contraste o la contabilidad del arrendatario, la NUIF 16 sustancialments
mankieng los requarimientos de MIC 17 para la contabilidied del armendadar v
continds con ¢ requerimiento de clasificar &l arrendamiento come epérativa o
financigra, Extensas revelaciones son requaridas con NIF 16,

La Adminstracion de la Compafiia prevé que 16 Aphicacion de Ia NIIF 16 en el futurs
puede tenar un impacto sobre los ImMportes reconocidos en o8 estados Mnancienns v
sus réevelaciones. Sin embargo, No es posible proporcienar una estimacidn
raronable de ese afecto hasta gue wn examen detallado haya slido completade,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformadiasd con MIIF requiens
que L3 Agrministracidn resfice cherias eslimMaciones y SSipblezcs alguncs SupuESTos
inherentes & la acthvidad econdmica de la entidad, con @ propdsito de determinar ks
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros, En opinidn de (a Administracion, tales sstimacionss y supuesios estuvienon
basados an la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir da sus efectos finales.

A cantinuacion, se presentan les estimaciones y |ulcios contables criticos gue 1a

adminiatracitn de la Compalia ke utilizedo en el proceso de apliencidn de los criterios
contakies !
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3.2

33

3.4

3.5

Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada perioda, o en aguella fecha
que s& considens necesaria, se analiza ef valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deteriora,. En caso de que exista algun indicie se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. S| se trate de ectivos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de

I3 unidad generadora de efectivo a la que pertenece e activo.

Las pérdidas por deterloro reconocidas £n un active en periodes anteriores son
revertidas cuande se produce un camhbia an |88 astimaciones sobre sU Imporie
recuperable incrementanda el valor del active con abono a resultados con el fimite
del vakor en libros quie el activo hublera tenido de no haberse recanccido la pérdida
por deteriara.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
les provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depends de varios
factores gue son determinados en funcidn de un célowlo actuarial basados en varios
supuestos. Esbos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligacionas Incluyan una tasa de descuento. Cualguler cambio en ios supuastos
Impacta an el valas &n libres de s provisiones de estos benshiches,

El actuario contratadeo por ia Compafia para realizar ol célculo actuarial, wtiliza la
tasa de descuents, la asa de mortalkdad y de robacion al final de cada afio
regortados por la administracion de by Compadia. La tasa de descuento es la tasa
de interds gue debe ser utilizada para determinar ai valor presante da fos flujos
futuras de caja estimados Que 5@ 5pera Yan 4 ser requanidos para cumiplir con la
obligacion de estos beneficios

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimacsin de las vidas Otles y al valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionads en la Mota 2.5,

Impuesto a la renta diferido - La Compailia ha realizado la estimecidn de sus
Impuestos diferidos considerando qua todas las diferancias entre el valor en libros
i la base tributara de los acthves v pasiyos se revertisdn en f fukuro.

Tasa de descuento utilizade para determinar el valor en libros de la
obligacién por beveficios definidos .de la Compaiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compadiia se descuentan a una tasa establecida
utilizands coma referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondients & bonos empresarabes de afta calidad en la moneda en la gue se
pagardn los beneficios. Se requiere un juickn significatieg al establecer los criterios
pafa bomos a ser incluidos en la poblackon de la gue se deriva ka curva de
rendimienlo. Lo crilesios meds inporta nles consideracdos para |a sebsocion de ks
bonos incluyen of tamafio de b emision: de los bonsos corporativos, calificacion de
los bonos ¥ la identificacion de los valores atipicos gue se excluyen,
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

T

Tiotal

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales!

Cligntes
Provisidn cuenias incobrables
Subtotal
Otras cuentas por cobrar;
Anticspo & proveedores
Otros

Totad

Saidos al comeenzo del afic
Adickones del afio y ajustes
Ventas y ajustas

Galdos al fin del afo

PROPIEDADES, TNSTALACIONES ¥ EQUIPOS

Costo
Deprecacidn My miilada

Total

Clasificacidn:
Construccion an curso
Terreros
Edificaciomnes
Instalackonas

Maguinana y equipo
Vehicubos

Muchies y ensares
Eguipo de compltacian

Total

170,010
170.010

45,766
116056

RERRLN

41114718

745,838
526,944
[481.0935]

81237

L1218

1,031,313
126,420}

304,893

47,803
440,880
182,770
166,857

55,470
9,811
1,102

— 200

204,893

duidiie 34407

169, 79%

764,389
654,619
{573,170)

440,880
363,566

60,551
11,1682

;|
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

S1/12/18 ILALT
Cuentas por pegar comercates:

Proveedores y subtotal 293,744 210,530
Otras cugntas por pagar:

Dlvidendos par pagar 781,306 781,306

Oiras 56 -
Total LA77.106 991636

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes -

Activos por impuestos correnles:
Credito tributario IVA v total 15.192 7,335

Pasivos por Impuesios oorrientes:
Impuesto al Valor Agragado -IVA por pagar y

Retencionas 24,347 1,294
Impuesto @ la renta por pagar 16,566 1,750
Retencignes de Impuesto a ka renta por pagar f,890 4,452
Contribucidn solidaria por pagar 4,834 4834

Tatal 23,237 12,330

9.2 Conclliacién Tributaria - contable del impuesto & la renta corriente - Una
reconciliacién entre ks utilidad segun estados financiens v ¢ gasto por Impuesto &
ia renta corrients, e5 coma Sigue:

3101218 2Ny

titidad seglin estades financieros antes de

impuests 8 18 renta 127,274 100,505
Gastos no deduciblas (1) _35.76% 22,654
Utilidad gravable 127,526 123,559
impuesto a ka renta causedo 22% v total _35,025 anlBd
Impuesto a la renta cargado & resultados:

Corriente 35,925 27,183

Diferido —(233) __(644)
Total 45.6723 28,533

8,3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a la Ferta - Los movimignios
de crédito tributario para impuests & fa renta fueron Como sigue:
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Afp terminade
80 ANz

Saldos al comienzo del aflo 1,750 222
Provisidn impuesto a Ia renta 35,525 27,183
Pagos efectuados (20209 {25.655)
Saldos al fin del afio AB.506 Py -1

Eagos elfectiugdes - Incluye retencionss en la fuente v saide inicial del impasesto a
i3 rents por pagar.

9.4 Saldo del impuesto diferido

‘Saldos al Reconocids en Saldos al fin
commnas Ol aie 103 resultados del adg

Afo 2018

Activos (pafivos lpor impussios
iferidos on relacidn 8

Fropiedaces {33,777) &dd {313,133)

Provisdn de jubilacian patrenal . B9E

Tatal (252)

Afo 2017

Fasivos por impuestos
difendoy en relaciin &)

Propiedades y total 441 LaG4) ddiZi
9.5 Aspectos Tributarios -

El 20 de diciembre del 2017, & emitid la Ley Orgdnica para la resctivacan de la
gconomia, fortalecimiento di la dolarizacion y modermizacida de la gestidn
financiera, & continuscidn, se detallan los aspectos mids importanies de La
maanCionada Ley:

Los aspeacios mis importantes de dicho reglamento se inclhuyen a contiruacidn:

Sard deducible la totalidad de los pagos efeciuades por conceplo de desahucio v de
pensiones jubdlares patronales que obligatoriaments se debeardn afectar a |as
provisiones ya constitukdas en afios antenores; en el caso de provisiones realizadas
en afkos antenoses gue hayvan ssdo considerades deduobles o no, v gue no feeren
ubilizadas, deberdn reversane contra ingresos gravados o no sujtos de impuesto a
Ia renta en la mama proporcidn que hubleran sido deducibles o na,

Adicionalmente, s& establece & reconocimbento de un Impuesto diferido relacionado
ofn lag provistones efectusdss pam cubrir 05 pagos por desahuckd v pensionss
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jubiiares patronales gue sesn constiuidas o partir ded 1 de enero ded 2018, el cual
podrd ser utilizado en al mements en que ol contribuyents se desprends
efectivamente de recursos para cancatar la obligacksn hasta por & manto
efectvamente pagado

El 21 de agosto del 2018, se emitid |a Ley Organica para o Formento
Productiva, Atraccion de Inversiones, Generackin de Empleo y Estabilidsd v
Equilibrio Fiscal, & continuacidn, se detalian ks aspectos mis importantes de
Iz mencionada Ley:

e establecleron incentives especificos para [a atraccién de inversiones privadas
tales como:

-

Exoneracion del Impuesto & 12 Salida de Divises - 150 en los pagos
reslirsdos a exterior por importacidn de bienes y dividendos reladionadas
CON MUEVES iNYersionss productivid gue suscnban contratos de iversedn.

Exanaracidn del [SD en los pagos realizados al exteror por dividendos
parn las sociedades que reinviertan an nueves actives productives an al
pais desde al menps &l 50% de las utilidades.

Exonsraciin def impuesto 3 s nentd y anbicips pars FTversiones gué 58
imicien & partir de la vigenda de sta ley en los sectores econdmicos
determinados coma industrias bisicas por 15 afos, contado deade el primer
aflg en el gue se generen ingresos Btribuiblas directa y onicamenta a fa
nusva inversién ¢ se ampliardn por § afos mas, en el caso de que dichas
inversiones s& realioen en CBNtONES fronterzos ded pais. Esla exoneracion
aphcard saip en SOCedadies Que penensn ampleo neto.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

DEMMMHHHH‘HIMMMHMWﬂ
impuestho & k8 renta gue hayan efectuado operaciones oon partes refationadac ipcales yio
del exterior, dentro de un mismo periodo Mecal por un IMEote acumulady superion 2

LUSsE millones, estan obligados o presantar & estedio de Pracios de Transferencia gue
determing & tales opéracionés han sido efectuadas a valores de plena competanca, El
atumilado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionsdas duranta
el afio 2018, nd superd él importe acumulado mencionado,

importe



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Surldos 11 5,647
1ES5 wmpww 2,170 1,823
Benehcins So0abes 8,999 6,997
Participacion trabajadores 21,506 17807
Total 34286 12268

12, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Correaponde a fondos antregados por bos 0006 para realizar adecuscinnes, los cusles nag
teren plazn de vencimients y no genaran intereses. Bl pago de estos obligaciones ef en
funcide de L ipuster gue pusds generar b Compala Durante o alflo 2018 v 2017, s
Compafia cancalsy 1§ mayoria of s deuda.

13, INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

111 Gestidn de riespos financheros - En @l curso normll 08 Sus NEgo00s ¥
actividades da financamienta, (2 Compaftia esté expuesta a dSiinos nesgos de
naturaleza financiara quae pusden afectar de maners mas 0 menod significative &l
yalor econdmico de sus Mujos y actives &0 CONSBCUENCIE, Sus nesuilados.

A continuscion, oo prewsslta una definkodn del nesgd gue enfrents la Compaiia,
wind CRracteriacin v cusntificacon de &ste y ung Sescripodn de led meedides de
MItigaCion actualments &N USo por parte de ta Compafhe, 51 es of wosa.

1311

FES

Rissgo de lguilder - |s Gevena o la que tiens b responsabibidad final
por la gestion de lgueder. Le Gerenoa b edtabdacickn un manco de frabsjo
Bprogeads ParE L geslen 08 hgueder de Mancra gue @ gerenaa de la
Compaiie purds manejar oS reguersmeerlos te fnsnosmeento 8 oo,
i y lergo plaro, sl coend @ gestiin de lguder de 8 Compaias,
Lo compaiiia mane)a ef relgs de hguides moniioneande continuamente
fos Muos efective proyectsdos ¥ reales y conciliando los perfiles de
wnERTETD e ko SClieds v s Mo,

Rissgs de mercade - 5 ol resg de gue o valor rusonable o ks Mujes
de efeciive futuros de un srstnemento rnonckero pussdan Poctuar coma
COPSECLENCS de varkacones on s precios de meroado. (B reesgo de
merado Comprendks res sulipos de newsgn: fespo de lass de camibin,
rego de Lisa de nlerds y otros resgos de precs. La Compafia no esta
enpursta 4 euls o e rnGn de guee ko gieson. prowveneentes de ks
chentes, no et expuesios 8 vanaoohel en precos de merado, o
precho del armendo y las megalias es determinado por la Campaiflia y na
pa &l mercads.

Rissgo de crddite - Bl riesgo de crédito se reficre &l resgo de Que una
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13.1.4 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capitsl para asegurar gue
estars en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento 8 sus accionistas.

Le# principales indicadores Mranderos de la Compaiia se détallan a

poenbinuacian:

Capital de trabajo USS408 mil
indice de liguidez 1.35 veces

Paslvos botalés / patrimonia 0.99 vedid

13.2 Categorias de instrumentcs fnancheros - Bl detaile de log activos y pasivos
financisros mantenidoy por 3 Compalfiia &5 comD sigue:

EIVEPIaL ALENT
Activos financieros medidos 8l Costo amortizado

Efective y bancos |[Mota 4) 401, 380 385,654
Cuentas por cabrar comarciales y olras

cuentas por cobrar (Nota 5) 231832 196,715
Total 130412 RE-RELE
Cuentas por pagar comercigles y obras cuentas

por pagar y total 1022106 291895

I3.¥ Valor raronshie de lox instrumentos financieros - La Ldministracian
coniders que los iImpoites en librog de los ACtivos y pasives NeconoCkios al oo
amortizado en o estados finanoens & aproniman & Su valor raponabss

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

anans  uian?

Jubslacicn patronal 259 45g 26,656
Banificacion por desshucio L0086 6,776
Total 470 43433

14.1 Jubitacidn patronal - De acuerds con disposiclones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores gue par veinte v cinco Bflos 0 mis hubieren prestado sus servicios en

farma continuada o interrumplis, lendran derecho a ser jubslados por sus
empleadones Sin DErfuicio de 13 Jubils Cion que les COrMEsponde &N 5U CoNdicitn de
afifiados &l Instituto Ecuastorians de Seguridad Social.

Los movimilentos en &l valor présénte de 1a obligacan de jubilacion patronal fueron
Ol Sgaae”
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AR terminado

Saldos al comeento ol afic 26,656 13,385
Costo de los Senvicios 3.038 3,184
Costo por interesas 1,036 928
otros 5,616

Pérdidas (ganancias) actuariales 6,882 29
Saldos al Tin dei ahio 22,464 26656

14.2 Bonlficacidn por desshucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, an 0% chios da terminacidn de la relacidn laboral por desahucia solicitado
par @ emplesdor o por el trabajedor, |a Compafia entregars ef 25% de la dioma
rEmunaracidn mensual par cada una de los afios de servicio. 0

Los mowimienios en el valpr presenie de obligaddn de la bonificacidn par

detahucio fuerpn como sigue:
Afo Terminado
11413118 427

Saldos al comignza del afio B, 776 5, B5E
Costo de los servcios 561 795
Cotlo por mieneses 259 £39
Otros 738

Pérdidas (Ganancias) actuariales LLa88) {116}
Saldos al fin del afin m m

Los caleulss sctusriales del valor presente de |8 abligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fusron realados & 11 de diciembre die 2018 v 2017 por un actuanio
indepondiente. El velor presente de las obligaciones por condepto de beneficies
definides v &l cosio del servicso fueron calcuilados utifizando el méado de la unislsd de
crédito proyectada. Bajo esle método loa benaficios definidos deben ser atribuldes &l
periodo de servicio del empleads y basados en la frmuln del plan, de (@l suerts que $2
atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de §enviEls, considerando al uso de
hipotesis sctuanales para caloular & valor presenie de dichos baneficios. Eslas hipstests
reflgjan of valor de QingrD a través del DeMpa, e incremento salanal y las probabildades
de pago O estos benefcios.

Las hipdtesis actuariales ssgrificativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definikdos son |8 tasa de descuentn, incremento salaral
asperado, ¥ la mortalidad,

Las presunciomnes principalsl ussdas pars propdsitos de los chlculos actuariales son las
Sguseriiet:
S8 SA0LL7

Tasaii) di descuento B.09% 4, 10%
Tasals) experada dal incraments salarial 1.50% 1.50%
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Los importes reconocidos en & estado de resultado Integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos san los siguientes:

Afio terminadeo
JLLZAA ALLLT
Costo de los servicios 3,699 4 079
Co5t0 por inlereses 1,295 1,167
Ganancia actuarial patrimonio (8.370) _157)
Total costo de benelicios dafinides reconacida an
resultados (LATEY L1839

15, PATRIMONIO

15.1 Capital Social - Fi capital social sulorizado consiste de 2,000 scoones de
US51.00 vabor nominal unitario en el afo 2018 y 2017, las cuales ctorgan un voio
por accidn y wn derecho & los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere gue por la menos @l 10% de la
wtilidad anual sen spropiads eama resana logal hacta gue esta como minimo
scance e 50% ool capital social. Estm reserva no es disponible pars el pago de
dividendos an eleilivo, pero puedé Ser capilalizada en su totalided,

15.3 imiikdades Retenides - Un resumen de las ulilidades retendas &8 0omo sigue:
4112718 2T

Litikdades retenidas = distribuibles 1,036,707 945,108
Reservas sagun POGA anter|ores: 34,803 34,803
Besultados acumilados provenientes de la adopodn
por primera ver de las NITF 182987 _152.987

ey oy
Los saldos d@ lad siguientes cuentad §urpen de i por primera vez de las
NIIF y de los taidas segin PCGA antenonss, los cuales segun Resoluckin emitida
por [a Superintendencia de Compafias & 14 de octubre del 3011, podiran ser
utilizados de la sigulente forma:

all=-2CR0Y .'-' 4% i y LELLE “ARCd A EREL ]S i L LELETEL M0y i* RIS ¢ d '!
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de bos ajustes originados en la adopoitn
por primera vez de las NITF. El ssldo 6lo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pendidas scumiuladas v las de! Uimo &jerticlo econdmico
conciulde, 58 las hubseren; uiifizado en obsorber pérdidas; o devuelio en of caso de
hgpedacion de la Compaines.

15.4 Dividendos - A partic del afio 2010, les dividendos distribukdos a favor de
acoonistas personas naturales residentes an el Ecuador y de socedades
domiciliedas on paraisos fiscales, o en jurlsdicciones de menor Imposicidn, s&
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a |a renta,



16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

3112/18 312207

Costo de ventas 496,200 662,763
Gastos de administracién 264,185 229,779
Gastos de ventas 23,696 230,383
Total 786,081 1,122,923

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
31/12/18 310207

Costo de venta de los inventarios 496,200 662,762
Gastos por beneficios & empleados 119,755 123,157
Gastos por mantenimiento 48,054 10,119
Honorarios y asesoras 37,454 21,979
Depreciacion 20,391 20,325
Publicidad 10,632 -
Suministras de oficina 10,506 -
Fletes 10,065 229,883
Servioos basicos 6,826 5,838
Impuestes y contribuciones 1,576 172
Provision de cuenta incobrables - 13,013
Arriendas - 5,357
Otros gastos 24,582 __ 30,319
Total 786,081 1122925

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(noviembre 16 del 2020) no se produjeron @ventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre |os estados financieros adjuntes.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobades por la Gerencia de |a Compafila @n noviembre 16 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinion de la Gerencla de 18
Compafia, los estados financieros serdn aprobados por 13 Junta de Acclonistas sin
maodificadones,

P J - \
& Mario Moreno Tanla Pérez

Gerente General Contadora General
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