GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Geosolutions Synthetic 8. A (la Compaiiia) es una Compafiia andnima constituida en el Ecuador. Su
domictlio principal es de Los Melones 189 v Gardenias

La Compafiia se relaciona fundamentalmente con fa comercializacion de insumos para ingenieria
civil, carreteras y petroleos,

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Geosolutions
Synthenc 5. A en la preparacion de sus estados Ninancreros,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaidiia alcanza 7 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adnumistracion de |a

Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF)

Baxex de preparacisn - Los estados financieros han sido preparados sobre 1as bases del
costo historico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costa histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entrezada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibinia por vender un activo o el valor pagado para
transferit un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecmiea de valoracion. Al estumar el valor ruzonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fisar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efective y equivadentes de efective - Incluye aquellos actives financieras liquidas,
depasitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses v sobregiras bancanios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos comientes en el estado de situacion financiera.
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Inmventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor.
Son valuados al eosto promedio ponderado. Tas importacienes en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades v equipo

*
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5.1

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipo s¢ miden imctalmente por su costo

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relaconados con Ja ubicacion v la puesta en condiciones de
funeionamiemo

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento imeial, las propiedades v equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumuladoe de las perdidas de delerioro de
valar.

Lus gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen:

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despues del
reconocimiento imcial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada v el imporne acumuladoe de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periodicamente

Cualqurer aumentto en la revaluacion de los lerrenos v edificios se reconoce en otro

resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades y equipos. Una disminueion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos v edificios es reaistrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenas y edificios incluido en el patnimonio es
transfenido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce fa baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipo, sabre el impuesto a fa renta,
se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpwiesto a lay Ganancies

Métode de depreciacion y vidas htiles - El costo o valor revaluado de propiedades
vy equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ot
estimada, valor residual ¥ metodo de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

1) -
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipo v las
vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida itil {en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 5
Mejoras a propiedades arrendadas 8
Propiedades v equipo 10
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Retiro o venta de propiedades y equipo - La unhdad o perdida que surja del retire o
venta de una partida de propiedades v eguipo es ealeulada como la diferencia entre
el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultadas,

En easo de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar eomients v el impucsto diferido.

2.6.1

2.62
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Impuesto corviente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
¢l afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibies v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se ealeula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada peniodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que
resulte prabable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables fuluras contra
las que se podna cargar esas diferencias temporanias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas
liscales que se espera sean de aplicacion en e] periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v tiene
la intencion de liguidar sus aclivos v pasivos coma netos.

Impueestos corrientes y diferidos - Se reconocen como imgreso o gasto. v san
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultada
integral o directarmente ¢n ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro micial de una
combinacion de negocios.

Beneficios o empleados

271
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Beneficios definidos: Jubilacian patronal y bonificacion por desaliicio - El costo
de los beneficios defimdos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucia) es
determinado utihizando el Metodo de la Umdad de Credito Provectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente v pasado se reconocen en el resultado del afic en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la oblizacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las sanancias v perdidas actuanales, se
reconocen en €l estado de sifuacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
gananeias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

Partivipacivn a trabajedores - La Compania reconoce un pasive v un gasta por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de tas utihidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Bonos a los efecutivos - La Compafia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el caleulo de los bonos
&5 la utilidad contable,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios mherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican coma operativos.

2481

La Compaiiia come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o s1 éste es menor, al valor presente de los pagos
mimimos del arrendamiento.  EI pasivo correspondiente se incluve en ¢l estado de
situaeion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta. durante el plazo correspondiente al arrendamiento

Keconocimiento de ingresoy - Se caleulan al valor razonabie de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

291

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo sigmficativo, derivados de la propiedad de los hienes: el
mmporte de los ingresos v los costos incurnidos, o por incurmin, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccidm

e T



210 Castos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos v uastos se reconocen a
medida que son meurmridos, mdependientemente de la facha en que se haya realizado €l
pago. ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

211 Compensacion de salidos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos v pasivos, tampoco 05 ingresos v gastes, salvo aquellos casos
en los gue la compensacion sea requerda o permitida por alguna norma y esta presentacion
seq el refleyo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente ¢ per una norma
legal, contemplan la posibihidad de compensacion v la Compaia tiene la intencion de
Liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanes, se presentan netos en resultados

2,12 Actives financieroy - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. excepla por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultades. ios
cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaceion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financierss reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a |2 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siwwentes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financierns mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial

2121 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier
deterioro.

2.12.2 Deteriore de activos financieros al costo amortizads - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluvendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada perioda,

El importe de la perdida por deterioro del valor para un prestamo medido al costo
amuortizado es Ta diferencia entre el imporie en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efecuiva orginal del active
financiero.

El valor en libros del activo financiers se reduce por la pérdida por deterioro
directamente. excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
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libros se reduce a traves de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.3 Baja de wn active financiers - La Compania da de baja un activo financiera
unicamente cuande expiren los derechos contractuales sobre los tlujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustaneial los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del active linanciero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores gue tendria que
pagar

Pasivos financierss - Los instrumentos de deuda son clasiticados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos Ninancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la ebligacion por lo menos |2 meses despues de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasives financieros medidos af costo amortizade - Se reconocen imicialmente a su
costo. neto de los costos ue se hayan incumido en la ransaccion, Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso. se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la
tasa de interés efectiva,

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no dernvados con pagos fijos o deterninables, que no cotizan e un
mercadoe activo

Despues del reconocimiento imctal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utihizando el metodo de la tasa de interes efectiva,

2.13.3 Buaja de an pasive financiere - La Companiia da de baja un pasive Ananciero si, v
solo si. expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas v revisadas con efecto maierial sobre los extados financieros

Durante el afio 2013, la Companiia ha aplicado una sere de normas nuevas v revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), efectivas a
partir del 1 de enerc del 2013,

NITF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compama ha apheado la NIF 13 por primera vez en ¢l ano en curso, La NIIF 13
establece una unica fuente de onentacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a
valor razonable. El alcance de la NUF 13 es amplio, los requenmuientos de medicion del
valor razonable de la MNIIF 13 ge aplican tante a instrumentos financieres e instrumentos ne
financieros, para los cuales, otras NITF requieren o permiten mediciones del valor
razonable v las revelaciones sobre [as mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pacos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion [a NIIF 2
-14-



pagos por arrendanientos, los cuales estan dentro del alcance de la NI1C |7
Arrendamientos, y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable | pero
no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion
de los mventanos o el valor de uso con fines de evaluacion de deteniaro),

La NHF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un active o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mereado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condictones actuales del mercado,

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de 51 ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion.

Astmismo, la NITF 13 incluye requisitos extensos de revelacion

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es
necesano aphicar los requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la
informacion comparativa proporcionada por periodos antes de lu aplicacion inicial de fa
norma  De acuerdo con estas disposiciones transitonias, la Compania no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para el perniodo comparative 2012

A parte de las revelaciones adiaonales, la apheacion de las NITF 13 no ha temdo ningin
impacto sigmitcativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

Maodificaciones a la NIC 1 - Presentncion de partidas en otro resultado integral

Durante el ano 2013, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
I- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral, Las enmiendas introducen una
nueva terminologia para el estado del resultado integral v estado de resultados. cuveo uso no
es obligatorio, En virud de las modificaciones a la NIC 1. ef estado del resultado integral
cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo v otra resultado integral” (v el
"estado de resultados” pasa a denominarse como la "estado de utihdad o perdida”). Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opeion de presentar el resultado del perioda y otro
resultado integral en un unico estado o en dos estados separados pero consecutivas. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categonas: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del gjercicio. v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periode cuando se cumplen determinadas condiciones, El
impuesio sobre la renta de las partidas de otro resultade integral se asignaran sobre la
misma base, v estas modificaciones no cambian la opeion de presentar partidas de otro
resultado inteural antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, ¥ por lo tanto. la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los refendos cambios. Aparte de los cambios de
presentacion antes mencionados. la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar
a ningun impaclo en el resultado del periodo, la utilidad integral v el resultado mtegral

total
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NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compaiia ha aphieado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
trevisada en el 2012} v las enmiendas consiguientes. por primera vez

La NiC 19 (revisada en el 2012) cambia la comabilizacion de los pianes de benefcios
detimidos y los beneficios por termunacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabihizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v los activas
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de las cambios en las
abligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable de los actives del plan cuando
se producen. v por Lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion™ permitida
por la version previa de la NIC 19, v acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adwionalmente, todas las ganancias v perdidas actuanales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultado integral  Por otra parte, el costo de interes
v rendimiento esperado de los activas del plan unlizados en la version previa de la NIC |9
se suslituyen por el enfogue del “interés netn”, el cual segan la NTC 19 {revisada en el
2012, se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
defimidos, Estes cambios han temido un impacto en los impaortes reconocidos en el
resultado del periodo v otro resultado mtegral en anos anteriores. Adicionalmente, la NIC
|9 trevisada en el 201 2) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por
beneficio detimidos mcluyendo extensas revelaciones adicionales

A partir del 1 de enerc del 2013, la Compafia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva

Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieras

MIIF Titulo Efectiva a partic

Enmuiendas ala NUF 7 Revelaciones - Transferencias de Juheo 1. 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Admimistracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisada durante ¢l
afio 2013, detalladas antertormente, no ha tentdo un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NILF), Normas Intermacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comitd (CINIIF) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas

MUE Titule Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIF 9 y Fecha obligatona efechiva de fa NIF

MIF T 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Ennmuendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion

12y NIC 27 Enerc 1. 2014
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La NIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medieion de actives financieros.  Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados Ninancieros

Lo pegaisios claves de fa NiTE 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

La Administracion de la Companiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacio significative sobre los importes reconoeides en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la Compania. Sin
embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clanfican los requisitos requenidos para la compensacion
de los activos financieros v pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en
razon a que la Comparnia no mantiene activos financieros v pasivos financieros que
califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admunistracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros  En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan |as estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eniterios contables:

iz

Deteriore de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s1 existe alpun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacton del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que ne generan fluos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece e activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

=8 e



i4

el valor del activo con abono a resultados con el limite def valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorn

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no ha registrado pérdidas por deteriora,

FProvisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a defimidos depende de vanos factores que son determinados en
funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuano contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportades por la
administracion de la Compaiita La tasa de descuenio es la tasa de interés gue debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bones corporativos
de alta cahidad  Se requiere un Juicio sigmificativo al establecer los eriterios para bonos a ser
neludos en la poblacion de la que se denva la curva de rendimienta. Los enterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos ineluyen el lamafio de la erision de los
banes corporativos, calificacion de los bonos v la identiticacion de los valores atipicos que se
excluyen

Extimacion de vidas wtifex de vehiculos, maguinaria y equipo - La esimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 5.4

Iimpuesto a la renty diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en hibros v la base tnibutaria de
los activos y pasives se revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera®

Dictermnbre 31,
2013 2012
{en miles de LS. dolares)

Efectivo y bancos 548,454 215,778
Sabregiro bancaric (Nota 8) (85.571) (27.453)
Total 462,383 88323
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas par eabrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,

i3 2012
{en miles de U.S. dolares)

[

Clientes locales 343,360 242 570
Provision para cuentas dudosas (442}
Subtotal 343,360 342128
Otras cuentas por cobrar:
Empleados }3.755 33.970
Garantia de contenedores 6,000
Total 363,115

Cambigs en la provision para cuentas dudosas: Los movinuentos de la provision para cuentas dudosas
fueron comao sigue:;

2013 2012
ten miles de US. dolares)
Saldos al comienzo del afio 4472
Provision del afio
Castigos (442

Importes recuperados durante el afo

||
e

Saidos al fin del ano
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es come sigue:
Dherembre 31,

2013 2012

(en miles de U5, dolares)
Saldo imicial del afio 574,143 42 676
Adquisiciones de hienes L6488, 562 1,064,774
Salida de bienes (1.733.815) (8933.307)
Saldo al final del afo 448, 890 574143
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7. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:
... Diciemhbre 31,..

2013 2012
{en miles de LS. dalares)

Costo o valuacion 281,863 287 833

Depreciacion acumulada v detenoro 8.904) (58.029)
Total 92 659 219804
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 47,520 47.520

Equipos 69 694 77610

Edificaciones 34975 58,954

Vehiculos 10,629 17.000
Muchles y enseres 8273 G450
Equipos de computacion 1868 8270

Total 03959 219804

Los movimientos de propiedades v equipo fueron como s oue

Terrenns Muchles
cn [rquipis de ¥
propiedad  Egugss Bdificaciones Veldeolos  Compulogion Emseres Tatal
e LS dilares)
g
Salilos al 31 de diciembre de 20101 . 93062 91,700 22845 L0458 I].768 237453
Adyuisicones 47520 T 5,470 #2493
Ventas 12185 ) (12.113)
Saldos al 31 de diciembre de 20602 47,320 Bk TOSHT 31851 22018 11568 I87.813
Adguisietenes
Ventas [5.9740 {3,970
Satdos al 31 de digembre de 2003 47320 Q5 N TikART 31851 [ 114% T | 861
Dlepywefacion genmiod
saldosal 31 de diciembre de 2001 49342 Min33 14551 12,340 74061 1614, 566
Elinumscion e o revaluaciin {31,803} {30152} {36.045)
Ciusen por depreciacion AUs J08
Salidos al 31 de charembre de 2002 17474 20631 14858 12,748 2318 A8 124
Ehmunacin en by revaleacion
Ciastor o deprociacion 106 3.5749 6371 432 L1 LTS
Suldos al 31 de diciembee de 20103 25305 4612 2120 4,800 3 R



PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue;

Na garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarnios {Nota 4)

Craraiizados - af costo amarizado

Cuentas por pagar accionistas
Total

{ Pasificacion:

Cornents

No cormente

Total

.. Diciembre 31,
2013 2012

fen miles de U1.S dolares)

85,571 27.455
213780 230,404
209,35] 257,859

85,571 27455
213,780 230404
299351 157,83

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuenlas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue.

Chentas por pagar comerciales;
Proveedores locales

{ltras crenias por pagar
Accionistas

Bonos gjecutivos

Tatal

Diciembre 31,..
20103 2002
(en mules de U5, dolares)

4,089
519,875
B3, 000
604 875 4 (89



10. IMPUESTOS

il

4.2

Activas y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v

25 COMO SIgue:

Activas por fimpuiesio coreiente;

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Cradito tnibutano

Retenciones en la fuente de IVA

Anticipo de impuesto a la renta

Tatal

Pasivos por impuestos corrfenies;

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impueste al Valor Agregado -1V A por pagar v
retencianes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

PESEVOS POF IMPUEsSDs cormienies

.. Dietembre 31,
13

[d
1-d

|

G612

d

ten miles de U.S. dolares

27.112 12,863
17.037 26979
3.720

1.655

49,524 30,842
49,687 29,754
1,616 3,488
2.609 2926
533 912 it §I§

Caonciliacion tributeria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue;

Litihdad segun estades financieros antes de impuesto

ala renta
Gastos no deducibles
Utihdad gravable

Impuesio a la renta causado (1)

Anticipo caleulado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

2013 201

[E8]

fen 1.5 dolares)

T1.093
58271

29,734
4,002
~22, 734

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distrbucion (24% para el afio 2012} v del 13%
sobre las utthdades sujetas a capitalizacion (14% para ¢l ano 2012),

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipe caleulado, el cual resulta de la suma matematiea del 0,4% del active, 0.2% del
patrimonto, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

ot
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Para el ano 2013, la Compaiia determing como anticipo de impuesto a la remta de
USE15318 ml; sin embarzo, el impuesto a la renta causado del afio e de USH49.687 mil,
Consecuentemente, la Compafita registro en resultados US540 687,

Movimuento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto & la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dalares)

Saldos al eomienzo del ano 29.754 49 879
Provision del ano 48 687 29.754
Pauos efectuados (29.754) (45,870
Saldos al fin del ano 49 687 19754

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

Aspectes Tributarios

Codige Organico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el
suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributanios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2013 v 22% a partir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos difenidos, la Compania utihzo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% v
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Lev de Fomento Ambiental y Optimizacion de lps Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tanfa del Impuesto a fa Salida de Divisas - 15D se
incremento del 2% al 5%, Por presuncion se eonsidera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
companias o personas naturales que no esten domiciliadas en paraisos fiscales  Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias pnmas, insumos v bienes de capital, que consten en
el histado que establezea el Camité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como credito tnbutario de impuesto a la renta

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de jumo
del 2012, se promulgo el Decreto Ejecutive Mo, 1180, en ¢l que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Rewmen Trbuotanoe Interno, eliminande el literal mediante el cual, se
senalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el refendo decreto, la Compaiiia decidio que tomara como gasto deducibie de fa
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, ¢l valor de la
depreciacion de la revaluacian de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y
de las revaluaciones pasteriores; por consiguiente, procedity a reversar el saldo del pasivo por
impuesios difendos con abono a resultados,

[ g ]
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que havan efectuado operacionss con partes relacionadas locales v/o del extenior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determune si1 tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afo 2013,
no superaron ¢l importe acumulado mencionado,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;
.. Diciembre 31...

2013 2042
ten miles de U5 dolares)

Provision de gastos diferidos 215,300 39675
Participacion a trabajadores 39,856 12,546
Sueldos por pagar 5.3% 4 800
Beneficios sociales 5.385 _7.278
Total 265,937 B4 200
Clasificaciin:

Corriente 50,637 24,624
Na cormente 213,300 59,675
’I'gf_ﬂ] 1§'€ Q7 : ﬁﬂ "H'.]tt

12.1  FParticipacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones lezales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utihidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

COMo sigue;

2013 2012

{en miles de US, dolares)
Saldos al comienzo del afio 12,546 35218
Provision del afo 39,856 2,546
Pagos efectuados (12,546} (35218}
Saldos al fin del afio 39,836 12,346

<Hhel



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue:

... Diciembre 31, .
20013 202
fen miles de U.S. dolares)

Jubilacion patronal 12,950 13,014
Bomficacion por desahucio 5,145 2 R36
Total 35,055 5,850

13.1  Jubilucion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrompida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les
corresponde en su condieidn de afiliados al Instituto Eeustoriano de Segundad Social

LL.os movimientos en el valor presente de [a obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigle:

2013 2012

ten miles de US. dolares)
Saldes al comienzo del afio 15,972 13,004
Costo de los servicios del periodo cornente 2871 2544
Caosto por intereses 118 #46
(Ganancias)perdidas actuariales (11 (437)
Saldos al fin del afio 19,950 5972

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

-75.



Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COM Sigue:

2013 2012

(en miles de U S dolares)
Saldes al comienzo del afo 4.042 2,836
Coste de los servicios del periodo corriente 573 563
Costo por intereses 277 184
(Ganancias)/pérdidas actuarsales 213 459
Saldos al fin del ano 5105 4,047

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el meétodo de la unidad de erédito
provectada Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser atnibuidos al periado de servicio
del empieado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipatesis actuanales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del iempo. el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuanales se cargan o abonan a resultades durante el remanenle de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fuctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes

... Dhciembre 31, .,

2013 2012
% %%
Tasafs) de descuento 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
slmuientes;

... Dietembre 31,
013 2012
ifen miles de ULS. dolares)

L)

Costo actual del servicio 3444 3312
Intereses sobre la obligacion |,395 .03
Total 4,839 4,142

CEG



Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio, US$3,444 v USS3 112
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y ef impaotte
restante en los costos de admimistracion.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Gestidn de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento. la Compafita esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus lujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administradoes por la
Gerencia de Finanzas, que permiten dentilicar dichos nesgos, determinar su magritud,
proponer &l Directorio medidas de mitisacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ta Compafiia, una
caracterizacion y una desenpeion de las medidas de mingacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso

14.51  Riesgo en lus tasas de interds - La Compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que tas Compafias en la Compafia mantiene préstamos a tasas de
interés. La exposicion de la Comparfiia a las tasas de interés de los activos linancieros y
pasivos Minancieros se detalia en la seccion de gestion del riesyo de hguides de esta nola

14.1.2 Riesgo de erédite - E] riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Onicamente invelucrarse con
partes solventes v abtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comao forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania onmcamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distnibuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédite continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

14.1.3  Riesgo de liguidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
pestion de hquidez  La Junta Directiva ha establecido un marco de trabaje apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de higuidez de la
Compania La Compafiia maneja el nesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitorgando continuamente los
flujos efectivos provectados y reales v conciliando los perliles de vencimienta de los
aclivos y pasivos financieros

1414 Riexgo de capitef - |.a Compania gestiona su capital para asegurar que la estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha rmientras que maximizan el
rendimiento a sus aceiomstas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimania



Los principales indicadares financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS439 688 ml
Indice de liquidez | 4 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.9 veves

Dieuda financiera / activos totaies 13%a

La admimstracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamaiio v mivel de
desarrallo que la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compania en relacion con las emisiones de ohligaciones v
tiulanizaciones que tiene vigentes en el mercado

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieras
mantenidos por la Compaiiia es coma sigue;

Diciembre 31,
2013 2012

ten miles de U.S. dalares)
Activas financieros:
Costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 4) 462 883 188,323
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 3) 363,115 276.098
Total B25,998 64,421
Pasivos fincncieros:

Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar {Nota 2) G4, 875 4,089
Prestamos {Nota 8 213,780 230.404
Total 818,655 234,493

15 PATRIMONIO

13,1  Capital Social - El capital soaal autonzado consiste de 2,000 de acciones de US$1 valor
nomimnal uniarto (2.000 al 31 de diciembre de 2012), las cuales otorgan un voto por accion v
un derecho a los dividendos.

2%



15.2  Acciones ordinarios

Nimero de
acciones Capital en gceiones
.. (en U.S. dolares) ..

Saldo al ! de enero de 2012 2.000 2,008
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2000 2,000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2000 2000

153  Reservas Legal - La Ley de Compatias requiere que por lo menos el 10% de la unlidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del capital
social  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.4  Utilidades refeniday - Un resumen de las wiilidades retemdas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

Capual social

Ing. Mario Moreno 1.000 1,000

Sr. Ricardo Schmalbach 1. 000 1,000
Sub total 2000 2.000
Utilidades retenidas E T28.085
Reserva legal 1.000 1,000
Reserva facultativa v estatutaria 34803 34 803
Aporie para futuras capitalizaciones l1.582 11.882
Revaluacion de Terreno 17.424 -
Fevaluacion Edificio 17.983 -
Ajuste en cuentas meobrables (121.159) -
Ajuste Desahucio (2.214) -
Ajuste de inventarios 224 666 -
Ajuste por depreciacion de activo fijos 44 502 -
Provision para jubilacion patronal (10220 =
Ajuste por ingresos diferidos (3.409) 111 868
Total 217.649 8289.638
Utihdad def Ao 176.163 41339
Total patrimonio 393.812 930977

Los saldos de las sigutentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales sepin Resolucion emutida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utihizados de 1a sigwiente
forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera veg de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopoion por primera vez de las NITF El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del ultimo ejercicio econdomico concluido, s1 las hubieren; utilizado en ahsorber perdidas. o
devuelto en el caso de hquwdacion de la compania.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las del altime ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelio en el caso de hqudacian
de la compafiia,

Dividendeos — Los dividendas no han sido distnibuides a los aceionistas durante 1os tltimos
arfos.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion. se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16 INGRESOS

17

Lin resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2013 2012

(en mifes de U.S. dalares)
Ingresos provemientes de la venta de bienes 2844383 1,438,987
Descuento en ventas (2R 451)
Total Gela23,932 L1.438,987

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue

2013 2012

(en miles de ULS. dalares)
Costo de ventas 1,733,816 933308
Gastos de admimistracion 641,071 414,947
Gastos de ventas 108,99 16,584
Otros gastos {Ingresos) (3.104) }.054
To 2480774 1,365,893
Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es comao sigue:

2013 2012

len LS dolares)
S0
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Costo de ventas

(rastos mantenimiento. transporte y vehiculos
Sueldo y beneficios sociales
Gastos de ventas

Honorarios

Propiedad v equipo

Arriendo bodegpa

Afiliaciones, contribuciones v otros
Gastos de oficina

Jubilacion patronal

Otros gasios

Indemmzaciones desahucio

Onros ingresos

Total

[.733.816 933 308
232,367 12,305
231,152 117,002
116,726 26,575
106,555 236,916
20875
10,714 9,821
10,132 0,279
B.656 9,234
.93 6
3.680 27,818
2.269
(3, 104y (17.364)
2.480.774 136589

Crustos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sipue

Sueldos v salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al I[ESS

Beneficios defimdos

Total

2013 an12
{en miles de LS. dolares)

{raste Deprecigcidn - Un detalle de pastos depreciacion es como sigue:

Depreciacion de propiedades v equipo v total

COSTOS FINANCIEROS

Lin detalle de costos financieros s como sigue:

Intereses por sobregiros v prestamos bancanos (Mota 8)
Intereses por servicios bancarios

Total

78,000 77,400
39,856 12,546
13,750 13,314

9,478 8,929
90,068 4.820
2013 2012

ten miles de LS. dalares)

2013 2012

(en miles de U8, dolares)

|63
49308 358
49.308 200
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19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
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INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre del 2013 y la [echa de emision de los estados financieros (Marzo 3 del 201 3)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia (Directorio) en Marzo 3 del 2015y serin presentados a los Accionistas v
Junta Directiva para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compaia, los estados
financicros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modilicaciones.

Y i R e s
- _ Mario Morchb Dicgo Vallejo
Gerente General Contador General
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