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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Geosolutions Synthetic S.A.:

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Geosolutions Synthetic S.A. (en
adelante "La Compafiia”} que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el
patrimoni¢ y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en Ia seccién
“Fundamentos de la Opinién Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Geosolutions
Synthetic S.A, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

No estuvimos presentes en la verificacién fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2016,
debido a que dicha fecha fue anterior al momento en que fuimos contratados como
auditores de la Compafiia. Debido a la naturaleza de |os registros contables de la
Compafiia, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria de las
cantidades de inventario y sus respectivos saldos contables a esa fecha.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
este informe en la seccién “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fos
estados financieros”. Somos independientes de Geosolutions Synthetic S.A. de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proparcionar una base para nuestra opinian calificada.



Py

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacidn de informacién adicional, 1a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, perc no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
gue dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a Ia fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar st esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento ohtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaitia.

Asunto de énfasis

Los estados financiercs de Geosolutions Synthetic S.A. por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una
opinidn sin salvedades el 10 de julio def 2019 y el 15 de enero del 2019, respectivamente.

Nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar y aplicar procedimientos de auditoria a
los estados financieros por los anos 2015 y 2014; consecuentemente, no expresamos una
opinion sobre tos estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y
2014, tomados en sy conjunto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracidon como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

£n la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que Ia Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.



Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonabie es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ia
Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por fa Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Administraciéon, de ia
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciongs ng son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compainia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,



Comunicamos a los responsables de la Administracién de ia Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

[

Quito, octubre 25,

Roberto Romero Beltran Integrauditores Cia. Ltda.

Gerente General RNAE 900



OSOLUTIO YNTHETIC

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 621,609 275,123
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 286,154 571,328
Inventario 6 764,389 856,774
Activos por impuestos corrientes 9 7,014 28,111
Otros activos 10,000
Total activos corrientes 1,689,166 1,731,336
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, instalaciones y equipos 7 503,144 523,487
Otros activos 11,000

Total activos no corrientes 514,144 523,487
TOTAL 2.203.310 2,254,823

Ver notas a los estados financieros

MMorenoU Dikgo Vallejo

Gerente General Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras cuentas por

pagar 8 850,042 803,854
Pasivos por impuestos corrientes 9 5,760 740
Obligaciones acumuladas 11 35,047 35,853
Total pasivos corrientes 890,849 840,447
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos 9 34,421 35,085
Otros pasivos financieros 12 158,268 325,553
Obligaciones por beneficios definidos 14 28,243 22,894
Total pasivos no corrientés 220,932 383,532
Total pasivos 1,111,781 1,223,979
PATRIMONIO: 15
Capital social 2,000 2,000
Reserva legal 1,000 1,000
Utilidades retenidas 1,088,529 1,027,844
Total patrimonio 1,091,529 1,030,844
TOTAL 2.203,310 2,254,823
Ver notas a los estados financieros
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GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. dolares)

INGRESOS: 1,310,823 1,340,295
COSTO DE VENTAS 16 {819,729) (910,766)
MARGEN BRUTO 491,094 429,529
Gastos de administracién 16 (270,328) (244,748)
Gastos de ventas 16 {105,997) (26,987)
Costos financieros (1,008) {952)
Otros gastos, neto (9,914) (25,333)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 103,847 131,509
Impuesto a la renta: 9
corrlente (25,742) (40,284)
diferido 4 ______ 664
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 78,769 91.889

Ver notas a los estados financieros
(€
Diego Vallejo -6 -

rente General

Contador General
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GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Nota 31/12/16 31/12/15

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,428,860 1,393,401
Pagado a proveedores y a empleados (1,017,741) (1,547,357)
Impuesto a la renta (25,635) (40,169)
Otros ingresos (gastos) (9,914) (15,426)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado

en) actividades de operacion 375,570 (209,551)

FLUJOS DE EF‘ECT IVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adguisicion de otros activos y flujo de

efectivo en actividades de inversion (11,000)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos, ajuste participacion trabajadores y
fiujo de efectivo en actividades de

financiamiento 18,084) (37.704)
BANCOS:
Incremento (disminucién) neta durante el afio 346,486 (247,255)
Saldos al comienzo del afio 275,123 522,378
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 _621,609 275,123
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO

Compensacion de saldos con anticipos

entregados 167,285 — &

Ver notas a los estados financieros
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GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1-

INFORMACION GENERAL

Geosolutions Synthetic S.A., es una compafiia andnima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es de los Melones 189 y Gardenias.

La Compafiia se relaciona fundamentalmente con la comercializacién de insumos para
ingenieria civil, carreteras y petroleos.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, La Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de Ia NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

-9-



2.6

importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en
cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta.

Propiedades, instalaciones y equipos
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, instalaciones y equipos se miden Inicialmente por su costo, El
costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades,
instelaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo v las vidas (tiles usadas en el cédlculo de la depreciacion.

ftem Vida util (en afios)
Edificios 40
Adecuaciones 20
Vehiculos 15

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,

-10 -



instalaciones y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Compafiia evalGa los valores en jibros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar |z pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que
han sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perioda que se
informa.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
cormpernsarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccidon pueden ser medidos con fiahilidad v es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
fa transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable, Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a {a adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonabte con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.14 Activos y pasivos financieros

2.14.1 Clasificacién

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta
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2.14.2

su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fa Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos v cuentas por cobrar”. En
cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principalmente en el
estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y anticipos a proveedores. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros - Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidon
financiera.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financlero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unoc o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial dei activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en perfodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos fos activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una

- 13 -



cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de |a cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para ta venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
perfodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye vy la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversidn a la fecha
en gue se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continlda reteniendo el cantrol del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafila dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpten ias
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del
2016, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.16 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atin no son efectivas:

-14 -



Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Muodificaciones a ta NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resuitado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

+ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonabie con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en
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el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro
no tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afnade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segtn fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionado con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicaciéon de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
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financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reempilaza fa actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador vy es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidén acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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3.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacidon de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una

entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, ios cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista alguln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no

- 18 -



3.2

3.3

3.4

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidén de estos beneficios

Estimacion de vidas litiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimacién de las vidas utiles y e! valor residual se efectlian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de Ia Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos vy la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31/12/15

Efectivo 8,246 200
Bancos 613,363 274,923
Total 621,609 27523

-19 -



5-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciates:
Clientes vy subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Otros

Total

INVENTARIO

Saldos al comienzo del afio
Adiciones del afio y ajustes
Ventas y ajustes

Saldos al fin del afio

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:
Terrenos
Adecuaciones
Edificaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

169,808

113,176
3,170

286,154

31/12/16

856,774
720,415

(812,800)
764,389

31/12/16

588,848
(85,704)

503,144

47,520
377,505
65,566
12,553

503,144

31/12/15

287,845

277,013
6,470

571,328

31/12/15

637,030
1,113,715

(893,971)
856,774

31/12/15

588,848
(65,361)

523,487
47,520
195,923
195,521
70,595
13,928

223,487
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Los movimientos de propiedades instalaciones y equipos es como sigue:

Costo: Terrenos Adecuaciones Edificaciones
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 47,520 215,300 212,523
Reclasificacién (215,300) 215,300
Saldos al 31 de diciembre

del 2016 47,520 - 427,823
Depreciacion acumulada:
Saidos al 31 de diciembre

del 2014 - (9,689) (12,751)
Gastos por depreciacién (9,688) (4,251)
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 - (19,377) (17,002)
Reclasificacion 19,377 (19,377)
Gastos por depreciacion (13,939)
Saidos al 31 de diciembre

del 2016 - - (50,318)

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2016 47,520 =

— ——

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores y subtotal

Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar

Total

IMPUESTOS

Maquinaria y
equipo Vehiculos Total

90,657 22,848 588,848
90,657 22,848 588,848

(15,046) (7,549) (45,035)
(5,016) (1,371) (20,326)

(20,062) (8,920) (65,361)
(5.029) (1,375) (20,343)

(25,091) (10,295) (85,704)

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes -

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado ~IVA por pagar y
retenciones
Retenciones de Impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la renta por pagar
..Contribucién solidaria por pagar

Total

31/12/16 31/12/15
68,736 22,548
781,306 781,306
850,042 803,854
31/12/16 12/15
£014 28,111
8 318
696 307
222 115
4,834
5.760 740



Contribucién solidaria por pagar - Corresponde al 3% por ciento sobre la utilidad
gravable del ejercicio fiscal 2015, establecida en la Ley Orgéanica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016. La Compafiia durante el afio
2016 no canceld dicho valor por cuanto ios estados financieros del afio 2015 fueron
restablecidos posteriormente a la presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta 2015, determinando una utilidad, la Compafiia realizé la correspondiente
sustitutiva del impuesto a la renta 2015, determinando un valor a cancelar por
contribucién solidaria.

9,2 Conciliacion Tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente -
Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31 16 31/12/15

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 103,847 131,509
Gastos no deducibles 13,161 29,626
Utilidad gravable 117,008 161,135
Impuesto a la renta causado 22% vy total 25,742 _40,284
Tasa efectiva 24,78% 30.64%
Impuesto a la renta cargado a

resultados:

Corriente 25,742 40,284

Diferido (664) (664)
Total 25,078 39,620

9.3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta - Los
movimientos de credito tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 115 (10,859)
Provisién impuesto a la renta 25,742 40,284
Bajas 10,859
Pagos efectuados (25,635) (40,169)
Saldos al fin del afio 222 115

Pagos efectuados - Incluye retenciones en la fuente y saldo inicial del
impuesto a la renta por pagar.
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9.4 Saldo del impuesto diferido

Saldos al Reconocido en Saldos al fin
comienzo del afio los resultados del aie

Afio 2016
Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades y total 35,085 (664) 34,421
Afio 2015
Pasivos por impuestos

diferidos en relacién a:
Propiedades y total 35,749 (664) 35,085

9.5 Aspectos Tributarios - El 20 de mayo de 2016, se emitié la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de esta ley:

+ Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicando a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueran sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién economica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en provincias
de Manabi y Esmeraldas.

= Incremento de [a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

» Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

» Exoneraciéon del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econémica como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos gue ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$6 miliones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
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11,

12,

13.

partes relacionadas durante el afio 2016,

mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos por pagar

Iess por pagar

Beneficios sociales
Participacion trabajadores

no supera el importe acumulado

Total

31/12/16 31/12/15
5,334
477 1,736
10,910 10,910
18,326 23,207
35,047 35,853

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde a fondos entregados por los socios para realizar adecuaciones, los
cuales no tienen plazo de vencimiento y no generan intereses. El pago de estas
obligaciones es en funcién de la liquidez que pueda generar la Compafiia. Durante el
afio 2016, la Compafifa compenso 160 mil con otras cuentas por cobrar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacién de éste y una descripcién de las medidas
de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez, La Gerencia ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia de la Compafiia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La compafiia maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa
de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compafiia no estd expuesta a este riesgo en razon de que los ingresos
provenientes de ios clientes, no estdn expuestos a variaciones en
precios de mercado, el precio del arriendo y las regalias es
determinado por la Compaiiia y no por el mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
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resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafiia
no mantiene cuentas por cobrar de considerable antigledad.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar
que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$798 mil
Indice de liquidez 1,89 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.01 veces

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31 15

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 621,609 275,123
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar {(Nota 5) 286,154 571,328
Total 907,763 846,451
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total 850,042 803,854

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién
considera gque los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Jubilacién patronal 22,385 17,972
Bonificacion por desahucio 5.858 4,922
Total 28,243 22,804

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:
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Afio terminado

31/12/16 21/12/15
Saldos al comienzo del afo 17,972 24,986
Costo de los servicios 2,159 3,972
Costo por intereses 842 1,057
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8,760)
Pérdidas (ganancias) actuariaies 1,412 (3,283)
Saldos al fin del afio 22,385 17,972

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de la bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 1/12/15
Saldos al comienzo del afio 4,922 6,663
Costo de los servicios 483 2,094
Costo por intereses 227 279
Pérdidas (Ganancias) actuariales 226 (4,114)
Saldos al fin del afic 5,858 4,922

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y el costo del servicio fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado, vy la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

31/12/16 31/12/15

Tasa(s) de descuento 4,14% 4.,68%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

Los importes reconocidos en el estado de resuitado integral respecto a dichos planes
de beneficios definidos son los siguientes:
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Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios 2,642 6,066
Costo por intereses 1,069 1,336
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8,760)
Ppérdida (ganancia) actuarial 1,638 (7,397)

Totai costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 5.349 (8,755)

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario en el afio 2016 y 2015, las cuales otorgan un
voto por acclén y un dereciio a ios dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como
sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 870,739 810,054
Reservas seglin PCGA anteriores: 34,803 34,803
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 182,987 182,987

Total 1,088,529 1,027,844

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compafiias ef 14 de octubre del 2011,
podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resulta mula rovenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaileza es como sigue:

Costo de venta de los inventarios
Gastos por beneficios a empleados e less
Fletes

Depreciacion

Honorarios y asesorias

Gastos por mantenimiento
Arriendos

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Suministros de oficina

Publicidad

Otros gastos

Total

31/12/16

819,729
270,328

105,997
1,196,054

31/12/16

819,729
118,059
105,647
20,343
14,131
7,520
6,250
5,606
5,550
674
350

92,195
1,196,054

31/12/15

910,766
244,748

26,987
1,182,501

31 i5

910,766
129,449
26,416
20,325
30,729
5,031
10,715
6,286
2,031
305
570

39,878

1,182,501

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
{octubre 25 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidon

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en octubre 25 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de ia
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.

r)/g %&5
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ario Morend~
Gerente General

iego Vallejo

Contador General
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