INFORME DE LOS AUDITORES IN

A los Sefiores Accionistas de:
GEOSOLUTIONS SYNTHETICS S.A.

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de GEOSOLUTIONS SYNTHETICS S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de GEOSOLUTIONS SYNTHETICS S.A. al 31 de diciembre del 2014,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”™. ~Somos
independientes de GEOSOLUTIONS SYNTHETICS S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Sobre los Estados Financieros

La administracion de la empresa es responsable por el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean razonables con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingles).



Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no tienen errores significativos
debido a Fraude o Error. Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando
exista. Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas; Los procesos seleccionados y aplicados, que dependen del
juicio profesional del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre los saldos e
informacion revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la
valoracion de los riesgos de correccion material en los estados financieros de la compaiiia, debido a fraude
o error. Al efectuar estas valoraciones de riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la
preparacion, por la entidad, de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Mi auditoria ademds implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacion
por la administracion de la compaiiia del supuesto de negocio en marcha baséndome en evidencia de
auditoria. Incluye también una evaluacién y cumplimiento de las Normas de Informacion Financiera de las
estimaciones importantes efectuadas por la administraciéon de la compafiia. Como parte de la auditoria he
aplicado mi juicio profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 17, 18 y 19,
GEOSOLUTIONS SINTHETIC S.A. present6 de manera tardia el requerimiento de Auditoria Externa, en
razon de estas circunstancias se emite la opinion con la presente fecha.

Otra informacion

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 han sido incluidas para fines
comparativos del presente informe.

Respecto de las obligaciones con la administracién tributaria, impuesto a la rente, Impuesto al Valor
Agregado, retenciones en la fuente, la empresa cumple oportuna y adecuadamente. En cuanto a otras
obligaciones fiscales como declaracion y pago del impuesto de 1,5 por mil sobre total de activos totales,
pago de la patente municipal y la contribucién con la Superintendencia de Compafiias la empresa no las ha
cumplido.

Hechos Posteriores

Hemos participado de la toma fisica del inventario que fue realizada posterior a la aprobacion de los
estados Financieros por parte de la administracion tal cual lo sefiala la Norma Internacional de Auditoria
501 en el parrafo 14 de la norma.



9. Geosolutions Synthetic S.A. posterior a la emision de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 y
2013, realizé ciertos ajustes contables en el afio 2014 con la finalidad de cumplir con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Enero 15, 2019 ustavo Cérden

Licencia No. 841



GEOSOLUTIONS SYNTHETIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Geosolutions Synthetic S.A., es una compafia anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es de los Melones 189 y Gardenias.

La Compaiiia se relaciona fundamentalmente con la comercializacién de insumos para
ingenieria civil, carreteras y petréleos.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, La Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:



2.4

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en
cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, instalaciones y equipos

. sz

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de

propiedades, instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

2.6.3 Método de depreciacioén y vidas dtiles - E|l costo de propiedades,

instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién.

Item Vida (til (en afios)
Edificios 40
Adecuaciones 20
Vehiculos 15

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos - La utilidad o

pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.



2.7 Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalla

2.8

2.9

los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las
pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminuciéon o un incremento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos - E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales que
han sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios



econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

2.11

2.12

2.13

2.14

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Companiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, y
“cuentas por cobrar comerciales”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.



2.14.1

2.14.2

2.14.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Companfia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.15.1

2.15.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de |la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.



2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de
contratos con clientes
Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010 - 2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013

NIIF 9 Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien

en o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Julio 1, 2014
Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar

los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo

contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro



resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionado con una obligacion de ejecucion particular es



transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el
ingreso.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad,
la Compariia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion
de propiedades, planta, equipo. La Administracién de la Compania considera
que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 tendran un impacto material en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones
necesarias para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de
mercado” y (ii) anaden definiciones para “condiciones de rendimiento” y
“condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban incluidas en la
definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesion”. Las
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de
pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de
julio de 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente,
clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en
cada fecha sobre la que se informa, independientemente de que la
consideraciéon contingente sea un instrumento financiero dentro del alcance
de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios
al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la
NIIF 3 se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que
la fecha de adquisicion sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregacién a los segmentos
de operacion, incluyendo una descripcion de los segmentos operativos



afiadidos y los indicadores econdmicos evaluados para determinar que los
segmentos tengan “caracteristicas econémicas similares” y (ii) clarifican
que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se
debe informar, con relacién a los activos de la entidad solo deberia incluirse

si los activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al
responsable de la toma de decisiones de operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran
que la emisién de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y
a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir |las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las
facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo.
En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar
en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias
en la contabilidad de depreciacion y/o amortizaciéon acumulada cuando se
reevalla una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible.
Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta
consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que la
amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe
bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora
que provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que
informa, es una parte relacionada de dicha entidad informante. Por
consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como transacciones
con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o
por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de
personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de
los componentes de dicha compensacion.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas
modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacién de formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los
estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de
activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos
los contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo
con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.
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- Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de
inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion
establecida en la NIC 40 vy,

b) La transaccion cumple con la definicion de combinacién de negocios
segun la NIIF 3.

La Administraciéon de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista alguin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios



3.3 Estimacioén de vidas utiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13
Efectivo 16,816 200
Bancos 505,562 548,254
Total 522,378 548,454

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes y sub total 340,951 343,360 242,128
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 91,100 255,634

Otros 10,070 13,671 33,970
Total 442,121 612,665 276,098
INVENTARIO

31/12/14 31/12/13

Saldos al comienzo del afo 448,890 574,143
Adiciones del afio y ajustes 1,347,515 1,648,562
Ventas y ajustes (1,159,375) (1,733,815)

Saldos al fin del afio 637,030 __ 448,890



PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Adecuaciones
Edificaciones

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de Computacion
Muebles y enseres

Total

31/12/14

588,848
(45,035)

243,813

47,520
205,611
199,772
75,611
15,299

(Restablecido)
31/12/13 31/12/12
588,848 407,334
(24,710) (34,221)
564,138 373,113
47,520 47,520
215,300

204,022 208,273
80,626 85,641
16,670 18,041
9,270

4,368

264,138 373,113



Maquinaria y Equipos de  Muebles y

Costo: Terrenos  Adecuaciones Edificaciones equipo Vehiculos  computacion enseres Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012

(previamente reportado) 47,520 79,587 95,089 31,851 22,018 11,768 287,833
Ajustes (Nota 17) 132,936 (4,432) (9,003) 119,501
Saldos al 31 de diciembre del 2012

(restablecidos) 47,520 - 212,523 90,657 22,848 22,018 11,768 407,334
Adquisiciones 215,300 215,300
Bajas (16,048) (11,768)

Ventas - PR (59700 _(5,970)
Saldos al 31 de diciembre del 2013

y 2014 47,520 215,300 212,523 90,657 22,848 - - 588,848

Saldos al 31 de diciembre del 2012

(previamente reportado) (20,633) (17.479) (14,851) (12,748) (2,318) (68,029)
Ajustes (Nota 17) 16,383 12,463 10,044 (5,082) 33,308
Saldos al 31 de diciembre del 2012

(restablecidos) (4,250) (5,016) (4,807) (12,748) (7,400) (34,221)
Gastos por depreciacion (4,251) (5,015) (1,371) (10,637)
Bajas 12,748 7.400 20,148
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (8,501) (10,031) (6,178) - - (24,710)
Gastos por depreciacion (9,689) (4,250) (5,015) (1,371) (20,325)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (9,689) (12,751) (15,046) (7,549) - - (45,035)

Saldos netos al 31 de diciembre del

2014 47,520 205,611 199,772 75,611 15,299 = ) 243,813




8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores y sub total 6,720 - 4,089
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar 781,306 781,306 11,882
Total 788,026 781,306 15,971

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes -

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 20,009 20,757 26,979
Crédito tributario impuesto a la renta 20,381
Crédito tributario ISD 32,953
Total 73,343 20,757 26,979
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones 206 1,616 3,488
Retenciones de Impuesto a la renta por pagar 720 2,609 2,926
Impuesto a la renta por pagar 20,921 16,891
Total 926 25,146 23,305

9.2 Conciliacién Tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - La
Compafiia ha realizado la conciliacion tributaria de conformidad con las
disposiciones legales en la cual el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/14 31/12/13
Saldos al comienzo del afo 20,921 16,891
Provisién del afo - 49,687
Pagos efectuados (74,255) (45,657)

Saldos al fin del afo (53,334) 20,921



9.4

9.5

Pagos efectuados - Incluye retenciones en la fuente y saldo inicial del impuesto a
la renta por pagar.

Saldo del impuesto diferido

Saldos al Reconocido en  Saldos al fin
comienzo del afio los resultados del afio
Afo 2014
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades y total 36,413 (664) 35,749

Ao 2013

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y total 37,077 (664) 36,413
Afio 2012 (restablecido)

Pasivos por impuestos

diferidos en relacién a: 37,741 (664) 37,077
Propiedades y total

Aspectos Tributarios -

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
- Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

* Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto
a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

e Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos vy
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

*« Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

e En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.



* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

» Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participaciéon directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

» Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd
incluir en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

10 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11

12

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$6 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el afo 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

(Restablecido)

31/12/14 31/12/13 31/12/12
Sueldos por pagar 7,277 5,396 4,800
Iess por pagar 3,542 1,831 4,003
Beneficios sociales 5,314 3,554 3,275
Participacion trabajadores 1,515 39,856 12,546
Bonos por pagar 85,000
Total 17,648 135,637 24,624

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde a fondos entregados por los socios para realizar adecuaciones, los cuales no
tienen plazo de vencimiento y no generan intereses. El pago de estas obligaciones es en
funcién de la liquidez que pueda generar la Compafiia.



13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia,
sus resultados.

A continuacioén, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éste y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si
es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia de la Compafiia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La compaiiia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio. La Compafiia no estd expuesta a este riesgo en razon
de que los ingresos provenientes de los clientes, no estan
expuestos a variaciones en precios de mercado, el precio del
arriendo y las regalias es determinado por la Compaiiia y no por el
mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafiila no mantiene cuentas por cobrar de considerable
antigledad.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para
asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$868 mil
Indice de liquidez 2.07 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.17 veces



13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/14 31/12/13

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 522,378 548,454
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 442,121 612,664
Total 964,499 1,161,118
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) y total 788,026 _ 781,306

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12
Jubilacion patronal 24,986 19,950 15,972
Bonificacion por desahucio 6,663 5,105 4,042
Total 31,649 25,055 20,014

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos o mdas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/14 31/12/13

Saldos al comienzo del afio 19,950 15,972
Costo de los servicios 3,396 2,871
Costo por intereses 1,396 1,118
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,432)

Ganancias (pérdidas) actuariales 6,676 (11)

Saldos al fin del afio 24,986 19,950



14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de la bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/14 31/12/13

Saldos al comienzo del afio 5,105 4,042
Costo de los servicios 689 573
Costo por intereses 350 277
Ganancias actuariales 519 213
Saldos al fin del afio 6,663 5,105

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y el costo del servicio fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado, y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

31/12/14 31/12/13

Tasa(s) de descuento 4.23% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 3.00%

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos
planes de beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/14 1/12/13

Costo de los servicios 4,085 3,444
Costo por intereses 1,746 1,395
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,432)

Ganancia actuarial 7,195 202



Total costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 6,594 2,041

En el afio 2014, la Compafiia ha aplicado los cambios establecidos en la NIC 19
(anticipadamente) respecto a beneficios definidos, utilizando la nueva
metodologia para la determinacion de la tasa de descuento, la misma que fue
obtenida en conjunto con el actuario calificado por la S.C.V.S. Dicha tasa
contempla el rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo que si la compafiia
decidiera invertir este pasivo podria, a futuro, cumplir con esta obligacién frente a
sus empleados sin ningun inconveniente.

Adicionalmente, la Compafia no ha visto necesario presentar los impactos en
anos anteriores de este cambio metodoldgico debido a que considera que no
existira un efecto material en los estados financieros.

15 PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 2,000 en el afio
2014 y 2013 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue:
(Restablecidos)
31/12/14 31/12/13 31/12/12

Utilidades 798,344 581,477 866,471
retenidas -
distribuibles
Reservas segln 34,803 34,803 34,803
PCGA anteriores:

Resultados
acumulados 182,987 182,987 182,987

provenientes

de la adopcion
por primera vez de
las NIIF

Total 1,016,134 799,267 1,084,261

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segln
Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre
del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:



Resul acumulados venientes de | opciéon por pri vez
de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado

| T Jios
en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

15.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12
Costo de ventas 1,386,772 1,733,816 933,308
Gastos de administracion 217,122 400,262 412,640
Gastos de ventas 147,850 115,480 16,720
Total 1,751,744 2,249,558 1,362,668
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
(Restablecido)
31/12/14 31/12/13 31/12/12
Costo de venta de los inventarios 1,386,772 1,733,816 933,308
Gastos por beneficios a empleados 124,448 235,573 117,009
Depreciacion y amortizacion 20,325 10,637 5,625
Honorarios y asesorias 34,847 106,237 236,916
Fletes 145,325 23,429 10,831
Arriendos 9,821 10,714 9,821
Servicios basicos 5,682 7,830 6,174
Gastos por mantenimiento 3,926 15,987 9,243
Impuestos y contribuciones 233 9,543 10,059
Suministros de oficina 1,274 826 2,128
Publicidad 2,525
Comisiones 82,227 2,501
Otros gastos 16,566 12,739 19,053
Total 1,751,744 2,249,558 1,362,668

17 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

La Compafiia posterior a la emision de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2012 y 2013, realiz ciertos ajustes contables con la finalidad de cumplir con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.



18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(Diciembre 31 del 2018) GEOSOLUTIONS SYNTHETICS S.A. ha estado en
proceso de revision de la informacién contable previa a la emisién de los Estados
Financieros, a parte de este proceso, no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido

aprobados por la Gerencia y por los Accionistas de |la Compaiia en Enero 7 del
2019 sin modificaciones.
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