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SETOrE, LOLI0E

Dandz carrpl meento a las deansiciones -epales vIigentes, presento & ostedes el informe anaal
de ‘&  Agnminstracion co . compadia PATRICIO PENA R, ¥ ASOCIADOS ClA LTDA,

correspondicnie al eperceio goanadmeo 2019,
1. INFORMACION MACROECONGMICA

E rcrecimignta economeco duwrante ol 24019 moslro und pecuefa desaceserafdn coan respacic a
wcoacursda en el 2018, 1o que demuestea qar nuestre pitis no terming de sala claramente Je gce
c.rla recesiva gque nicS durantc ol Fds semeatre del 20316, 52 ectirma gue el PIB %% del 2015 sea
do 019 % [ronte 2 un crecirmenio durante el 2018, del 1 4%. Fsta desaceleracicines arodurta
de o reducndn en imversionns di cipilal enounag cranaris que vieneg ¢ cu-ere distanc acse de 2
dependeacia vel pasio pubico cue carasienyo o periodo 2007-2017, auneda o auesta talte de
Larmpetitee dad, Qo Sigee SN L nCEntIYar 1 nvarsion cxtranjera, parcialmente compensada, gor
lias cxpartacione: no peirolergs gue acomoladas a cicembre del 2019, creciaa al 5.4% ~especio
del egercici 2018 ilegando a una cifra histor gz de exportacones (pubico v prvadas) oo
LIS522.329 i Innes. S nembarge, la ceuda pual £z se sigue porfiland o carme da princ il fuenie
g Fnanciacion de” pa sy e’ deficit fiscal, s hien se reduce por la redoace Gnoen gastos cormonies
v de raptal, seovuelve oridaco debido 50 acn insastenbie tamaio adguindo por ef estaco.

Lo allanidr acarmalaca a dicierare del 2018 crec o igaramenie v cerrn pa [ 2 35

La tasa de= plonn empes cayt Jde cicemose de' 2518 a dimembre ce: 2019 bsta e pja
c:ararente as ddwcultades parn o srecicuenic onoe e2maled y par ende enoe Consumo, oue
liene ruestro pats La ult ma tasa oo plon: emrples del 2519, e 1o mas baje en los it mos cines

AT

Enrmater o oo comereo exterion 1abalania comernai Serrs s.perayitana en LBEES 14 MM yi
qua s pesas cel srecimianto de las edporiaciones totaies nae ascendieron a LSS X7 329 MW, o
Qe COrtpartg ar cresirsenta 0ol 3 P A5 mporterinnes farrnn L% 21,5809 BARY, es docir na

reduesitr ded 2. 7% freate al 380 anteno:,

B sinlesrs, gy econmrmiy ecudlonidna o cejd e trénsitar aor escenarics d-ficles depido al défor
fera, larmporsanse ceuda camo casela wnica luente de financiacion. iz faild de compeltvadae
des Ezuaco: pdara compelT en oo mescacnos externcs v la fa ta de atractivo para ser desiing ce
inversan privada, Todo o antesor, se encuent-a refizjade en el riesgo pais, que se situa par



arribhadela media de Lataoamerci, salo detras deVenezaela [Fuaate ofras macroeennnm i
Careara de Indwstnas y Praducciont,

RECOMENDACIOMNES:

. L&aCOMPARIA:

L. La Aadrumstracicn deoa Compesid ha actuade con 10tal apegs 2 = ey ¢ & las normas
culabuTarias, gb CoD 3 ias ispdsic aaes de I Lanta Senera! o Socns.

2. Los objetives previstas por la Compania para & cperc-om eganomird deis 350 2010 ¢ han
curmp-ide sansfactonameants

4. Dwranle el garcics eeansrocg mateasa orl preserte nforme oo se haes pracdocdo
Fechos exiraordinarion gue ~oereseian 2nd refersncg: espes© o

4 Low i bres contables de 2 Empress. demuest-an iz 2 taacon financ cra de la Lampan:
al 11 me chosemoars de 20009 sncoma lo establooen las normas vigentes.

LA

Con relac an 3 Ies rosultados ded eporion:, durants al ana 2017 22 alcaneanar nanaans
oor WS5A3. 39110 y los gastas ascerndeeran a US550,143,20, 1o cue grrops a0 penda
e UISSG 740 L

b La Cormpaniy cureaie canal=ente con las ngrmas sobre propiedad nteleciual y derochos
cheaulor vigenles en & ELuadas

7. Sugiero gee pard el eercioc econcmica 2020 la Lo nai’s manteaga a misma binea e
ECC'D"I s la E'jP‘I’IIT'!d'! L rante 6 E‘JE‘F{Z!('IC] BTS00 i liria Gl AT ERLY Tl rrorme:

. Fnalmente, pongo a su dispasicdn 1as estados financercs de la Campafiie para su
rewis 80y aprobanicn, agradecienao por la canfanga brindaca y el apoys & gostion.
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