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Señores Accionistas: 

ando cumplimiento «les cisposicioneslegates vigentes, presemo a Ustedes el informe amsal 
de Adrinisración de lacompaíí'a PATRICIO PEÑA R. Y ASOCADOS CIA, LTDA. corespcndiente 

al ejercicio económico 2018 

L INFORMACIÓN MACROECONÓMICA 
El crecimiento económico durante e 2012, mostró una Jesaceleración con respecto a lo 
¡urido em el 2017, lo que Semuestra que 1uestro pas no “ermina de salir claramente de ese 
cc recesivo que Inició durante el 20c semestre del 2015, Se estma que el PIA% de! 2018 wa 
e 1.05% frente a un creciente durante el 2017, del 2.37% Esta desaceleración es producto 

de la reducción en inversiones ve apill en una economía Esertementa dependiente del gasto 
Público, aurada a nuestra falta de competitidad que sigue sn Incentivar la inversión 

extranera, parcialmerte compensada. por las exportaciones petroleras que acumuladas a 
noviembre del 2919, crecian al 31.2% debido al meyor precio prorrecia del sar a nie 
Internacional. Arte esta perspectiva, 3 deuca pública se sigue perflardo como la principal 
uente de financiación del pa sy el cófcitfcal,s blense reduce por le reducción en gastos de 
CIpital se vuelve cite debido al Inostenibie tamaño adauirdo por el estado. La deuea 
agregada a diciembre del 2C18, ya asciende 2 USD 49,429 MM equivalentes al 452% de la 
ú«ezonomía ecuatoriana. 

  

  

  

la intiación acumulada diciembre del 201Bcreció ligeramerte y ceró en 0.27%, impulsada ror 
los secores de bebidasalcotolicas y tabarn 3 439 salud 2.35% y otros blanes y servicios; 1.79%, 
la débl demanda intema tra. deflación en os sectores de allmentos 0.66%, muzbles y hogar 
-071%, ropa y cazado -251%; prncipalmente. 

la tasa de peno empico cayó de 42.6% en diciembre del 2037 a.40.3%, en diciembre del 20: 
Esteinsicador refeja aramente ae difenitados para al erecinienzo enc ampleo y porande a 
+ consumo, que lene nuestro as. La litimatasade pleno emple> del 2018, es la2da más baja 
elos úcimos 11 0ños. 
1 matena ce comercio exterior, la balanza comercial cerró Igeramente deficitaria en USO -515, 
MM, ya que pesar delcrecmierto delas exportaciones torres que astencieron 4 USO 19,000. 
NM 0 +14.6%, lasImportacianes fueron USO 20,415 MM 0 427.88, frente alaño anterior



 


