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Fantn, 78 de marts ce 2018

Safores Acclonistas:

Cando cumplimiento ¢ los chhpusbciones IEgaies vgenies, presemo a Lstedes @l informe anual

de Adrinistracion de la compafi a PATRICIOPENA R. Y ASOCADOS CIA, LTDA., comespcndients
il ejercicio ecandmico 2018

I INFORMACION MACROECONOMICA

B rredmieato econdmico duraste & 2013, mostrd una Jessceleracidn ton mespecto a lo
ouwridy enel 2017, lo que Jamuetira que tueslio pas no ermina de walir claramente de s
oo recesivo gue Inicld durante & 2de semestre del 2015, 5S¢ estima que @ FIR % dal 3018 wa
e 1.06% frente a un crecimiente durante of 2017, del 2.37%. Eswa desaceleracion es producto
de la reduccidn e Inversicns e cepilal en una economia faerements dependiente del gasto
pubbco, autada @ nuestra falta de competiticidad que sigue sin Incentivar la inversidn
exfranesa, parcimente corpensada. por las exportaciones petroliferas que soumaladas a
novigmbre del 1J18, crecen al 3128 debide &l mayor predio pronedia del sanil a nivel
Internacional, Ante esta perspectiva, @ deuda publica se sigue perfilando como la principal
fuente de inanclaciin del pa sy ol géfelt fiscal, s blen se reduce par | reduccidn en gestos de
cipital. se suslve criticn debida al inenstenible tamzfo adoulrdo por el estado. Lo dewda

agregada a diciembre del 2018, ya axciende a USD 43,425 MM equialentes al 45.2% de la
#TDNOMmia eualoTana,

La infzcion acumuladaa dickembre del 2018 erecic lgeramerte y cerrd en 0.47%, impulsada cor
Ios seciares de bebidasalcobolicas v tabare 5 43%, salud 3 15% v otros Blanes v sarvicios; 1,799,
La déil demande intemna trao deflacion an los sectores de slimeatos -0.66%, musklesy hogar
-0.71%. ropa y calzado -2 Y1k: prncipalmente.

Li tasa de pieno emplea cavs de 42 6% en diciembre del 2007 a 40.3% en diclembra da| 2018,
Efte indicadar refleja claraments as difirultades pars ol crecimiano en ol empleo v por ande en

& Eonsuma, que tene auestra pas, La (ithma tasade plero emples del 2018, es la 2da mas baja
&1 |os ditkmas 11 afos

&1 mMalera (e comercia exterior, & balinza tomercial csrnd | geraments deficitaris en LSO 515
WM, y2 que 8 peaar oel crecmiento delas ezpartacinnes takilee gus serandieron 3 USD 19,000
MM o +148 6%, las iImportacianes fueron USD 20,415 MW o «17.8%, frente al aflo enteriar.



En sintesis, I3 economis ecuatoriana sigue transitando par escenzrios dificiles debido al déficit
fiscal, le importante deuds como la dnice fueote de finsnciation, ‘s falta de compstitividad del
Ecador pars competit en las mercados exiernos v la falta de atractvo para ser decting e
iversion privada. Todo | anterior, se encuentra reflefado en el resge pals (766), que se sitaa
par arnba de la medis de lotincamérica (548) solc detrds de Venezuelz ¢ Argentina (774).
(fuente cifres mecroeconomicas: Asodiacién de Bancos del Ecuador — Asobanca — Boletin
macroeconomica Enero 2019

. LACOMPARIA:

1. L3 Administracdn de la Campeiiia e actuado con total zpege 2 la ey y a |as normas
estatutariis, asl como 3 |35 disposicioncs do la Junta General de Acclonistas,

2. Losubjetivus previsios por la Compahia para ) gjercicc emnomico o2l ano 2018 5 han
cumplido satisfactonamente.

3. Durante el g/ercicio ecordmicy materiz dei prasente informe no se han producido
hechos extranrdinaros que me-ezcan unareferencia especifica

4. Los Ibroscontsbles de 1a Empresa, demusstran |z situacion financlera de la Compalia
al 31 de diciemapre ge 2014 tal tame | establecen tes normas v gentes.

5. Conrelacon a os resultadas del ejercicic dursnte el ano 2018 € akanzeron ingresns
por 1155143.803,67 ylos gastasascendieron a US$110,475,93, o que arrojo una utilidad
de L5533 333,74, de la cual haora gue deducir el 15% de utilidad lasarzl, por |z suma
de USS5.000,1% v liculdar un Impuesto a la renta por US58.894.82, considerando 1os
efectos de 1a conciliacion tributaria. Se suglere a la lunta Ceneral, oue 13 utilidad
remananta 2 mantenga como tapital de trabajo, en fa cuenta de utilicades de ajorcicize
anterjores.

6. La Compatia cumple cabalmentes con las normas sobre prosledad intelectual y derechas
de JUtOor vigentes en el tcuadar

7 Suglero que pats el sjerciclo econdmico 2012 |3 Compafiia manienga la misma knea e
aCcion nue ia eppcutada durante el efercicia economico matena del presente infarme,

Finalmente, ponge a su dispecicien los estados fiasncizros da la Compafiia para su revisian y
aprobacion, agn&ggm&!a canfianza brindada y el apoyo a gastion,
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Dr. Patricio Pefia R.
Presidente Eecutvo
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