
INFORME DE ADMINISTRACIÓN DE 

LA COMPAÑÍA PATRICIO PEÑA R. Y ASOCIADOS CIA. LTDA. 

Quito, 17 de abril del 2014. 

Señores Socios: 

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe anual 
de Administración de la compañía PATRICIO PEÑA R. Y ASOCIADOS CIA. LTDA., 

correspondiente al ejercicio económico 2013. 

1. INFORMACIÓN MACROECONÓMICA 

El crecimiento del país según la Cepal será del 3,8%, porcentaje inferior a la estimación oficial 
que estimaba un crecimiento del 4,1%. En cualquiera de los casos el país está mostrando un 

aumento del PIB menor al del año previo 2012 que según el Banco Central fue del 5,1% y 
bastante inferior al 8% del año 2011. Esto significa que el país sigue creciendo pero con un 

dinamismo menor al observado en los años anteriores. Varlas son las razones para ello como 
es el estancamiento del precio del petróleo, situación que ha frenado la liquidez en la 
economía conjuntamente con la reducción de las remesas y la dificultad de conseguir 
financiamiento externo en las proporciones demandadas por el presupuesto del Estado. Sin 

embargo, un elemento fundamental es la baja inversión privada y la marginal inversión 
extranjera. En el caso de ésta última, el primer semestre del año muestra una cifra de cerca de 
$350 millones con lo que muy probablemente tengamos para el cierre del año una cifra 
cercana a la de años anteriores, es decir, alrededor de los $600 millones anuales, monto 
absolutamente insuficiente para promover mayor crecimiento económico. Si la inversión 
pública no se acompaña de inversión privada interna y externa, el crecimiento económico se 
torna frágil y poco sostenible. 

El desequilibrio del sector externo sigue complicándose y el déficit fiscal no mostrará grandes 
cambios frente a los años anteriores. En el primer caso la balanza comercial a octubre pasado 
muestra un deterioro frente al año previo con un déficit de $1 020 millones siendo en el 2012 
un superávit de $21 millones, la balanza no petrolera supera los $7 300 millones frente al 
desequilibrio del 2012 de $7 329 millones, cayendo también la petrolera de $7 350 millones a 
$6 760 millones. A diciembre de este año no se ve que esto mejore. Las restricciones a las 
importaciones, como se ha explicado múltiples veces, no va a resolver el problema, 

£l desbalance fiscal dada la dificultad del gobierno en encontrar tado el financiamiento que 
requiere muy probablemente muestre un déficit cercano a los $2 000 millones siendo éste un 
problema menor comparado con el peso del 42% del PIB que ya registra el gasto público total.



 


