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(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2001. Su actividad

principal es la fabricacion y comercializacion de articulos promocionales en PVC
flexible.

NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.



b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja,
en bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.



C.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo. Se constituye una provision por el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

c.

f.

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables.

Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor
razonable menos los costos para la venta, si su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccion de venta en vez de su uso continuado.

Inmovilizado material

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.



g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Giro Promociones Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

* Préstamos que devengan intereses.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Giro Promociones Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha
de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcidon, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el ano 2014 que es del 22% (23% para el afio 2013) sobre la utilidad
gravable. El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de
las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos



futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

1. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaifiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a
la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

j. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion



NOTA3 - CAJAY BANCOS

Caja y Bancos al 31 de diciembre, comprende:
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US$ US$
Banco de la Produccion
Total 11.429,40 28.296,14

NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes
al 31 de diciembre:

2014 2013
USs USs$
Vencido de:
0 - 30 dias 50.132,87 51.582,02
Total cartera 50.132,87 51.582,02

(1)De acuerdo a la administracion de la compaiia, no espera incurrir en pérdidas

importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por un valor de US$ 768,74.

NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:



Materia Prima

Materia Prima Suministros

Productos terminados Producidos Cia.

Productos comprados a terceros

Total

5.641,70 4.516,72
4.381,73 5.134,70
17.125,49 13.082,51
5.049,76 5.145,13
32.198,68 27.879,06

(1)De acuerdo a la administracion de la compaiia, no espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por célculo VNR cuenta
inventarios por un valor de US$ 1.114,75

NOTA6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado — crédito tributario

Retenciones en la Fuente afio 2013

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA

Retenciones en fuente
IVA por Pagar

Impuesto a la Renta

N
G
N

3.829,69

213,18

144,19
4.208,41

3.490,85



NOTA 7 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compatfiia durante el afio

2013:
Saldo al 31
Saldo al 1 de de
diciembre
enero del Pagosy/o del
Increment
2014 1) Utilizaciones 013
Corrientes
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 14.452.46 213,09 14.239,37
Estimacion por deterioro de
cuentas por cobrar 1.114,75 710,57 404,18
Total Corrientes 15.567,21 923,66 14.643,55
Largo Plazo
Reserva para jubilacion
patronal 15.567,20 32.753,41 48.320,61
Reserva para desahucio 19.484,27 1.375,55 - 18.108,72
Total largo plazo 35.051,47 1.375,55 32.753,41 66.429,33

(1)Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes IESS,
vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTAS8 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte
del empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ¢€l. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.



Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. La tasa
conmutacion actuarial del afio 2014 y 2013 fue del 6.50% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compafiia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:

2014
Provision de acuerdo a requerimientos tributarios:
trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 10.668,24
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 4.898,96
Total segtin estudio actuarial --":5-.-;6-;;(;
NOTA9 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La legislacion laboral establece que las compafiias deberan bonificar al trabajador en un
25% de la ultima remuneracion mensual, por cada afio de trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyectado” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la
realidad de Guillermo Pasquel Cia. Ltda. , con su propia estadistica.



NOTA 10-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacidon, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.



NOTA 11 -
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras commespondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a |a renta por los afios del 2014 y 2013:

2014 2013
hﬁmﬁu hﬂm m:a;;m Lmhm.l
Trabajadores  Rents  Trabajadores  Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 4377678  43.776,78 3923102 39.231,02
Mis — Gastos no deducibles 7.645,68 7.191,46
Menos - Deduccidn por pago a trabajadores con
discapacidad (11.580,78) (11.847,78)
Menos - Deducciones Incremento neto de
empleos (0.00) (0,00)
Base para participacion a trabajadores 43.776,78 39231.2
| 5% en participacion 6.566,52 5.884.65
Menos - Participacion de trabajadores (6.566,52) (5.884,65)
Base para impuesto a la renta 33.275,16 28.690,05
Impuesto a la renta
7.320,54 631181
Aprobado Por:
( (A
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