CARVALECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado_al 31 de d]_tié_mt:re del 2012,
cun opinion de‘los auditores independientes.
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CARVALECUADDR S.A,

ESTADQ DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre 01 de En&rp
Nolas 20132 2011 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
: Efectiva & 1.356.888 815.568 476.178
' Activiys fimancleros
Cuentas por caobrar clientes ro relacionados 7 1.051.034 1.033.932 742,393
i Otras cuentas por cobrar 3.208 2.639 6:112
1 Inventarios 5 2.058.452 1.301.578 793547
' Activos por impuestos corrientes 9 f = 37301
DOtros actives L 3575 3.625 1.495
Jotal activos cornientes 4.473.157 3.157.440 2.057.026
| ACTIVOS ND CORRIENTES: o
| Fropiedad v equipo 14 137.848 136.845 58.475
| o Ao
| Total activos o corrientes 137.848 136.845 68.475
! Total activos 4.611.005 3.294.285 2.125.501
PASIVDS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciorias bapcarias 11 520.000 520.000 530.286.
Cuentas por pagar cometclales 1z 1.5359 881 1.078.249 577.079
Otras clentas por pagar i3 444,975 434.073 115230
Fasnvos par impuestos corrientes 9 96.421 7E.724 95838
& Beneficios empleados corto plazo 14 130387 __12B.315 75.458
Total pasivos corrientes 8 3.151.664 2.243.366 1.3%6.891
FASIVOS NO CORRIENTES: : .
Beneficios empleados past-emplao 16 41,503 I8.263 21.799
Total pasives ng corrlentes ! 41.503 Z2E8.263 21.79%9
PATRIMONIO DE |5 ACCIOMISTAS
Capital social 21 <1.5385 21.585 21,585
Feservas 22 10,793 10.793 183,793
Resultados acumulados 23 1.385.450 SO0.27E 674.433
Total patrimonio 1.417.838 1.022.656 706.811
Total paslvos y patrimonio 4.611.005 3.204.786 2.125.501
F Gonzalez / A {D}#ISDRS CIA. LTDA.
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CARVALECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresades en U.5, ddlares)

Notas 2012 2011
Ingresos de actividades ardinarias 17 5.628.703 4.958.027
i Coste de ventas i8 3.943.742 3.334,064
GANANCIA BRUTA ~ 1.684.961 1.623.963
Gastos de administracién y ventas 13 557.448 1.155.089
! (PERDIDA) UTILIDAD OPERCIONAL ~ 727.513 466,874
W . . {198.618) (73.669)
Otros gastos 5 = ; {24.357) (17.398)
; Otros ingresos L R o 24 602 46.286
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA | _ 529,140 424.093
! Menos impueste a la renta: = '
. Corriente e _ 20 133.958 108.248
utilidad neta del periodo o 395.182 315.845
Utilidad del periodo atribulble & los propietarios 385.182 315.845

OVISORS CIA, LTDA.
o or General

r Gonzalez ,',I

Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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CARVALECUADOR S5.A.
_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en U.S. dolares)
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2012 2011
FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTTVIDADES DE DPERACION
Recibide de clientes 5,554 452 4,621,800
Pagade a praoveedores y emplaados f4.019,020) {4.105.431)
Uttilizado: en otros (116621 [96.485)
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion 559,411 419.900
FLUIDS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de prapiedad y equipo {29.539) {98.526)
venta de vehiculo 11.500 28.300
I Efective neto utllizado en actividades de inversion {18.089) [(70.226)
FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO
Efectivie utilizado .sn obligacisnes financiaras ) - {10.286)
Efectlvo neto utllizado en. actlvidades de financtamlento -
EFECTIVO ¥ SUS EQUWALENTEE;_':_ -
Incremento (disminucidn) neta duranteel afio 541.322 338.388
Saldos al comisgnzo del afig 815.566 476,178
Saldos al final del afo 1.356.888 815.566
{Coritinga... )
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CARVALECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMIMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en U.5. dblares)
2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIDN 395.182 315,845
Litilidgd meta _
Ajustes para conciliar la utilidad neta con al efectivo neto proveniente de
actividades dé operacidn
Repreciaciones : 28.585 30. 156
Venta de vehiculos {11.500)) £28.300)
Provision jubllacion patronal 13.240 G.464
; Provisidn cuentas |ncobrables b.548 16.383
Particlpacidn & trabajadoros 15% : 93.378 70.563
Impuesto a la renta corrlente 133.958 108.248
Cambios en activos ¥ pasives: =t '
i Cucntas por tobrar clientes no relacionadoes _ (22.751) (307.927)
| Imvantarios o B _ L " (750.774) f508.131)
(tras cuentas por cobrar : - : (519) 38.644
Cuentas per pagar comerciales SR : ' 861,632 501,170
i ' Beneficios empleados corto plazo = : (71.306) - (26.708)
FasivDg por |mpuestos corrlentes 3 : " (116.266) f125.357)
Dtras cuentas por pagar @ =S¢ £.902 322 843
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 559.411 419.900
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CARVALECUADOR 5.A,
1. ign general

. CARVALECUADOR S. A, fue constituida &n el Distrite Metropolitane de Quite
mediante Escritura Publica etorgada ante la Notaria Primigra del Cantdn Guito, &l
14 de febreroc del 2001, aprebada por la Superintandencla de Compafilas de|
Ecuador mediante Resolucidn no. 01.Q.01).1216 del @ de marzo del 2001. Fue
inscrita an el Registro Mercantil bajo el niumero 1104, Tomo 132 ¢ 23 de marzo
del 2001. Tlene un plazo de duracion de setenta afies. Ante la Superintendencia
de Compafias, CARVALECUADOR 5. A., esta registrada en el expediente No.
Q07 7h.

Su obiete social es la realizacién par cuents propia vy ajena de actvidades
agricolas, industriales y comerciales netesarlas para la Importacion, exportacién,
fabricacian, transformacion, distribucién, comercializacion ¥ consumo propio de
I toda clase de productos y articulos bieldgicos para uso animal, de materias
primas para |@ fabricacién de concentrados, de productos guimicos utifizados en
la industrla farmacéutica humana y veterinaria, de medicamentos de uso
farmaceéutico veterinario, de productos farmacguticas vie vetarinarlos terminados
o procesados y de alimentos concentrados grade animal ~humano.

La socledad podré realizar las: mismas actividades en relacion a la explotacién de
la industria avlcola, especialmente para la {ncubacidn industrial de huevos Fértiles,
produccion y comercializacion de hueves, pollds de engorde, sacrificio ¥
distribucién de polles, importacién v - distribucion de pavos; {a Importacian,
exportacién ¥ comercializaadn: de todo tipe de equipos utilizados en la avicultura
cemo comedoras automaticas, clasificadoras de huevas o atbergadoras de gallinas
asl como de vacunas para combatir v prevenir enfermedades de |las aves;
lgualmente de acceserios yoequipas para la ganaderia vy peguefios animales: ia
produccion; distribucion y venta de medicamentos para €l consumae animal; ia
importacion, expartacién y comercizlizacion de productos de consumo. masivo 0
uso diarie. . :

Pedra para estos efgctos. celebrar contrstps de mandato, repre.ﬂ,ei_;tacir:nes
tecrioléglcas, industriales y comerciales: de empresas naclonales e extranjeras,
participar-en |ligitationes tanto nacionales como internacionates.

2. Politicas contables significativas
2.1 Basesde preseﬁtan:i'ﬁn 'y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financierns de CARVAILECUADDR S.A,, han sido prepsrados de
acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIFY
emitidas por €l Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2012 v segdn los requerimientas y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafias del Fcuador. La Administracion dedara
que las NIIF han side aplicadas integralmente ¥ sin reservas en la preparacion
de los presentes estados finandieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizands la meneda del entorno ecandémico principal en gque la Compafia
opera. La meneada funcicnal y de presentacian de "Compania” es &) Ddlar de
los Estados Unidos de América.
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Los estados de situacion financiera de acuerde a NIIF al 21 de diciermbra del
2011 v el estado de situacion financiers de apertura al 1 de enaro del 2011,
han sido preparados exclusivamantes para ser utilizados por la administracian
de CARVALECUADQR S.A. coma parte del proceso de conversion a NIIF para
el ano terminadg = 31 de diciembre del 20172,

Los estados financierns de CARVALECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2011, las cuales fueron emitidos por tla Compania ¢on fecha 30 de marzo de|
' 2012, fueren preparados de acuerds con principies de contgbilldad
generalmente aceptadas en el Ecuador, los cuales fueron considerados coma
los principios de contabilidad previos [PCGA anteriores), tal como s¢ dafine en
Iz NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internaclonales: de
; Inforrmacién Financiera, para la preparacién da los estados  de situacion
| financlera de zcuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA
anteriores difieren en diertos aspedtos de las NIIF.

La preparaclon de los presentes estades financieres an conformidad con NILF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes g la actividad' econamica de la entidad, con el
propaosito de determinar |a valuadion y pregentacldn de algunas partidas que
forman parte de los estados.financieros. En opinian de la Administracion, tales
gstimaciones y supuestos astuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion dlEpBr‘l”J'E al mnmentn los cuales podrian llegar a diferir de suUs
efectos finales.

A continuacion se describen |as principales politicas contables adeptadas en |a
' preparacidr de estos estados financleros. Tal come o requierg g NIIF 1,
i estas politicas han sido definidas en funclén de las NIIF vigentes al 31 de
diciembire dal 2012, aplicadas de manera Unifarme a todos |os periodas gue
se presentan.

2.2 Efectiva
Corresponde a'los valores mantenidos por |a Compafiia en efectivo, n fondos
reembolsables y:de tambios; 'y en bancos sin restriccionas. En el Estado de
Sltuacidn Financiera los sobregifds, de existir, se clasificarfan cemo préstamos ;
en €l pasive corriente.

2.3 Activos financleros

Cuentas por cobrar comertiales

Incluye los wvalores no ligquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicalmente 3 su valor razonzble v se valtoran
posterigrmente al costo amortizado mediante el método dal tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterigro de [os actives finandlerss

La Compaiiiz evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financiergs reportados -estan
deteriorados, Los activos financieras son deteriorados cuande hay evidendia
objetiva sohre come upo o mas eventos que ocurrieron después del
recenonimiento (nicial del active financiern impactaron los flujos estimados de
efectivo del active v estos puedan sar madidos confiabllidad
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Para todos los otros actives financieros |a evidencie objetiva de deterioro
pueds incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; ¢

¥ Falta de page o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor sntre en bancarrcta o reorganizaciaon
financiera

Para actives financieros llevados en su costo amortizads, el mohto de
| deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valer presente
de los flujos futuros estimados de efective, descontados de |z tasa de interes
efectiva original del active financiaro.

El walor de |os attivos financlares es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para tedos |os actives financieros con |a excepcion de |as
cuentas por pagar de negociacian, donde el valor es reducido a traves del usp
de yna cusnta de asignacion, Cuzsnde una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada Incobrable, es eliminada contra la cuents de aslgnacion. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido praviamenka elimlinadas
san acraditadas contra |a cuenta de a‘s,i'gnadén.

Los cambios en el valor de Ia cuenta da aslgnamon san reconacidos en la
| utilidad o pérdida,

S| en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por detarlore disminuye v
esta disminucion puede ser relacionada objetivamenta a un evento que
ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la perdida por deteriers
previamente reconocida es reversada a braves de utiiidad o pérdida en la
medida en gue el valor de |la inversion a lz fecha en la que el deteriors es
reversadao na exceda lo gue el coste amortizado huhlera sida si 2l determro alr}
hubiera sida reconocido.

Baia de activos financieras

La Compafiia da de baja un active financiere solo cuando los derechos
contractuales @ los flujos de éfectivo del active expliran, ¢ es transferide &l :
activo financlero y sustancialmente todes los riesgos v béneficios de
propiedad & otra entidad, - Sirla Compafiia tampogo transfiere ni retiene.
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el active transferido, la Compaiiid reconoce sus intereses retenidos en el
active y una obligacién asociada por los valores gue pueden ser pagados. Si
la Compafiia retiene sustancialmente tode el riesge v los beneficios de
prapiedad de active financlers transferide, la Compafia continlia reconcciendo
gl active financiera ¥ tambign reconoce un préstamo garantizade por los
ingreses recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios son registrades 8 su costo de adguisicidn por las compras
realizadas, &l cual no excede e velor de mercado mas costos y gastos de
nacionalizacion del producto. El control de inventario, las adquisicicnes e
impartaciones sgn de exclusiva respansabilidad de la Gerancia General,

A Fecha de cierre dz los estados financieros, la administracion determing
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario reallzara gl ajuste
correspondients.
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2.5

2.6

CARVAL

LEXCELERCIA Y EL BERNICID

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luege de deducir cualguier descuento © rebaja,

Venta de [nyentarios

Se reconocen cuanda la Compaiifa transfiere los riesgos v bengficios, de tipo
significativo, dervados de la propiedad de los blenes,

Impuestos corrientes y diferldos

El gasto generada por &l impueste a le renta es la suma del impuesto por
pagar carriente v el impuesto diferido.

Impuests Corriente -

E impuesta corrlente por pagar se bass en i@ utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable diffiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingreses o gastos'que son gravables o deduciblas en
otros afios v ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compar‘lla para el [mpuests corriente es calculade usande las
tasas lmpositivas que han side difundidas v apmhadas hasta |z facha del
Estado Financiern.

Impueste Diferide

Se recanoce sobre las diferencias temporarias detarminadas entre @l valor en
libros de los activos y pasives Incluides an los estados financieros v sus bases
fiscales. Unh pasive por impuesto diferide: se reconoce generalmente para
tondas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte prebable que |a Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las qle se podria cargar esas diferenclas temporarias
deduciblas, . . S s EE AR ' ' :

Tales activos 1-,: pasivos ne sén reconacidos s Ias diferenclag” temparales
surgen en una transaccion que ro afecte ni & |3 utilidad gravable nl a |a
utilidad flnancrera

Los actives v pasivos por impuestoas diferides son medides eon |las tasas de
impuestes gue se esperd apliguen &b el periedo an &l cual el pasivo se
ectablezea o el activo se reallce, basado en tasa del Impuests a la Renta para
saciedades publicadas por &l Serviclo de Rentas Internas hasta |z fecha del
Estado de Situacion Financera

El valgr de los actlvos por impuestos diferidos es revisado cada ane en fecha
de presentacldn de los Estados Financieros ajustadeo al punto en gue no séa
prabable que los beneficies gravables sean suficientes para permitir que el
activo ¢ parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan |os
efectos tributaries que vendrian por la manera an |a cusl |a Compafila espera,
a la fecha del reporte, recobrar ¢ establecar el valer de sus activos y pasives.
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La Comparila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal.

Impuests corriente v diferido para el geriodo

Les impUestus corrientes v diferides son reconocidos come un gasto o Ingreso
en la utilidad ¢ peérdida neta.

Propiedad y equipo

La maquinaria y equipo, muesbles y enseres, eguipc de procesamiento de
datos v de comunicacion, vehiculps v montacargas se declaran al costo meanas
su depreclacion acumulada y perdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se depreclan utllizando el melode de linea recta, para o cual se
considera comae imperte depreciable el costo historice menos los valores
residuales asignados, considerandoe |as vidas: Ofifes que se indican &
continuacion:

Grupo A | Tiempo
Maguinaria y equipe -~ - - 10 afios
Muebles v enseres ' - 10 anos
Equipa de procesamientc de
dates, de computacion y 3 anos
comunlcacian,
Autos camionetas y camperos 5-afins
Montacaroas & afos

Las vidas (Otfles son determinadas por la Administracion de la Compania en
funcién del uso esperade que se tenga de los blenes.

La depreciacidn ests cargada de tal manera que elimina &l coste o valorizecitn
de activgs, ademas de terrenos en plene dominio y propiedades bajo
anstru-::cmn ‘durante sus vidas uI:HEIs estimadas, usando el método de linea
recta. La VIda atil estimada, valnres residuales y el método de depreciacian
son revisados al final de cada afio, con &l efecto de cualquier cambio tomadeo
Bn cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como lg diferencia entre |os términos de
venta v el valor en libros del activo, y es reconacida en resultadaos,

Las sustituciones o renovaciones de blenes que aumentan la vida Obl de
gstos, o su capacidad economlica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consigulente retiro contable de les blenes
sustituidos o renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion mepor se
registran directamernta en resultados como costo del perfodo en gue ss
Imeurren,

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubllacién patronal,; cuyo
costo se determina mediante el métode de la unidad de crédito proyectada,
_con valoracianes actuariales que son efectuadas sl final de cada perioda, para
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lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones coma:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales fluturos
detarminados sabre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia 3 curvas de tasas de
interes de mercado, definidas par el perito actuars,

. Los cambios en dichas provisiones se reconacen en resultzdos an &l periodo
| en que ocurren.

; Los costos de los servicios comrientes, coasto financiera, ganancias y pardidas
' actuariales del periodo se presantan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financteros.

2.9 Participacion a trabajadaores.

| La Compafila reconoce la participacion a trabajaderes en la utilided de la
| Entidad, Este beneficio sa calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
‘ o contables de aclerdo con disposiciones |egales,

2.10 Capital social y distribucion de dividendes.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendes a pagar a los accionistas de la Compaiiia se recenocen come
un pasivo en los estados financierbs cuande se canfigura la ablipacian
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o 1as paliticas
d= distribuclén establecidas por la Junta.

2,11 Costos y gastos

Los costos vy gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconccen a medida gue sop incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya reallza::ln E| pagq, VS8 rEgIEtran an &l periode més cercans en el
quE = CCII"]EIEEF'I ! .

2,12 Estado de Flijo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aguellos flujos de efectivg relacionados con el-giro del negocio, Incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financierss y en general, todos
aquellos flujos gue no estén definidos como de inversion o financiamiente.
Cabe destacar que el concepto eperacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el cansiderado en el estade de resultadds.

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambies gn
las politicas y estimacionss contables respecio al ejercicio antarlor nl 2 la
fecha de transiclon; salve por la aplicaclon a partir del 01 de energ de 2011,
de las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF).

2.14 Compensaclén de transacciones y saldos

Los activos y pasives, asi come los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por .
alguna normativa. et
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2.15 <Claslficacién de saldos en corrientes y no corrientes

En 2| estado de situagién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
venclmientos, como corriente con vencimliento Igual o inferior a doca meseas,
contados desde |a fecha de clerre de |ps estados francierss y como no
carriegnta, 65 mayorés a esa perjedo.

2.16 Nuewas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor

Muevas nermas aolicadas por la Compaiia

Mo se tuva ningan sfecto importante sobre |os Estades Fnancierns de
CARVALECUADOR 5.A, respacto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en €l afg 2012,

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compafia

que no antran alin en vigor

Titulo v nombre narmativa

NIIF @ - Instrumentos financieros . -
NIIF 10 - Consolidacién de estados
firrancieros

NIIF 11 - Acuerdos de negocios
conuntos

NIIF 12 - Revefaciones de infereses
en afras entidades

NIIF 13 - Meadicion a valor rargnable
Ermiendas a la NILF 7 - Revalaciones
= Compensacion de activos
financieros v pasivas francieros
Enmiendas a la NIOFE 9 y NIIF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de a2 WITF
4 y revelaciones de transicién ’
Enmiendas
NIIF 12 - - Estades financieras
consolidados, acuerdos conjutos ¥
revelaciones sobre particpacioneas &n
otras antidades: Guia de Fransicion
NIC 19 {Revisada en el 2011)
Beneficios a8 emipleados

NIC 27 (Revisads en el 2011)
Estados finangeros separadus

NIC 28 (Revisadas en el 20113 -
Inversiones én asociadas ¥ Aegocios
conjuntos

Enmiendas a la NI 32 -
Compensacion de activos y activos
financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1,
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las
NIF Cicle 20029-2011

@ la NIIF 10, NIIF 13 ¢

vigor
01.de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero dal
01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Errero de|

01 de Enero del

01 de Enere del
01 de Eners del

01 de Enera del
01 da Enero del

01 de Enero del

Fecha gue .entr"a en

2015
2013

2015

2013
2015
2013

2015

2013

2013
2013

2013
2014

2014

Fecha estimada
aplicacion en [a
Compafiia

@1 de Enero del
01 de En=re del

01 de Enero del

(i1 de Enaro del
01 de Enero.del
(i1 de Enern del

01 de Enem del

i1 de Enaro del

01 de Enero del
01 de Enera del

01 de Enera de|
01 de Energ del

01 de Enero del

2015
2013

2015

2013
2015
2013

2015

2013

2013
20173

2013

2014

2014
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La Compania no ha concluide aan los posibles impactes que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas v enmiandas citadas anteriormente.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y julcios contables son evaluades de manera continua y sa
basar en axperiencia pasadas y ciertas factores aplicables al sector, mismos que
son razanables bajo las circunstancias actuales y |las expectativas de sucesos
futuras,

Estimaciones jmpgortantes

La Cammpafia realiza ciertas estimaciones basadas gn hipotesis relacianadas con el
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultadas futuros, sin
embarga llevan a una presentacion razonable de los Estados Financierps, &
continuacion se detallan las principales estimaciongs que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Impuestos diferidos

Los pasives vy actives por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temperales de impuestos, basados en |la estimacién de una tarifa
impositiva vigente para 'los afios 2012, 2013 v 2014, del 23%, 22% y 22%
respectivamente; sin embargo’ cualquigr cambio futuro de este porcentaje
debide a cambios de goblerna significaria un cambio impartante en el valor
reconocido gome active y pasivo per impuesto diferide, considerande que
hasta e afio 2011 |a tarifa del impuesto a |a renta fue del 24%,

3.2 Prestaciones por pensiones

El. valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patranal v desahucic son calculadas an base a estimaciones actuariates,
mismas gque consideran varios factores en base a hipétesis, Incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las -estimaciories actuarialas asi camd en {a tasa de descuento, podrian
generar ajustes &n gl Futum

3.3 Vidas atiles y deterioro de activos

Comao se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien detarmina las
vidas (tlles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, éste estimacidn se basa en los clclos de
vida de los sctives en funcidon del Use ssperado por fa Compafiia. Esta
estimacién podria cambiar signiflcativamente como censecusncia  de
innovaciones tecnolégicas ep respuesta a cambios significativos e las
variables del sector @l que pertenece la Compania.

4, Gestidn del rlesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financierss: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo gsta a cargo de la Gerencia General y Administrativa de |a
Compafiia, rmismos gque sé gncargan de |a identificar, evaluar ¥ cubrir las rlesgos
financieros con la colaboracian de todas las dreas operativas de la Compariiz, de
man&ra que estos riesgos no afecten de maners significativa al valer scengmico

de sUs ﬂujcs y activos ¥y, en consecuencia de lgs resultados de Iz Comparifa, N A
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A continuacion se presenta una definicion de los riesges gue enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcian de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesag de creditc

La Compafila mantiene una poelitica de otorgar crédito Unicamente & clientes gue
han cumplido con |@s politices establecidas por la Comparia mediante (&
aprobacién de la Gerencla, ademas de |nvolucrarse anicamente con partes
solventas y obtener garantias, cuando seg apropiado, como forma de mitigar el
| riesgo da |a pérdida financiera neasionadsa por los incumplmientos.

' Riesgo de |liquidez

La Gerencia Gengral de lza Compania es la responsable de la gestian de llguidez.
Permanentamente se haten prévisiones acerca de |as necesidades de liguidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabaje apropiade
para la gestion de liguidez de manera que la gerencla pueda manejar [os
reguerimientos de financiamiente a corto, mediange y large plazo asl como |a
gestion de liguidez de lz Compafia. La. Administracion maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamentea los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

El objetiva principal de 1a Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es
gsegurar que estard en cepacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proparcianar a los prapletarios el maximo rendimierto esperade.

La Administracion de la Compaiia realiza una revisidn frecuente de la
composicion dal capital v tos riesgos de cada uno.

La Administracién efectiia una evaluacién periédica de'|a posicién financiera de |a
compafiia, misma que de atyerdo a la ndmlmstracmn de la Compaiiiz demuestra
nue sxiste |3 capac:d&d suﬁclante pam continuar como pegacio en

In dices financieros

Los principales indicadores financleros de la Compaiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo UsSD# 1.321.493
Indice de liguidez 1.42 vaces
Fasivos totales / patrimonio 2,25 veces
Deuda financiera / activos totales 0.11%;
5 A inn por primera vez de las Mormas Internaclonales de Informacion

Financlera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias el 4 de septiembre del 20056, mediante
R.Q. No. 348, publicd la Resolucion Ne. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispane 1a adopcion de las Normas Internacicnales de Inforrmacion Financiera
{NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte de las compahias v entidades sujstas
3 su gontrol v vigllangia, a partir del 1 de enero del 2009, Adiconalments, se&
establecio sl cumplimients de un cranograma de aplicacion segur lo dispussto an
Iz Resolucmn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia esta i 838 1
".|'|E.3|3'1
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abligada a presentar sus estados financieros de acuerda con NIIF a partir del 1 de
enairo de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compania
preparg sus estados financierns de acuerdo con principios de cortabllidad
gengralmente aceptados en el Ecuador., Desde gl 1 de energ del 2012, los
estados financierns de la Compafiia son preparades de acuerdo a MIIF.

De acuerdo a o antes indicads, La Cempania definia como su periodo de
transicion a {as NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para Iz medicion de
los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respectn & los principios de contabilidad
generaimente aceptados en al Feuador gue se encontraban vigentes al momento
. de prepararse los estados financierps correspandigntes al ano 2011;

. Cambios en fas politicas contables, criterios de medicion y ferma de
presentacion de los estados financieros.

. La incorporacian de un nuevo estads financierg, &l estado de resultado
integral. ; T

. Un incremente significative de Iz informacién incluida en las notas @ los
gstadaos financieros, -

Para la preparacian de |os presertes estados financleres, se han aplicado algunes
! excepciones obligatorias y exenciones optativas a [a aplicacion retroactiva de las
MNIIF que se establece en |a NIOF 1.

5.1 Excepciones a la aplicaciin retroactiva aplicadas por ta Compania
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafila realizadas
seglin |as NIIF, .gn Ia fecha de transicion, seran cohereates con [as
estimaciones. hechas para ‘la misma fecha segin los PCGA anteriores
{ (despugs  de'-realizar’ lbs ajustes nacesarios . para rteflejar tualguier
' diferencia-en las politicas contables), & menos que axista evidencia
abjetiva de que estas estimaclones fueran erréneas,

1a Cempafiia podria tener que reallzar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicion, gue no fueran requeridas en esa fecha segun
s PCGA snteriores. Para lograr tonerancia con la NIC 10 Hechos
ocurridos despuss del pericde sobre el gue se informa, dichas
estimacionas hechas sequn las NILF reflejaran las condiciories existentes
er la fecha de transicion. En particular, las estimacianes reallzadas en
la fecha de transicion a ias NIIF, relativas @ precios de mercade, tasas
de interés o tasas de cambio, refléjaran las condlclanes de mercado en
esa fecha,

Esta exencidn también se aplicara a les periodos comparativos
presentades en los primeros estados financieros sequn NIIF.

CARVALECUADCOR 5.4, no ha modlficade ninguna estimacidn utllizada
para ! célculo de saldos praviaments reportados bajo PCGA anteriores
para el primer periods comparativo (01 de energ del 2011).
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b) Participaciones no controladoras

La excepcion de la NIOF 1 establece gque la Compafifa aplicara los
sigulentes requerimientos de | NIC 27 Estados financieros y separados
{madificada en 2008} de forma prospectiva desde la fecha de transicion
a las NIIF:

a) El requerimiento de que &| resultade ntegral total se atribuya a los
propiatanos de la controladors v a8 |as participaciones no
contraladoras, inclusc si esto dlera |ugar @ un saldo deudeor de astas
ultiras:

b} Los reguerimientos de las parrafos 30 v 31 de Iz NIC 27 para la
contabllizacion de los cambios en |a participacion de la controladora
en la propledad de una subsidiaria gue no den lugar a una pérdida
de control. En estas circunstancias; el importe en libros de las

! . participaciones de contral ¥ el de las no controladoras debera
ajustarse, para reflejar los cambios en sus participedones relativas
en |a subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no centroladoras v el valor razanable de
la contraprestacién - pagada © recibida deberd reconocerse
direclamente.en: el patrirnonio vy atribuido a lps propletarios de la
controladoray

c) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para |a
contabilizacion de .una perdida de contrel sobre una subsidiaria, ¥
Ios requerimientes relacionados a |a NIIF 5 Actives no Ceorrientes
Mantenidos para la Venta y Operacignes Discantinuadas,

Cuande una controladora plerda el cantrol de ung subsidiaria:

g dara de baja en cuentas |os actives (incluyendo |a plusvalia) v
pasivos de la subsidiaria por su valar n libros en 1a fecha en
que se pierda al control; al wvalor en llbros de todas las

i _parhc:pananes noe-: cnntr‘oladcras en |a anterjor subsidiaria en la

" fecha "en 'que. se pigrda el control “(incluyendo todos los
campnnentes de. otro resultade integral atribuible a |as
fmismas) ;-

A reconocera &l valor razﬂnable de la EDF‘ItI’EDFESLT:IEIEH recibida, sl
la hubiera, por-la transaccion, sucesg o clrcunstancias que
dieran lugar a |la perdida de cantrol; ¥

‘ recanocera la inversion conservada en la que anteriormenta fue
subsidiaria por su valor razonable en la faecha en qus se pierds
el control}

. recanocera toda diferencia resultante ¢como ganancia o pérdida
en gl resultado atribulble a 'a controladora,

Esta excepaén no es aplicable para CARVALECUADOR S.A.
5.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafila
a) Comhbinaciones de negocios
La exencidn de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma
retroactiva la NIF 3 (revisada en 2008) a las combinaciones de

negacios realizadas en el pasado {combinaciones de rmegocios anteriores
a la fecha de transicion a las NIIF). Sin embargo, establece gue si la
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b}

c)

d)

CARVAL '
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Compafila reexpresare cualguier combinacion de negocios para cumplir
on la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresars todas las combinaciongs
de negocies posteriores v aplicard tambien la NIC 27 (modificada en
2008) desde esa misma facha.

Esta exencion no % aplicable para CARVALECUADOR S.A,
Uso del valor razonable como casto atribuida

La exencién de |a MIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF, por la medicion de Una partida de propiedades; y equipa, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuide en esa fecha. La NIIF 1
gstablece gue la Compania podra elegir utilizar una revaluacion segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades y zqulpo, ya sea a la
fecha de tramsicldn o anterigr, como costo atribuide en la fecha de |a
revaluacidn, sl esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
] al costo, o 3l costo depremadc- segun las NIIF.

CARVAIFCUADOR -S.A, .'Clptﬂ por el costo al:ribuidu para determinar el
valor razonable de su propiedad a la fecha de transicion, ya que éste es
comparable can su costo depreciado de acuerds a NIIF.

Arrendamlentﬂ;

La exencidn de la NIIF 1 establece que |a Compafila pueds determinar si
un acuerds vigente en la fecha de transicidn a |as NIIF contiens un
arrendamienta, a partr de la consideracion de los hechos y
circunstanclas existentes a dicha fecha.

Esta exencion no es aplicabla para CARVALECUADOR S.A.
Benef'mus a los EmplEﬂdns

Seglin la NIC 19 EEIFIEFEIEIE a, Iﬂs ErnpleadUE la Compafila puede optar
por la aplicaclon del enfoque de la "banda de fuctuacion”, segin al cual
no se reconoce la totalidad de las pérdidas v ganancias actuariales en los
planes de beneficies definidos, La aplicacion retrpactiva de este enfoque
requerira que |a Compafia separe la porcién reconocida y |la porclén por
reconccer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde e
comienzg del plan hasta |z fecha de transicidn a las NIIF. MNe obstante,
lz exencion de la NIIF 1 permite a la Compafia reconoccer todas las
perdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transician a
las NIIF, incluso si utllizare el enfoque de la banda de fluctuacion paré
tratar |as pérdidas y ganancias actuariales posteriores. 5i la Comparila
utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

CARVALECUADOR S.A. no optd por esta exencidn va que se realizd el
ragistro de |a totalidad de beneflclos 3 empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas

Cuands la Cempafia prepare estados financieros separados, la NIC 27

(modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en sy 182
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subsidlarias, entidades controladas de forma canjunta v asociadas de
alguna de las formas siguientes;

a) al cesto; o,
b} alwvalor razonable de acuerde con la NIC 39

La exencidn de la NIIF 1 establece gue si la Campafila en la adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con |a
NIC 27, medird esa inversién en su estado de situacion financiera
ceparado de apertura conforme a las NIIF ‘mediante ung de los
sigulentes Impaortes:

a) el costo determinado de acuerdo con |a NIC 27; o,
b)Y el costo attibuide, e} cual sera;

(1) ‘su valor razonable (determinade de acuerdo con la NIC 39) a la
fecha de transiciép de la Compafila a las NIIF en sus estados
financieres separados; o

(tiy el valor en llbros en esa fécha segﬂn los PCGA anteriores.

La Compania puede alegir entre los Elpartado:-. (i) @ (i) antgriores para
medir sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma
i conjunta o asociada que haya -optado por medir utilizande el costo
| : atribuida.

i : _ Esta exencion no.és ép’llc_ahle_par_a_ CARVALECUADOR S.A,

) Activos ¥ pasivus'de zubsidiarias, asociadas y neagocios
- conjuntos

La exencion de la NIIF 1, establece gue si una subsidiaria, entidad
controlada de forma conjunta o aseciada adoptara por primera vez |as
NIIF con postertoridad a su controladora, la subsidiaria medird los
activos y pasivos, en sus estades financieros, ya sea a:

g) los importes en |ibros gues se hubleran indulde en les estados
finaricieros de la controladors, basados en la facha de transician de
la chntroladara a las NIIF, € no se reallzaron ajustes para propésitos
de cnnsohdaman ¥ . por I-::s efectos de la combinacion de negocios por
la que la cnntrnladura adqulrlu a la'subsidiana; o,

B} los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basades
‘en la fecha de transiclén a las NIIF de la subsidiaria:

Sin embargg, sl la controladera adopta par printara vez las NIIF despuas

que su subsidiaria (o asoeciada ¢ negocio conjunta), esta, medira, &n suUs

estadas financieros , los activos y pasivos de |a subsidiaria (o asoclada ¢

negocic conjunte) por 1os mismos impartes. en |lbres que figuran €n 1os

est@dos finanderos de Ia subsidiaria (o asecdada o nagocio conjunto),

despuds de realizar Ins ajustes que correspondan al consolidar o aplicar

el metodo de la participacién, asi como los que: se refleran a los efectos

de la combinacién de negocios en la gue tal Compafiia adquiric a la
subsidiaria. De forma similar, si una controladora adepta por primera

vez [as NIIF en sus estados fingncieros separados, antes o despugs gue

en sus estados finarncieros, madird sus activos y pasives a los mismos
importes =n ambos estados Ananciaros, excepto por los ajustes de
consolidacidn, s 42
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Esta exencion no es aplicable para CARVALECUADOR 5.A.

a) Designacion de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exencién de la NIIF 1 parmite que en base z los hechos y
circunstandias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, Is
Compainia reallce la designacion de sus (nstrumentos financieras
reconacidas previameante de |a slguiente manera:

| »  4n pasive finandero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
an rasultados.

! « Un active financiera sea medida como a valer razonable con cambios
! an resultados,

.  Una mversiéan en un Instrumento de patrimenio medida a valor
razonabla con camblos en atro resultado’integral.

Adlcionalmente, la WIIF ‘1 establece que si para la Compafig es
impracticable aplicar retroactivamente el métoda del interés efective o
los requerirmientos de deterioro de valor de los actives financieros, el
valor razonable del activo financiers a la fecha de la transicion a las NIIF
serd el huevo coste amortizadp de ese aclive financiero,

Esta exendcidn no es aplicable para CARVALECUADGOR 5.4,
h) Costas por préstamos

En virtud de la NIIF 1, Iz Compania puede coptar por capitalizar los
costes por prestames incurridos para la canstruccien de cualquier active
calificado & partir del 1 de enero del 2002 a la fecha de trarisicion a las
NIIF, la que sea posterior- Sin embarge, la Comparfifa tambien puede
".designar cualquier fecha anterior al 1 de epere del 2009 o a la fecha de
< transicien ¥ ap!lcar la'norma a lps costos por préstamos relacienades
‘con todos:los actives calificados para los que {a fecha de capitalizacidn
sea dicha fecha u otra pesterior.

Esta exencion no as aplicable para CARVALECUADOR 5.4

5.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad genaraimente
aceptados en el Ecuador

& cantinuaclon s presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos
de implementacion de NIIF'S per primera vez en la situacion financiera de
CARVAI FCUADDR S5.A.

a) Conciliacion del patrimonlo neto al 01 de Enero y al 31 de
diciembre del 2011:

4 142

B
3'|-|:!-':-:|':|
( g, « Teetond: (93 Sk

Ay, F'I'J-_rl'-'i-lsdal AL eyire Sy Elay v
s GUTA

¥ AR y v, E da Dlcemtre - Eaf, v © URTIOH
Celular O - {55389 & 424108 » E-mil: Infa seuadil @

e Erval pam 8 — r W e wn e

' L R et




31 de 01 de Enero

Nota  p;jembre 2011 2011

Saldo Patiirmonio segun PCGEA anterfores 1.038.466 7H2.856

Alustes porla conversidn NIIF

Baja propledad vy equipo {neto) {1} 79 74

Depreciacian acumulada {2} 2.148 2.590

Reconpcimienta vacaclanes por pagar {3} (25.624) {25.624)

Baconocimients jubilacion patrangl (4} (28.263) 21.7599)
_ Concihacién saldo contables (5] {501 {505)
i Valar neto de realizacion (23] {7.529) (7.529)
: Baja por ne curmplir la calldad de active (7) {414) (3.257)

Provisidn por cuentas incobrables {(8) {5.706) -

Total 1.022.656 706.811

b} Conciliacién del Estado de Resultados Integeral al 31 de diciembre

del 2011:
2ide
MNota Diciembrea

= ' 2011

i ] Resuftado segun PCGA anterfores : 325.610
| NG yerstén NIt

' Depreciacion acumuylada- .~ (2) (442)
Reconocimiants jubilacion patranal {4) [6.464)
Conclllacidn saldo contahbles {5) 4
Baja por na cumplir |5 calldad de active £7) 2.843
Pravisién por cuentas incobrables (8) {5.70&)
Total 315.845

(1) Baja prnp:edad ]r aquipo (netn)

Debido al cambio- de polfhca r.:untable en la activacion de propiedad v equipo
(USD$500) se procedid con ia baja de aguelles activos gue no cumplian ests
congdicion, Los efectos relacignados cor este procedimiento fué la baja de atctivas
por un monto de USD3 79 (nets) y USD$ 442 al 01 de Enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 respeactivamente.

(2} Depreciacion acumulada

Debide a |2 asignacien de un valor residual al rubro de vehicules fue necesario un
recalculo en |2 depreciacion. Los efectos relacionadeos con este procedimiento
fueren ajustas por un monto de USD$ 2,590 v USDE 442 gl 01 de Enero del 2011
v 31 de diciembra del 2011 respectivamenta.

(3} Reconocimiento vacaciones por pagar

Mediante ef anallsis realizado a los beneficios del personal admin|strative s& pude
determinar la necestdad de reconocer un monte de UsD$ 25.624 correspondiente
a las vacacionas no gozadas de clertos empleadas.
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(4] Registro jubilacion patronal

Al 31 de diclembre la politica de la Compaiiia respecto al registro de jubilacion
patronal fus &l registrar la totalidad de la provision por este concepto de acuerdo
a NIIF, CARVALECUADOR 5.A. debe reconocer un pasivo por beneficigs definidos
para todos sus empleados, tomando como base un cdlcule adtuarial Utllizando el
métadn de unidad de crédite proyectads. Los efectos de estos camblos Tueron un
incraments del saldo del pasivo por bensficios definldos en USD321.79% v
LSD46.464 al 01 de Enero del 2011 v 31 de diciembre del 2011 respectivamente

{5) Conciliacion de saldos contablas

Medianta el analisis realizado & la cuenta contable "Equipo de procesamiento de
datos” se determing la necesidad de realizer un ajuste con & proposito de
conciliar el salde presentado en comparacion con el auxiliar de la cuenta,
adicionalmente ajustes por saldos inmateriales y el respectivo reverso de los
saldes inmateriales al 31 de diclembre del 2011,

{(6) Valor neto de reallzaclén

Las MIIF requieren que la Compaiia sl final de cadas periodo determine una
posible perdida en el valor del inventario razon per la cual mediante el analisis
realizado 3| 01 de enerp del 2011 se determino lz necesidad de reconocer un
ajuste por un morto de USD$ 7.529 por este concepto.

(7) Baja por no cumplir la calidad de activo

Al 01 de enero del 2011 cﬂrrashuhde al efecte del ajuste realizada por la baja de
saldes que no cumpllan s calidad de active por un valor de UWSDE 53.257 v un
revarso de USD%$ 2.843 al 31 de diciembre de! 2011.

{8) Provision por cuentas incobrables

Mediante ‘el analisis realizado a la cartera pendiente de cobro que mantiene |a
Compafiia .se puds determinar la necesidad de- efectuar un incrementa en la
provision de cuentas ricobrables. Los efectos relaclonades ton éste procedimlents
fue un ajuste por Un monta de U5D$ 5.706 al 31 de diciembre dal 2011,

6. Efectivg

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011, los saldss de efectiva estén confarmados de
la sigulente mansra:

31 de Diciembre 01 de Enara
2012 2011 2011
Bancos 1.351.328 H13.086 473,678
Caja menar ) 5.560 2.500 2.500
Total _1.356.888 B815.566 476.178

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.
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7. Euentas por cohrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clisntes ne relacionados al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011, se muestran a continuacion:

31 de Diciambre 01 de Enero
2012 2011 2011
! Cartera nacional 1.113.835 1.,091.084 7E3,157
! Provision cuentas incebrables (62.801) {57.152) (40.764)
: Total 1.051.034 1.033.932 742.393

El pericdo promedio de crédito por venta de bienes es de 90 diss. La Compaiiia
no realiza ningun carge por interés si no se cumple con este tiempo de
racuperacion.

Anualmente la Companla realiza un anallsis indlvidual de |as cuantas por cobrar a
dllentes, con |a finalidad de determinar la ex|stencia de deterioro y estimar |a
provision a registrarse por este concepto, g

Antigliedad de saldos en mors, pero no deterlorados

El detalle de saldos en rors pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2012 2011
De 91 3 120 dias 106.018 114,773
De 121 & 180 dlas 65.847 33.397
De 181 a 365 dias 10.145 18,323
; Total : _ _ 182.010 166.493

Antinliedad de cuentas. por i:dbr_ar dﬂ_t&rim:aﬂﬂi

Las cuentas por cobrar deterinradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigliedad superior a 365 dias,

31 de Diciembre

2012 20131
Mas de 355 dias - 25.544  33.597
Total 25,544 22,597
Movimiente de provision n r rar deteriorada

La variaclon del salde de la provision para cuentas incobrables se detallan a
continuacion:
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31 de Dicleambre

2012 2011
Saldo al Inicio 57.152 40.764
Incremento gn la provistén 5,649 16,388
Importes glliminados como incobrables = =
Total _62.801  57.152

B. Inventarlos

Al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011, |a compasicién de los saldos de (nventarios
se presentan a continuacion;

31 de Diciembre 01 de Enero
B 2012 2011 2011
Mercancia importada 2.092.782 1.331.059 822,920
Provisién de inventarias par {34.330} (29.381) (29.383})
valor nete de realizacion =
Total 2.058.452 1.301.678 793.547

i . El cosio de |os (nventarios recﬂnptlda_gn_el gasto durante el afig 2012 y 2011 fue
| de USD$ 3.931.189 v USDH 3,334.064 respectivamente.

9. Actives y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composlclién de los saldos de activos v
pasivas por Impuastos eorrlentes se grasentan a continuacién:

31 de Diciembre 01 de Enero

Descripcion 2012 2011 20114
Activos por impuestos corrientes . ' '
Impuesto '3 |3 renta : i - ' - - 37301
Impuesto al valor agragado Miet =5 = o b R
Total activos por |mpuesi_:ns - s s 37.301
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
IVA en ventas 1.554 CHZ 1.213
Retencion IVA 755 723 g3.413
Retencion en la fuente 545 6.545 6.065
limpuesto a [a renta empfeados 14.384 9.710 11.382
impuesto 2 |3 renta por pagar 79,182 51,119 66.865
Total pasivos por impuestos 96.421 78.739 95.838

corrientes

Tante |05 actives come los pasivos por impuestes corrigntes van a ser
recliperades y cancelades &n &l corta plaza,
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10. Propiedad vy equipp

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012 los saldos de Propiedad y equipo son oz

siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion

01 de Enero

2012 2011 2011
Maquinaria y equipo 20.551 34,916 74.382
Muebles y ensares 11.191 11181 8.233
Equipo de procasarmiento de datos 1.959 = =
Altos camlonetas y camparos 164.3R% 153.811 112.537
Mantacargas 8459 8,511 8.511
Equipo de computacmn ¥ 2,785 14,064 11.779
comunicacion
(-} Depreciacion acumulada o {71.536) {75.648} {37.867)
Total 137.B48 136.845 68.475
2012
Saldo ai - Saldo al
Descripcion . Inicio del Adiciones ve]nta: final del
o afo aifio
Maguinaria y egquipo 24.8916 {4.355) 20.551
Muebles y enseres 11.191 11191
Equipo de procesamiento de datas - 1,999 1.899
Autos camionetas y camperos 153.811 27.590 (17.012) 164.38%
Montacargas 8.511 (42) 8.469
Equipe decamputacién y comunicacian 1. 064 {11.279) 2.785
Total . 5 i Z212.493 28.589 (32.698) Z208.384
Depreciacién acumulada - . {75.648)} (28.586) 32.698 (71.536)
Total s w -, 136.845 1.003 - - 137.848
2011
Saldo al Baias Saldo al
Descripcldn inicio del Adiciones B=Y  final del
= ventas !
ano anaoa
Maguinaria y equipo 24,382 534 - 24.916
Muebles v enseres 9233 1.958 - 11.161
Equipo de procesamiento de datos - - - -
Autos camionetas y camperos 112.537 93.749 (52.475%} 153.811
Montacargas 3.511 = = 8.511
Equipc de camputacidon y comunicacian 11.779 2.2B5 = 14,064
Total 1566G.442 88.5246 (52.475) 212.483
Depraciacion acumulada (27.967) {30.158) 52.475 (75.648)
Total 68.475 68.370 - 136.845
e |.5'§'3 7y 333?
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Activas en garanta

Al 31 de dictembre del 20012 v 2011, la Compaiia no mantiens consignados
angung de sstos ackvos como garantia,

11, Obligacignes bancarias

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011, les saldos de obligaciones bancarias estén
ennformacdos de lg siguisnte manera;

31 de Dicilembre 01 de Enero
2012 2011 2011
Pagares ME CP {a) 520.0008 520,000 520.000
Sobregiros bancarios = - . . 1p.2FB
Total 520.000 520.000 530.286

(a) Al 31 de didembre del 2012 y 2011 rorresponde al préstamo mantenide
con “DA VIVIENDA S.A. COLOMBIA" mismo que se ha venido renovando
desde el afic 2006. Esta. reglstrado como 'Crédito Externo en el Banco
Central del Ecusdor segun registre N,-0101707, la dltuma renoyvacion
registrada fue el 02 de junio del 2011, et prestamo genera una tasa de
interés LIBOR de 25% con un plaze 360 dias plazo renovables al
vengimiento,

12. W

Al 31 de diclembre dal 2012 y 2011 el detalle de cuentas por pagar comerclales
corresponden principalmente a los valeres pendientes de page a proveedores del
exterior.

Bl periodo de crédite premedio de compra de Inventarios a provesdaores dal
exteriores de 12#3 cllas desde |a fecha de la factura, con proveedores nacionales
60 dias,

13, Otras cuentas por pagar a

Al 31 de diciembre de| 2012 y 2011, o5 saldos de okras cuentas par pagar ectaEn
canformadeos de la siguiente manera.

21 de Diciembre 01 de Enaro
2012 2011 2011
Servicios tecnicas = 330.000
Oitros - 103.951 109.0187
Oteos acreedores varios {a) 332,600 11
Otros y provisiones 12.375 4,119 65.213
Total 444.975 438.673 115.230

{a) Corresponde a los prestamos otorgados a la Compafiia come capital de
trabajo por parte de "Lg Sanmte” v "Galenoecuador” mismes que na tienen
fecha de vencimiente nl generan interes alguno.
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14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de los beneficies empleados corto plazo al 31 de diciermnbre dal 2012 vy 2011
se muyestra 3 continuacion:

31 de Diciembre 01 de Eneroc
Heseripeian 2012 2011 2011
Obkligaciones con ¢l [ESS 7,459 5.552 &.000
Beneficios de ley a empleados 27.5974 27.579 27.506
Participacién trabajadares |[Ver nota
| L3 93,378 76,563 44,952
; Bonificaciones por pagar 21.566 _ 18.621 -
[ Total ' 150.387 128.315 78.458

15. Participacion a trabajadores

| De conformidad con disposiciones legales, los tr'abajadares ticnen derecho a
participar en las utilldades de fa-empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Las mavimlentos de Ia pravisién para participacion a trabajadores fueron

i . como sigue:
! , ; 2012 2011
| Saldos al nicie del afip 76.563 44 952
' Provision del afig 03.378 76,563
Pagas efectuados {76.563) (44.952)
Saldos al fin del afio . 93.378 76.5863
i16. Be i Post-Em Ieﬂ

Un ﬂe*—alle dela mmpusn:mn de la cuenta de beneficios post EITTDFED S8 resume a
canllnuacmn :

31 de Diciemi:re 01 de Enero

Descripcion 2012 = FESiA)
Jubilacion patranal 41.503 2B.284 21.7599
Tatal 41.503 28.263 21.799

Movirniento empleadas post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficips empleados durante el afio 2012 y 2011
se detalla a continuacion:
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Jubllacién patronal

Descripcion 2012 2011
Saldos al comienza del afio 28.263 21.7¢9
Costo de los servicios del periodo
corriente b.382 5.299
Costo financiero 1.837 1.417
Pardidas/{ganancias) sobre reducclones 5021 13.180
Saldos al final 41.503 28.263

Los calculos actuzsriales del walor presente de |a obligacion devengada por
i concepta de beneficios definidos fusron realizades el 31 de diciembre del 2012 y
2011 v el 1 de ensaro del 2011 por un actuario independiente. El velor presente de
las obligaciones por concepio de beneficios definidos vy los costos del servicio
gctual y el costn del servicia anterior fueron calculados utllizando &l matedo de la
uridad de crédito provectada. Bajo sste metodo los baneflcios definidos deben sar
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basades en |a farmula del plan,
de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada afn de
servicio, considerando el use de hlpoteslﬁ actuarigles para calcular el wvalor
presente de dichos beneficios. “Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves
del tiempo, el incremente salaral y las probabilidades da page de estos
beneficios. R '

! Las ganancias y pérdidas actuariadles que surjan de los ajustes por la experiencia
| y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida lshoral promedio esperado de los empleados
corraspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones princlpales usadas para propositos de los calcules actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2012 2011

- % b}
Tasa de descuento = L 7,00% - 7,00% .
Tasz de incremento salarial- - 3,00% 008
Tasa de rotaciér B.oD% B,50%

17. Ingresas

Ln resumen de los ingresos reportade en los estados financleros es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Ingresos operacionales 56438000 49711132
Descuentos y devoluciones = {15.197) {13.085)
Tatal 5.628.703 4.958.027

1E. Costo de ventas

El tosto de ventas reportado en los estados financizrps se compone de la

mercaderia que es comercializada por la Compafiia, L
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19. Gastos de administragion ¥ venta

Un resumen de lgs gastos de administracion y venta reportados en |os estades
financierss es comao sigue;

Descripcion 2012 2011
Gastos de administracion 189,120 251,239
Gastos de venta 768.328 A03.850
Total 957.448 1.155.089

20, Impuesto a la renta

De conformidad con disposicionas legales, |a tarifa para el impueste a la renta, se
calcula en un 23% sobre |as utilidades squ.rtaE a distribucion y del 13% sobre las
utilldades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendes an efective
gue se declaren o distribuyan a favor de accionistas naclonales o extranjeros ne
se encuentran sujetes a retencion adicional alguna. A partir del afie 2010, de
acugrdo con tas Udltimas reformas trbutarias . aprobadas, las dividendas
distribuidos a favor de accionistas persorlas naturales residentes en el Ecuador y
ge sociedades domiciliadas. en pardisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran: gravadqs para efectos del impuesto a |3 renta.

Ura reconcillacidn entre - 2 utilidad segin estados financleros y la utllicad
gravahble, @s caino sigue:

Descripcion 2012 2011
Utllidad segtn libros antes de (Impuesto a l2 renta 520.140° - 433,859
Mas gastes no deducibles 53.286 17.176
Base imponible "y = 582.4265 451.035
0 a ) : G

Impueste ala renta calculaﬁlo por; E| 23 W 24 % 133.958 168,248
respectivamente : i ;
Anticipo calculade ' : 40.360 32.236
Impuesto a la renta corrlente registrado en 133.958 108.248
resultados

El mayimiente del impuesto a la renta, fue como sigue;

2012 2011

Saldo inicial 108,248 44.437

Provisidn del afio 133.558 108,248

Pagos efectuados / compensacidn con

retenciones (108.248) (44.437)

Saldo final 133.958 108.248

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minime el valor del anticipe calculado, el coal resulta de la suma
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matematica del 0.4% del actve, 0.2% del patrimenio, #.4% de [ngrasos
gravados y .2% deo costos v gastos deducibles,

Durante el afic 2012, la Companla generd un anticipo de impuesto a la renta de
UsSD$40.360: s5in ermbarge, el impueste & la renta causado del afio g5 de
UsSD4$133.958, consecuentemente, la Compafila  regisiré en  resuitados
US$133.958 equivalente al impuesto a la renta del periodo,

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tante
estan ablertos para revision los ejerclclos del periodo fiscal 2010 af 2012,

Aspectos Tributarios dal Cadigo Organico de la Pradugcion

Can fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Cficlal No. 351 el Chdigo Qrganice de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el
misma gue Incluye entre otros aspectos tributarios el sigujente;

» La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impussto &
la renta para sociedades, asl tenernos 24% para el afip 2012 y 22% & partir
del afio 2013.

. Exoneracion de retencidn en la fuents deimpusste a la renta en pago de
intereses de creditos externos otorgados por instituciones finangeras.

: Aspectos Tributarios de la Ley de : ! timizacién de los

| Inaresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en gl Suplemento del Reaistro
Gficlal No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de tos Ingresos dal
Eztado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los s|guientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35.000, en la
base de datos del SRI, seran na deducibles &n la parte que supere dicho valor.

- La tarifa del Ii’npuest‘o a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se odnsiderd hethe generador de este Impuesto el uso de dinero
en el exterior y sg estable cmno exanto de este impuesto el pago de dividendos
a companias o ‘personas naturalas gue no estén domiciliadas en paraisos
: fiscales. ' Los pagos de este Impuesto en la importacion de materigs primas,
insumas v blenes de capital, que consten en &l listade que establezca el Comité
de Politica Triputaria v que sean ulilizados en procesos productives, puaden ser
utilizados como crédito tributaro de impueste a la renta.

21. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn <& resurmnen las principales transacciones con Compafiiss
Relacionadas en |as afias 2012 y 2011
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2012

Vallecilla B. LABORAT

GALENOE BETA
y Vallecilla ORIOS LA
Detalle M. y Cia. sante CUADOR  PHARM  VETIMED

SCA Carval  CIA. L‘_:I_I:; ::EL:H: FNE:
de Colombia LTD:A, i

Compras " 1RS3.76Z 330,000 330.000 116,100 1.515.535
| Prestamo - = 102, 600 - -
|

2011
| Vallec_llla B.y DA VIVIENDA
VallecilaM.y -
Detalle Cia. SCA Carval . - >
: s S COLOMBIA
| . de Colombia
Compras o e o 1.615.104 -
Prastamo - 527.887

22, Precios de trapnsferencia

En e Segundo Suplemento del Registro Oficlal No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Rescluddn del SRI No, NAC DGERCGC13-0011 gue
reforma la Rescluclon No. NAC-DGER2008-0464, relaclonada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para =l -alercicio_scondmice 2012 (= ser declarade en 2013), los
contribuyentes * deberi  tonsiderar < las. operaciones reslizadas “ton  partes
relacionadas demiclliadas tanto en el Extelriﬂn cuanto en el Ecuador.

Los mentos gue antes de la reforma detarminaban la obligacion de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 v
4 5,000.000, respactivamente. Sin embargo la nueva normativa senala:

= Las suletos pasivos de| impuesto a la Renta que hayan efectuado-operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentre de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior & los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas &) Anexe de Operaciones con Partes Relaclonadas

= Aguellos sujetos pasivos gue hayan efectuade operaciones con  partes
relacionadas |ocales y/o domiciliadas en &l exterior, dentrg del mismo perigdo
fiscal, en un monto acumulade superier a los sals millones de délares de los
Estados Unidos de América {4 &,00{0.000) deheran presentar adiclanalmente
al Anexo, gl Informe de Precios de Transferencia.
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23. Capital social

El capital social autorizade de la Compafiia asciende a USD$ 21.585 divido en

i veinte y un mil gquinientas ochenta y cinco accienes neminativas y ardinarnas de
un dolar (US§1) cada una.

24, Reservas

Reserva Legal

La Ley de Companias requlere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance e 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en
efectivo pero puede s&r capitallzada en su tokalidad o ubilizada para absaorber
pérdidas.

25. Resultados acumulados
Esta cuanta esta conformada par:
Resuftados acumuulados prfmera_-gq'ﬂ,c-:cidn NIIF:

Corresponde a'lgs valores resultantes de los ajustas ariginadaos en la sdopcion por
primera vez de |as NIIF '

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizade en |a parte que exceda al valor de
! las perdidas acumuladas vy las del Gltime ejercicio economico concluido, sl las
' hubieren; utilizando en absorber perdidas; o devuelto en &l casae de liquidacidn de
la compainiia.

{tihdades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiis y
puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y certos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

2b6. Eventos EUhSéEu entes

Entra &l 31 de diciembre del 2012 v 1a fecha de emision de los estados financierns
29 de marza del 2013, no se produjeron eventos gque en opinion de la
Administracion de la Compafia, pudieran terner un efecto Importante sobre los
estados financieros adjuntos.

27. Aprobacion de los estados financieros

Los estadss finanderns por 2l afip terminadn el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la. Gerencla de la Compafia y serdn presentados g los
Accignistas y 1a Junta de Directores para su aprobacion. En epinidn de la Gerencia
de la Comparia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Directoras sir rnad(ficaciones,

o |, v Teislore ilﬁ‘iﬂ-‘i‘l B

o 7 e

CARVAL

| CXCELEWCIA £ ELFERYICID

A Porliga) dd

31 448 et Eloy Affars y A & die Dissmrmites » B Viter OF e
Callular GF (8820 & 924108 + E-mail -5 ecusdorfearal oom e
eatwita Ckreml ROIMEC (= mp a3




