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Cictamen del Audifor Independienie
A Loz Accionistas de la Compaitio
CARVALECUANOR 5.A.

QLEi G, Ecuadar

Digtamen =obre 105 estados Broncienc:

1. Hemos eteciuado uno guditorio o los Esfodos  Financieros  adjunfos de
CARVAIECUADODR 5.A., qgue comprenden el Sstado de Stoacidn Fnanclera ol 31
de Diclembre de 2013, el Estadn de Resultacas ntegral, 2l Estado de Camkios
en el Folfrrorio v 8 Biodo de Pujos de Breciive por el oo fzrminodo en sso
fecho, asi como un retumen ¢is os politicas confalzles significativas v ofres netos
explicativas.

Responsabiiidad de 1o administracidn schre los esicdos financleros:

2, Lo Administrocidn es responsabls de la prenardcion v oresentacidn rozonobie
de los estodos finoncierss e acuerds Son Momias  Infgrmacicnoles e
infermacian Frnanciera. Bsig rasponsablidad incleya: dissfiar, impiementar v
mantener =l control intemo relevante o o preparocion v Dresentocion
razonable de los estagos financieros qus estén ibres de presentaciones
eroneds de impomoncio reiabve, ya sed debido o froude © o srmon
sslecoionando v apliconds polticos confaolas goropiadds v haciende
estimaciones contabley que sean rozonables en los cireurstancios.

Responsabiidad del Audiior

3. MNuestro responcabilicod ss expresar ung opinion scbre estoy Estados Fnancisros
con Base en nusstra auditoria. Realzamos noestra Aoditoria de gcuerde con las
Momnas Internacionales de auditana v Aseguramientc, Dichas normnas exigen
OUE CUMmPRTGs Ton reduliics dlicos v ooue W Audiiora sen planeodo v
redlizada pard obtonsr seguicdad razonobie sobre s los Estodos Finoncieros
estan dhres de reprssentacian erdnes material.

L audiforia implica rechizor procedimienios pora obtengr evidsncio de
auditorio salbrs 08 maontos ¥ revelaciones en los Estodos Fnoncleros. Los
pracadimisntos teiecoionedos dapenden del uiclo del quditor, Incluyendo d
valotacitn de los fesqos de representacian erronea de importancia relotiva ds
los Sstodos Fnoncieros, yo $5a debido o ffoude o o emorl Al hacer ssas
evalunsiores de riesgos, el auditcr considera & Contral Infems relevarste para la
preparacion v prssentacian rozonable de los Estodos Fnanciercs por o Entidad,
con & fin de disefar los procedimientss de quditora qus seon aoroplados en s
clrounsiancias, pero no con el paro expresar wna opnidn aoiore [ efectividod
cel control interno de g Entidod. Una auditonis igmicién inheys svaluar o
coropiodo de los pollicss confobles wsados v o rozonabilidas de o3
estimaciongt contables hechas por o Administriocicn, asd coma evaloor 12
presentacian gencra: de loe Bstados Finoncierces, Consideramos que [a evidenaa
de auditoric gus hemos obtenido es suficiente v aprepiodo para proporcionar
Une Sase nond Alestra opinidn de aoaifoia,

Pagina 5 de 27

Auditoria - Contabilidad + Scryicios Gerenciales - Consultoria de Empresas

Bl Jandin 168 ¥ Av. 6 de Diciembre Lidilicio Contury Plama, piso 4 Oficing 9
Telefax: (303-2) 3333 (95 7 3333 094 Cel: 099 0832263 L-nwil: mfogfelliottecuador.com Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador



Atig Auditores

As{mnss Cia. LTDA

A Wortdwide ﬁd[i_smceaf ldependent Actounting, Law shd Conguifing Fltis

Opinién

4. Bn nuesha opinidn, los refendes Bindos Fnandieros nresentan razonablemente
en {odos los aspectos materdles o situacian financiera de CARVALECUADOR
5.A adl 31 de Diciembre del 2013 v 2012, asi como de sus resultados, cambios en
el patimonio v los flujos de efective comaspondientes a los ejercicios tenminados
en dichas fechas, de conformidod Nomas Intemacionales de Informocian
Fincnciaro.

25 de Abnl dg}pl 4

A f.rr‘%%
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Marcg Al Cruz
Represertante Legal
ATIG AUDITGRES ASESORES CIA, LTDA.
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CARVALECUADOR §.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[En délares de los Estados Uridos de Américe |

HOTAS
ACTIMOS
ACTIVOS CORRIEMTES
Elective v equivalanies de efeciivo s
Crentas por cobrar clier:les no reigciongdas &

Ctros cusntos por cokarar

Irventoios 7
Litros A tvos

Totoh oibers Corferes

ACTHWOE MO CORRIFMTES

Propiedad. nlanfa v equips, neto %
Torol Astivos Mo Coirleniss

ToTAl

FASIYOS ¥ PATRIMOMNIO DF LOS ACCRKIMETAS

PasviOS CORRIEMTFS

Cbrligaciones Bancadas 10
Cruantas por pagor Comerciales il
o cusntas y Documenias por ponar 12
Ao Porimpuasloy comonies 3
Bereficios o tmpleddas O oomo plazo I
Total Posivos Corfeniss

FaslvE HO CORRIEM S

Prowvisiones bensficios g empleccas 13
Totol Pasives Mo Corfontes

TOTAL PASIVCS

PATRIMOMICY DF LOS AT CKIMETAS

Croapsilal socicl .
Resonsgis 23
Reericuns ooumulados 24
Fesuitcdo cel Eeraicio 24

TOlAL PATRIMONIC DE LOS ACCITMISTAS

1AL

2013 2012
475.320 1,356,888
1,346,823 1,057.034
18415 4,508
| 941,755 458,452
&4 K
557315/ 447314/
149,131 137.848
149,131 137 848
4.172.268 2,611.008
- 520000
1868917 1.939.88 |
A58 hi 444 3 ¢l
29,097 96421
1,643 150.387
7,428,155 3.151 664
_ Eangs 41 503
53025 4103
2.479.180 2193187
21 564 71.585
10.793 10,793
1385440 590.27%
QIEITO 39152
1.443.108 1417.838

4,122.288 2.611.005

CEsor Gonzdies
Gererle Generol

Cantador

TAD PROCOMSULT 5.4,
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CARVALECUADOR 5.4,
ESTADO DE RESULTADS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(En délares de los Esiados Unidos de América |

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Liilided brutg en venia:

Gasto de Adminlstracion y ventos
CGomros de administrocion v ventas
Uiilidad en operacién

Ctros ingresos v gastos
Gastos financiercs
CHvras tostos

Ctres Ingresos

Tofal otros gastos, neto

Utilidad antes de la pariclpacidn de

trabajadores en las olildades = impuasto a la

renia
IMpsuests o la renta

LHllldad neta

Cesor Caanzales

Caranls Sencia.

NOTAS

2013 2012
id &.404.459 LE28.703
17 -4.847 209 -3 543,740
1.25%.250 1.484.9561
1% -1.0452.222 L 57445
50702 F27 513
-B4A8 041 -IPBA1E
-4.908 -24 357
40.157 04402
SPQAD D -198.573
290805 H22.140

9 70839 _ -133.958
25270 375182

TAD PROCOMSNT S A
—ontodor
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CARVAIECUADOR 5.4
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[En dolares de los Estados Uridos de América]

Flajos de efectivo de tus aclividodes de opericion:
Cie Hve racibido da clisntos v atras

cfective pogado o omipleados, provoaonrEs v oims
Uiilizado =n ofros

Erectiva provisto por (ifizddo end los operaciones

Fljos de sfectivo de los ootividades de inversion:
Cisminuciin (eumenta) an ouantas por cobrar krgo plozo

adquisicion de progpiedad, planla v eguipa
venla ds Vehiculo

Cleclive neto utifzodo enos actividodes ce inversion

flujes de electivo de las actividades de financiamients:
Aumenla (dsminucisn] sobreairos honoodos
yDisminucidnl aurnento en obliggciones fnorciaes
(Cismind Sidn]auments en isslamas terceras

Efectivo neto ulilizacds gn las actividacdes de finansiamicnio
[Ceminucian] aumenio nelo del efectivo durtnte el periode
Efercivo ol infcio del periado

Frociivo ol Thal del perioda

2013 2012
4110670 5594452
1R 4510 030
02514 114071
170,823 557411
D745 29 559
— 1:.500
a0 4n 18,087
-520,000
520,000 B
-481.548 B4 HAT
1,.356.865 215.546
675320 | 454558
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CONCIUACION DE LA UTILUDAD MNETA CON EL EFECTIVO

ACTIWV'DADES DE OPEEAC KN

2013 oz
UTILIGALD AMTES DE 15% A T i = IBAPLIE
UTLEAC E 154 RABAIADCRES E IMPLUESTO & 995 271 395,132
LA REEnNTA
Afuste: para conciiion ko atfidod neta con el efediive neio
wilizoda en log acfividodes de opermcida
Cepreciacion de propledades y eclipos G 482 23588
Yenta oe vehiculos -11.500
Provisicn Jubllccidn Patronal 11.522 13.240
Prowisicr Cuentas Incobrbles 5449
Porf'cizacion a frabojadores 52,277 ¥3.375
Implests o lo Rento comzsnte 70539 133955
toarnbias nelos en activos v pasivos
Aumenta (Disminucidénl en cuentas por cobror -298 7oA ~22.751
Msmenta (Disminucidn! eninventarios 124,677 -Fha 774
Aurrenta (Disminucian) en Otras cuentas por cobrar -T2.474 L
Aurmento [Disminucian; £n cuentos Ror pogor - -
comarninlas -73.0484 gél 622

e e -
Aumentz [Cisrninucian] Renefizios emplecdos corle 110.9%4 71,304
oo
. T f=] ; I

Aumerts DIQH'III-IU'Clun:l Qstvos por impueitos 17788 14568
cormentes
Aumento (Disminucidn) ofros cusntas por pogor -8.397 4502
EFECTIVO LIUZADD =N LAS ACTIVIDADES DE OPERACION _ -120823 559411

César Gonzdlss
FSDEscia e Lega.

MNETO UTILIZADC FOR LAR

TAD PROCONSLIT 5.4,

Cionibociar
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CARVALECUADUR 5.A,
NOTAS A LO3J ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017

iEn ddlares de los Ceindas Unidos de .ﬂrr-_érir_-s]

1. Iinformacidn general

CARVALECUADOR $.A., fup constituida an & Disiio Meiropaitaro de Guilo mediante
Escritura Pluklca ctorgado oate lo Notaria Primera del Cantén Quitg, el 14 de felbrern
dal 2001, apscioada por ¢ Supeiintsndencia de Compofics del Ecuador modiants

Resoh.cidn no. M.GQALT214 del ¥ ds marze de: 2001, Sue rscrita en el Registro
mercantl polo sl nimero 1104, Toma 132 2 23 de mazs dei 2001, Tens un plazs de
diragién  <de  seierto ofios. Ante | Supedniendencio de  Compofias,

CARVALECUADDR 5.4, astd regisirada en &l axoedients o, 50775,

S objets social es o redizecion por cusnla oropia v ajgna de octividodes dgriconas,
ndustiales v comercidies necesarias parg la importacian, sxportacion, fabicacidn,
fransformnacicon, distfbucion, comercigizocidn v consumo oropio de foda close de
productos vy arficulos bRfoldoicos para vse animal, de materios pimaos pora o
fobricocién de concentrados, de productos quimicos uliizados en la ingustic
formacédica humonao v vetednario, de medicomentos de  use formacéutic
veterdnong, de producios famnaceuticos vic veternanos terminacdos o procesados v de
alirmenios concentrados grado animal —humans,

La sociadod podra reafzar fas mismas octvidades en sslacidn o o explotacicn de la
indusinia gvicclo, especiaimente parg |2 rcubaddn ndustial de huevas (éEdiles,
produccidn v comarcializaciin ds neevos, pollos de engoerde, sacrificio v distrilzucidn
de pollos, imponoacidn v dismioucion de paves: la importocion, expartacidn v
cornercidizacian de fods oo de eguipos utilzades en io aviculturd come comeadoas
autcrraficas, clasificodoro: de hueves o abergodorgs de galings osf como de
wOACUNds pard combailt vy orevenir enfermedade: de oz aves: igudiments de
accesorios v equipos pora lo gancdeiio vy pequefos animales; o proeduccion,
distribucian v vente de medicamentos pora e consumo chimal; o importacion,
exppordcién v comercidizacion de productos e consumo masivo o uso diaric.

Podrd paoia estos siectos celebror contratos ds mandoto,  repreicrtacionss

tecnoldgicas, industricles v comercidles de empresas nacicholss o exiranjerds,
ponicizar en licitacionss tanto nacionoles come internacionoies.

2. Paoliticas contabies significativas

2.1 Bazes de presentacidn y declaracion de cumplimiento

Los Esiodos Finonciercs de CARVALECUADOR 3A., hon sido oreparados de gousrdo
coh Normas  Infernocionales de  Informacion Fincnciesa - N3F emitidos  por el
internocional Accounting Standards Boarz {|AS3). vigeniss o 31 de diciemiore de 2013
y 2012, v segin los reguenmientos v epciorses informadas por 1 Supstintendencia ce
Compafiias del Ecuador, Lo Admimstracdn declara gue las NIF han sidoe aplicadas
integrolmente v sin reserycs N |0 peepEoracion de 08 prasentes astados Tmancieres,
excepto por lo closficocion 2n &l laroo plads de anlicipos como ingreso difenida
Coftienta,

Lo cilras inciuidas en estos estedos financieros v en sus notos s2 valoron clilizando ia
monadd del entorne 2condrico pencioal en que lo Compofiia apera. La monsdd
funcional v de preserntocion de CARVALECUADCOR 5.4, = el Délor de |os Estados Unitdas
de Ametico.

Pagina 10 de 27




La preparacicn de ios prasentss estodes financieras en conformidad con Mommias
Internccionales de Informacion Finonciera — MIF requisrs gue la Adminisiracidn realice
certas estimacionss v esiablezco alguro: supuesios inherentes o 1o cictividod
oonomica de o enfidad, con & propdsito de determinar la valiacidn v presentacian
ag algunas patidos gue forman pore de los eslados finonciercs. B opinion ce o
Adrrinistracidn, toles estimaocionas v supusstos estevieren bosodos en la melor
utlizacion de la infonmacidn disponible al momante, los cualss podhion legar a diferir
oe 505 electos finoes.

Ao contituacion se describen las principoles politicas contables ocdoptodas en 1o
sreporccidn de estos estacdss financieros, Bstos policos han sido dsfinidas en funcién
de loz Momnos Infernocioncles de nformacidn Financiera — NIF vigenias al 31 ge
diciembra ded 2013 v 2012, gplicados de monera uniforme a fodes los perfodas gue s
presentan,

2.2 Efectivo
Coretponde a los valsres mantenidos por lo Compafic en efsctivo, sn Tondos
reembalsobles ¥ de combbos, v en bancaos sin resticciones. Bn & Sstado de SHuscidn
Fnanciera los sobregiros, de sxistn, $e closiicaran como préstamos en el pasive
comente,

2.3 Actfives finaneienss

Cuentas par cobror comercialss

Incluye les valores ng dquidacos por porte dz clisntes. Los deudores comercioles 32
reconooer ricicirnenie o su o valor rozonoble v ose volorarn oocsterormense of costo
cirmortizacds mediante e metodo del tigo de imerés efoctivo.

Ferdidss por detetiors de los actives financisros

Lo Compofiic evoido en codo fecha de los Bstodos Fnancieros o exdstencio de
evidencio objefiva de gue los aofives finonciecs reponades estan deterorados, Lo
acivos inancisros son detsniorados Cuands hoy evidencia chjstiva sobie come uno o
s evenlos gque ocurizron despuds del reconocimients iricial del aotive financiero
impac-aren 1os uios esiimados de efeciive del active v estas pusdan ser medido:
confiabilidag,

Porg todes los eiror gctivos financierns 14 evidencia cojetiva de deterore puads inclulr

¥ Oificuitade: financieras significativos del emisar o la controparte; o
v rolta de poge o ncumplimienios en los pagos de intereses ¢ capital; o
v Que seq prokable gue el deudor entre en boncoroto o reorgonizocion financierd

Para aciivos financieras levados en su costo amortizads, & manio de deteiorg e |9
diterencia entre & vaolor en libvos el active v 2l valor presente de los flujes fururos
estimodos de efectiva, descontodes de o fosa de interés efectiva orgingl del ecfivo
fnoncisro,

Bl wvalor de los actives financisns s reducide por los pérdidas por detericro
direciamenie paora todos los octivos financieros con io excepcién de las cuentas por
panar ds negeciacion, donde &l valor e3 reducido o fraves del use de uno cucenta as
asignocidn. Cucndoe una cuanta por cobror de negociacidon es considerado
incolroble, & elminods confro 1o cusnta de osignocidn, Los  recupsiaciomss
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posteiors: de montes que han sidks previcmenie elimingdos son goreditodas canfra la
cuenta de nsignacian,

Los cambnics en el valor de ky cuenta de csignocidn san moanocidos en o oiidad o
pErcida.

3 =n un poricdo postericr, el monio de o pérdida por deteraro disminuye y esia
disminucion pusde sef reldcionado okjetivoments o un evanta die acumd desplads
del recenocimianio del deterorg, o pérdida por deterioro previamante reconccida as
reversdola o fravés de vlilidod o pérdide en o medida 2n gue al walor de o iversion o
la fecha en lo que ¢l deterore s revernsado no exteda lo que sl coste amorizado
hubierd sido si el detericro no hubiora sido reconacids,

Bojo de cotivos finandieros

Lo Caompadia da de o un active fnanciamn solo cuanda los derechos cormtooiunles
a los “ljos de sfeciiva del activa expiran, o = fransfeddo o active financiero v
sustancidirnente fodes los desoos v beneficior de propiedad g olra enticad. S o
Compafiia tarmpoco fransiisre - retiene sustoncialmente los fesacs v baneficios de
propledad v contirun confrolando el octivo ransfeido, 1o Compafio reconocs sJs
intereses retenidos en el activo y una cbligacdn osociadg por los valores que pueden
sef pogodas. 5o Caompania etiens sustanciolmente Wode o deagd vy os beneficio: de
propiodad de activo finonciere tegnsferids, o Compofiia continda reconociends el
aclive finandiere v fambign reconoce un arésiomo gamntizodo por los ngrescs
e cos.

2.4 Inyentarios
Lexs inwentariog son registrados a su cosio de adouisicion por las compras realizodas, sl
cual no excede el volor de mercado mas costos v gostos de nadionalizacian del
produclo. B contral de fvecntaorio, 45 adguisicionss & impotociones son de exciusiva

responiallidad de lg Gerencig General.

A feckha ds cieme de oz ettades fnangiaros, o adminigiracion detemeing ihvdices de
deteriors por perdida de volor y de ser necesaro realizard sl ojusie comespondiante.

2.5 PReccnocimients de ingresos

Los irgresos se waloran ol velor razonakle de lo contraprestecian recibida o oor recibit
lege de deducin cunlouier descuenio o rebaje.

Vertd de inventaros

Se reconousn cuands la Cormpofio tronstiers ios nesgos v beneficics, de tioo
significativo, dedvados de i propisdad ds fos Dienss,

2.6 Impuesios corlentes y diferidos

El gosic generada par ol impueste d ke rento 22 19 suma el impuesic par progor
correnioy el impuasio diferido.

Impugsto Carients

El impr.esta comiente por oogar se bosa en o uillidod grovable del ofic. Lo uiilidad
groveble dificre de 1@ reportoda en e Esfado de Resuitades Inlagral porgue excliye
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temns de ngresos o gostos gue son gravabies o deducibles en otros ofioz v ddemcs
axcluye partidos gue nunco son grovables o dedaciblas.

B podive de lo Compafio poro &l Tmpuesto coriente gs calculads vsande las tosas
impoaitivas que han sido difundidos v aprobados hasta io facha del Fstado Financiero.

rmpucsto Difelida

Se reconode soibre il diferencias temparancs determinados entre & valor ea lbros de
105 Gotheos ¥ pasives ncluidos en los sstodos financieres v 505 bosas fiscoles. Un oasivo
POl impuesio difefide se reconcce  genercimenie oo todas loe diferencios
ternporaricos imponiblas. Un golivo por impuaste difeddo :2 reconoce por todos 1os
diferencias tempararias deducibles, = lo medida er gue resulteé probabie qus a
Compoflia discanga ds wiilidodes gravobies fuluros contro los que se podrio cargar
508 Cifenencias femnorodas desducihies.

Tdles activos v pasivos no ina recoenocicdos 3 los difsrencios Tempordias surgen en ung
ronsaccion gue no iscte o 4 lo ulilicdd graveble ni a g Yilidod finohciero.

Loes activas v posives Dor impuestos diferidgs son medidos con ias Tasaos de imgpuesios
que ss espera gpliquen en =l periodo 2n ef cudl 2l nasive se establezea o 2! active se
redlice, basado en T0Ed del IMpuwasta 0 Renta parg sociedadss publicedas por el
Serdcio de Renos inferros nosia la fecho dei Bsiodo de Sitvacion Financiere,

El valor de los activos por impuestos difeidos 235 revisodo cada ofic en fecha de
presertacién delos Eslados Financisros divstads al puato &n guee no sea probals que
2% enefidics gravakiles seqn suficlenies paro pannitic que = activo o pore de oste
sEan recuberados.

Lla medicidn de los active: v posivos por impuestos diferddns revelan o2 efecios
titzutarios Que vendion por la manerg en kg cudl o ComBafiio esperd, o lo fecha del
reporte, rcoorar o estaklecear el valor de sus acfivos v posivos,

Lo Compdfia compansa activaes por inpuasios dleddos Con posives por Imouesios
diferddos s, v salc 5 fene reconocido legalments &l derecho de compensarlcs. Mente o
[ s auioroodg fiscol.

roguesta comende o difedda oo o) perioddo

las impuastos comenfes v difeddos son reconocidos como un gasto o ngresa e g
uhlidad o perdida neto.

2.7 Propledad vy equipo

L maquinaia v eguipo, mustlas y enssras, egUine de orocesamien'o de dalos v de
comuricacian, vehiculos v morlacargas se declaran al coste menos su depreciacian
aciumulodd v gérdidas acurmuladas de deferion.

Los activos se deprecion utilzondo e metodo de heo recta. para o cudl 2e considerd
como importe depreciable 2l cosle histdrica menos los valores residuales asignadaos,
coensiderando las widas diiles gQue se ndican o continuocian:

Grupt Tiemoao
rAcgUingia v equipo 10 afios
Mushles v ensaras 10 ofios

Ecuipe de procesamienta de

-7 3 dfios
datos, de computcoian v

Pigina 13 de 27



isrunn Tlempo
COmINICacion

Autos Caminrneios y Comperng o TS
hontdcargos 4 cfios

tos vidas Otiles son deferminados por lo Administracion de ia Compadia en funcide del
Ls0 Baperads gue 32 lengd de los kisnes.

Lo depracidcion ssid covpodo de fol manarg gue eliming e costo o valerizaoan dz
activos, ademas de terrgncs en pleng dominic v gropiedades baojo consthaccian,
choroine sus Vidos Ofiles estimedos, usando & melodo de hen recic. La vida Ul
esfimocia, volores rsidualss v & mstodo de denreciocidn son revisadas 4l fingl de
cod ano, con el efecto de cualguigr combio tomode en cusnta en ung bose
PraieEnaial,

Lo utilidad o pérdida sungida de |3 ventd © bojd de us articuls de meopledadss, ponia
v edqulza ed defaerminada comao o diferencio endre los fenmings de venia v &) valor €n
libyros del ocfivo, v et recongcicdo en resuiladaos.

Lo sustiluciones o renovdciones de bienas gue aumenian G vido Ol g dsios, o 5o
capocidad economicg, = registran coma mayor valor de 'as raspeciivos bisnes, con
el consiguiente refiro contakls de 'os bienss susiituidos 2 renowadaos.

Los gostos periddicos de maafenimisnte, conservacion y reporacidn menor 18 registron
directoments en resultados come costa del periodo en que se incuren,

2.3 Beneficlos ampleados post-emplesa

Los pensficias definidos o empleades coespontien o Jubilacidn pairoral v desahucio,
CuyD Cosio s& deterning medionte o métods de o unidod de crddito orovecradd,
con valorocione: dctuodales qua son @lecteadas al final gde cada periocd, porg o
zual te corgideron: Serios poramairc: en las eslimaciones come: perrmanenacia fehira,
toscds de maonalfdad 2 incremeantos saloralss futuros determinados schre o bose de
cdicuos achuaniclss,

logs tasos de descuenio se detemmingn por esferercio O curvds de tosas de interas de
rnarcada, definidas por el pente actuanc.

Los cambias en gichos provisiores se reconocan en esuliogss en ol parindn en gue
Goulten,

Los costos de los servicios Comienias, costo finandiero, ganancias v pardidas doivarialas
del pericd? se prgsentan en forma sefarodd en 50 especiiva nola o s esfodos
financieras.

2.9 Forticipacion o raboiadores.
Lo Cumpadia reconoce 10 parficibgoisn o mabdgodores en 1 urilidad de 13 Entidad.
Esie beneficio se caloula o vhg ‘osa del 15% de los utiidodes Youldas o contalkies de
acuerdo con disposicianes legoles,

2.10 Capitdl socicl v distribuzidn de dividendos,

Lo qecisnss ardindddas s2 closittican como paiimonio rero.
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los dividendas o pogar o los accionitas de lo Compafia se reconccen camo un
poasive en s estados financieos cuandy e confiorg o oblinacian conespondianis
en funcidh de igs disposiciones legales vigsntes o s poiticgs de  distibucion
estoblecidas por o Junta.

2.11 Coslos v gastas
Los cosfos v Qostos se raoiziran al cosfo hisidhco. Los cosfos v goslos s reconacen d
medida gue son mounides, ndecendizntemsants de la fecho en omie se hoya realizads
el pagn, v w2 registian 2n el penodo mrds CETCLrg en Sl que sS conadcern,

2.12 Estado de Flia de Electivo,

Poo efectss de preporocidn d2) Estods de Aujos de slectiva, CARVALECUADOR 3.4,
hat definide ks siguientes consdsracionss:

Heotiva 2n caja v boncos: incluyen =l efective en cgja e instilucionss financisno:.

Aciividoges: de coeracian: son 'os aoiividades que constitiven la principal fuente ds
ingresas ordinarics de CARVALECUADOR 5.4, off como ofror octividodes gues no
puedun sar caificodos como de inversion o financiacian,

Actividades de invesion: cormssoonder @ octividades de adguisicion, enolenacidn o
disposician por ofros medios de actives no corrientes y ofras nversiones no rciuidas en
&l efzclivo ¥ sus equivalentas.

Aciivigodes de fnancigoian: coiividode:s gue producen cambios en 2| fgmofia v
compasicion del pofimonio nete vy de los oosivos de caracier inancierc

2,13 Combios de poiificos ¥ eslimaclones contables.

Los estados fingncicros ol 31 de diciembre de 20735, ng presenlan comipios 20 las
pofiticos v astimaciona: contoblas ingotontes respecto ol ojercicio anieriorn

2.14 Compensachan de fransgeciones y saoidos

los activos v pasivios, ail coma los ingresos o gosos preseniodos en los Bstados
FrQnoierds, No se compensor excento en los cgsos permitidos por alguna narmctiva.

2.15 Clasificacidn de saldos en canfantes ¥ ne ¢orrientes

En el estodo de sifuacidn Fnanciera, los soidos se ciasifican @n funcidn de sus
vencimientas, come comente con vencimients igual o inferior o doce meses, contodos
desda | fecha de clare de |os estados firoencierss ¥ como ra corente, 1os imayores o
25 paiodo.

2.16 Nuevas normos v nommas publicados que no enfran gn viger

HMueos pornos seicodas por la Compabio

Mz s2 tuvo ningdn  efecto importonte sobre  los Estades  Finoncistos  de
CARVALECUADCR 5.A. respecto de normos v enmisndogs gue tueron efeclivas por
primens vaz en e ofc 2013,

Interpretaciones, modiicocionss v nuevas normnas splicables o log Comaoiin ous no
antrdr aun en vigor
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Title ¥ nembre normative
M= 9 - inshrumanios lincmicigrcs
FIE 11 —ACo2rags Os Negacy Conjunios

E~rrigncdas o o KIF 7 - Rzvelacisiaes
Compensociino de ockvas financiengs w Dosivos
Snnnoierss

iz das ala MIF? ¢ WIF T - Focha
obiigoniona cfecivg ge o M9 revelgsiones
e Nersienicn

“nrniendas e la MC 33 Compansgsidn de
occihens Y ool linonciergs:
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01 <l Engro del 2015
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11 g2 Enero del #0714

[ de Enem d 2014

01 da Lrere: de 2014
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07 da Shearg del 2005

O de Znero dal X S

3 ole Enemo del 20,

wn

Ol de Ereqo ost 201

01 Z= Erera dal 24

0% o0& enarn del 2214

L Compafiic no ha concluido aun los posibles impoctos que se tendrd por i
aplicacidn de los nuevas nommos y enmisnados citaaas antstizmante,

3. Estimacicnes v juicios contables

Lors estirnacianes v juicics contoliles son evoluados de manera continug vy 82 basan en
crpefiencia paiadds v cieros factorss oplicable: ol sector, mismaos que son rozonabiles
bajo ics circunstancios actudles v os expectativos de sucssos futuros.

Estimacignes importantes

Loy Compofio recizo detos ssfimodiones basocdos en higdtess relacionadas con =
fuilre, mismas gue no igualardn g los comespondizntes resultadoes futuros, sin embarge
llzvan o una presentocién raronolle de los Estodos Fngrciercs, @ continuocian se
detallen las princioales ssfirmracionss gue pueden dar lugar & ojustes en el fuiuro;

3.1 Prestaciones por perisiones

H vaolor ectunl de los cilgaciones registradas oor concepto de jubilacidn patrcnol v
geschucio son colovlados en bose o esiimacicnes aciuanales, mismes que comsideran
vonos factores en bose o hipotesis, incluyendo tasos de descusnto determinada: por
ins octiorios, norlo que cuglguisr combio en los ssimacionss actugricles asi como en
lo tasa de descuenio, padicn genesrar aiustes en el fUturo,

3.2 Wicks Oiles ¥ deteionn de achvos

Corme 32 desoribe on o Nota 2.7 la Adminisiracidn es guian detorming las vidos Ofiles
gstimadaos v ios comespondientss cargos oo dopreciacion parg sUs prooisdodes,
plortas v egquipas, &sta estirmacian e bosa en les cicles de vido de lus ccrivos en
fupcide del uso esparado por o Compotio. Esto estimacion  podhic cambiar
significoiivamente como consecusncia de innovacsionss tecnoldgicns sn mespuatta
cambios #gnificativos e 1as voriables del sector gl gue pertensce o Comaoiio.

4. Gestién del fesgo financiere

Los actividodss de o Compaifo i sxponen a wanos riesgos financieros: rissgo de
cradito v desgo de liguider,

Lo gestion del rfesge es1d o corgo de o Gorengla Generdl v Administrativa de 'a
Compafia, mismes due $e encorddn de o identficar, evaluar v cukrir ios desaos
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fincncierss con g colobordcidn de todas las areqs ceperafivas de la Compafia, de
manerd gue =3ics fiesgos o afecien de monera significativa o volor 2ccndmico de
s5us flujos y activos v er consscusncio de los resultados de lo Comparia.

& confinuadidn se oresenta ung definicidn ds los Hesgos que enfrenta la Cormpafia,
unn coracterzacian v cuantficasicn de estos v una descripoidn de los medidas de
mitiggacion actuglnents en vo por parie de 1o Compafiia.

Rizsgo gde credito

Lo Cempafia manfiens ora paitica de otorgar crédite onicameanie a clisntas gque han
cumpido con las politicos estoblecidos por lo Compofiin mediarte la oprebocidn de
Iz Gerencid, ademds de inwclociane ONicometie con parres soiventes v obiensr
warantios, clande sga gprepiado, como forma de mitigor & fesgo de o pardicdo
fnonciero ocostonada por s incunsplimisnios,

riesde de liguides

Lo Getencio Genergl de 1o Compaliio e lo responsaoe de lg gestion de liguidez.

ermanentementa s& hacsen previsiones acercd ds loe necesidadss de liguider qus
tigne lo Compodia, para lo cual se hg establecids un marce de trobojo oprogiade
porg ia gesfion de inquidez de mansra gue g gereacic pusda mansjar ios
requeEimisnfos de fhanciomisgmo o corts, mediano vy large plazo ol come la gestion
de liquidez de la Cormpofin, Lo Adminislrocion mansia < deige de loguide:
monfeniendo  reservas, toclidodes finoncieras odecuodgs. moritareendo
continuamente los flujos efectives provectodes v recles v conciliando lax periles de
vencimisnto de los activas finansisras.

Gastian def capital
El obzjstiva principal de lg Compoania en relacidén o la gestidn de su capital &5 gsegurar
que estard en capacided de mantenear su negocio en mo<chao, v progorgionar ¢ o3

proglEiofos & mdrno rendimiento esperado.

La Administiracidn de o Compaiia recliza una evisidn frecuente de o composiaian
tel cariiol v ios fessos de cada uno.

Lo Administracién stecile uno evalucciin pefiédica de fo poiicign finondie o8 o
compario, misma que de acusido a la Administracidn de o Compofin demuesi
gue existe o copodidad suficienls para continuar Como negacio en marcha,

indicas franciercs

Los principeles indicadores: financleros de o Compoiid se detalicn o confinuacion:

Capito! ds frobajo JEDE 1.547.002
inciice de fquides .64 vecas
Pasivos totales £ patimonic 1,50 weres
Deuda finonciers / ectivos totales 0.00%

La administracidn corsicera queo los inaicadorss fingncieras estan denta de los rangos
2n boss ol jamafio v sector en sl aue & desseavuslve [0 Compoffy
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5. Hecflvo

Al 31 de diciersbre del 2013y 2002, ot wldos gs 2fective 23idn confomodoy de o
siguiente manero:

31 de Diciembre

M3 iz
Bancas 473,120 1351328
Cdja rivencr 2.200 _ 5540
Total __&75.320 1.354.682

Los fondos presentados anterorments no cusnlan con ninigung resticcion para
sU uso inmedioto,

4, Cuenias por cobrar clientes no relacionades

Los soilddos de cosntas por cobrar clientes no relacionodos al 31 de dicdiembie del 2015
y 2012, 52 muestran o continuac an:

31 de Diclemkre

203 2012
{:Gj'}erc! ﬂﬂci{}ﬂql 1| .4'::-"?1 .ﬁiﬂr 1I .1| 33,'8'35
Frovvisior: cuentas incobrables [42.801] [62.801]
Tatal 1344822 1.051.034

El paricdo premedia de créditc por venio de bighss ez d= 20 dios. Le Compoiia Ao
realizza ningun <argo poi iklerds s no se cumple con este tisrrpo de recuporacian.

Anumimente o Compdafic salza un andlisis individud! de los cuentos por cobesr o
clientas. con lo finalidod de determinar o existencio de deiefore v estimar lo provisiin
o registrarse por este concepio.

Antigiedad de saldos en mard, pero no defedorcdos

Ei detol'e de saldas en morg pero no deteroracos 58 presenta o confinugaoidn:

31 e Dicienthire

203 2mz
Ce 21 o 120 dics 72413 104018
De 12 1a 180 dias ¥3.8B5 65547
De 18140365 dias &4.5%1 i0.145
ool ) ) 211.289 132.010
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Antigledad de cuenics por cobrar deterioradas

Loz cuenios pod cobiol deleioronos s& componen princpoments de saldos por
cobrar o clisntes con ung antighedod seperior o 345 dias.

31 de Dicizmire

2013 2012
Mas de 365 dias 246,526 25 544
Total _ 24,526 25,544

Mavirnicinto de provision parg cuentas por soorar detedorados

Lo waracicn del soldo de log prowvisidn. porg cuentos incobrakzles se dotallag o
confinuacidn:

21 de plcismbne

2013 2072
Zolda al inirio : &2.801 &2 801
Incremenio en la provisian - -
IMpcres eliminades como ncotrablzs - -
Total 52801 a2.801

7. Inventarios

'3l de dicismbre de! 2013 v 2012, o comprsicidn de los saldes e inventordcss se
presanta o continuacion:

31 de Diciemire

2ma 2012
bercanaa importada V BEEERT 20 FER
Provisidn de inventorics por valor 123842 (34,330
neto de realizacian N
Total 1,931,768 __2,!!53,452

Bl oot de los nventarios reconocido en el gaste duanis el ot 2003y 2002 fue de
LUsD3 A.835.035y UsDF 3.931.18% ragpectivormentea.

& Pasivos por impyuestos conentes

Al 31 de diciembre del 2013 v 2212, 0 compasician de 103 saldes de octivos v pasives
oor Mpuesios corientes s& pressntd a confinuacisn:

31 de Oiciembre

Drescripeion 2013 2012
Pasivas por Impoastos corientes
WA & venids 1549 1554
Retencidn YA 2849 755
Retencidn ef la fuenta ' Ezats] 544
Impueste o la renta empleados 15174 14384
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impuesto o o rantd por pagar 8.597 79082

Tolal pasivos por impuestes comentes 29.597 98.421

Tanle: Tos activos Como 108 posivos por inpusstos comisntas wah a ser recuparados v
conceigdos en e! corfo plazo,

¥  Fropiedgd y 2gquips

Al31 de diciembre del 2073y 2012 los soidas de oropiedind v equino won los douienios:

21 de Diciembre
Descripoian

2073 @2
rMaguinaria y eguico 30,200 20,551
huebles v ensergs 84587 11971
Equipo de procetamisnta de dofos 1,999 1,684
Autos comianstos v comperas 174,619 144.38%
mMontoocaros ' T A4% B 449
Eauipo de compuiacion v 3544 2,785
Comlricacion
(-] Depreciacidn ocumulade 77 671 1715340
Total B 14%.131 137.848
2013 N _
Saldo ol .
. Al .. Vermtgs Salao f final
Lrescripeion inicio del  Adiciones Jaijuste det afio
ano
rACIGUINaS v &quia AR 1024 Sl B0
rAuelles v enserss 17191 (2,802 8,587
Fouipe de procesamisnto de datos 1.999 - - 1.9%%
Aulos corionetos v campsros 143,527 30,690 174,419
wontocoorgas ) A 445 - - B 487
Equipe de compotazidn v comunicacian _ 21785 1.05% - 3844
Tetal 1688.¥22 47,998 {24000 238518
Depreciocién acumuiado _ {51.074) (274637  1.34% {7T9.1ETY
Total 137.548 12,534 [1.255) 14%.121
2012
S5aldo al Bajas faoicio ot
Dascripeion infcio del  Adicionas oY final el
= ventas _
ofiz afo
FATIC NI Y Lt AL f4.385] 20.551
MUebies v ensenss 11.191 11391
Equipo de procasamiento de daoios - 1,672 Pl
Autos comionerds v comoergs 153,81 27590 [17.012) 144 35%
bMormooargos 8.511 (42} 3429
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Equipn de computacion v comunicachkn 14,064 [11.27%9) 2TAE

Total 212.4%3 29.58% [32.4Y5) 209324
Depreciacidn acumulada [75.648) {2B.586) 32698  ([F1.535)
Tota! 134,845 1.003 “ 137245

Activas on gorantic

MOEY e diclermiore ¢l 2003 y 2002, lo Compafiia ne manliers cansignadios ninguno
cle estos aofivos como gondiniio,

1. Obligaciones bancaiias

Al 31 de diciernbre del 2013 y 2072, los saldos de obligacicnes bancarias estan
confornados deia siguienie manerd:

31 de Diciembxe

2013 22
Pageonds ME CF {a) - AZ0.000
Iobregios DantonTs _ -
Tota) . 520.000

o, A 31 de didiembre del 202comresspondge ol piestame mantenidce con fDA
VIVIEMDA 5.4, COLCMBIAY mismo que sz ho venido renovandD desde sl afio
2006 18 regisirade como Cradite Externo en 2l Bonco Cenhral del Ecuador segin
registra MAC101707, o ditime: renovacion registrods fue & G2 de junic del 2011, &
présloarno generd ung tosa de nterds LBOR de 2.6% con un plozo 346 dios ploro
renovabies al vencirmanto.

11. Cuyentas por pagar comercicles

Al 31 de diciermire oel 2003 v 2012 el detalle de cusntos £205 oo cotmerciales
comesmonden principalmente o los valores pendientss de pogo o Droveedoios o8
exterior,

B pedode de crédita promedio de compra de invenioios q proveadorss del exiedior e
de 120 dias desde |a fecina de (o factung, con proveedarss nocionoles 4 diag.

12, Ohlas cuenias por pageor

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el delglle de soldos otrds cuerntas por pagor se
rezume o Sontinuacion:

21 de Diciembre

2Nz 2012
Oiros aorsedares vonosia) 432 800 432 400
Oitrgs v provisionss 5578 (2373
Tofat _ 428.578 444975

. Comesponds ¢ los présigros otorgados o (0 Compafio coms capiial g trakdic
por parte de “La Santd" v "Galeno ecugdor” mismos due no fienan fecha de
vencimiento ni gsneran inferss alounn,
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123. Benehcios empleados corte plazc

Un detdle de los beneficies o empleados corto plozo al 37 d= diciembee dal 2013 y
2017 s2 musstra o confinuacion:

Desodpcidn 31 de Diciembre

013 12
Chligaciongs con ef [E5S 7248 74467
Ban=ficios de ley o empleados 0337 27974
Particinacian fraboiadorss (Ver roto
14] 52272 93.378
Benificaciones or pogar 21.804 21384
Tatal ] 91,663 150.327

i4. Poricipgcitn o trabojodores

De confommicod con disposiciones legoles, los frabgodores tenen dereche o
paficioor en 1os uilidodes de lo ermpresd en un T8% golicoble o los uliidades guidas,
Los movimienios de l providdn pora podicipocion o irebaiodores fusron coma sigue;

X013 202
Saldos alimcio der afio 23378 76,863
Provisian de' oo e P3578
FPagos efectuados I NT )Y BERLAE
Saldaos al fin del dfic ___ 52372 93.378

15. Benhefleios empleadas Post-Emplec

Un detglle de la composicidn d= la cuertn de beneficios postemplaens 52 resume g
continuaciarn,

31 de Diciembre

Desciipaibn 2012 2012
Jubilacion patfronal . 23025 _A1a503
Total 53.025 41.503

Movimiento empleados posf-emplso
El movimiznio de las cuentas benslicics empleados: durgnie 2| ofio 2013 ¢ 20172 3=
ol o contnuacian:

Jubilgcion potranc .
Desctipeidn 2013 oz

Soidos gl comienzo del ofc . 41,503 28243
Cosie delos servicies del pedodo
corrignte 5541 &,.362
Costo financisro LRDL 1 BAF
Pardidas/|ganancias) selore rsducciones 3054 5027
Saldos al fingt 53025 41.502

s —
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L.os céloulos actuarizles del valor presente de i chlgooisn devengodo por covcenino
de enaficios definido:s fueron reclizado: e 31 de diciembre del 2213 v 2017 por urn
cctuario independents, B valer presenie de s obligocionss por conceplo da
bensficios definidos v o5 costas del servicio octusl v el cosic del seryicio arnterior fueran
colculngos Uilizondo &l matads de o vivdod de oiddid provesioon,  Bdo este
mEtedo 1os beneficios delinidos deken ser gifbuicks o perodo de senvicio dsl
empleods ¥ basadoes en o idmula del plan, de tal suerte gue se alibuye 19 mismo
rcanticad g2 kenegficlo o coda oo de sevicio. consideanda e uso de hipdtess
actoaiates oo coloulor 2 voler preserte de dichos beneficics, Bstas hindtesis reflejon
&l vizlor dé dinsro a frovés del iempe, el incremento salofal v 1os probakiidodes de
prrgo de estos beneficice.

Las gonancios v péraidos ootuaniales que sufan de ios djdastes gor lg axpersncio v
cornibios &0 los sgpuetits ooluorioies 58 cargan © aponon o reseltodos durante el
fermanents de vida loborgl gromedio esperddo de oy emolecdos comaspondientes,
con ose 2 2l snfoous de o sanda oe fluctuacion.

L0 presuniones principoles vsados pord propdsios de los cdloulos actuarkales son las
sigiertes:

Descripeibn 2013 012
i i
Tasd de descuenta F00% 7005
Taed des incrermenio salodal a0 2,50%
Tasa de rotacian B90% B50%

156. Ingresos

Un resumen de 103 ingreses reportads en o2 estados financisros es cema sigue:

Descripcion 23 o1z
Ingresos opearacianalas 6482172 2443500
Lescuentos v devolucions: L aERITE (557
Ftal 4,406,457 5.628.703

7. Costo de venias

Bl coste de ventas reporode en los estados finonciercs se compone de o mercaderia
que 2 camerciclizada paor 1 Companic,

18. Gastos de administraclan vy venia

Lirv resumen de los gostos de odministrocidan v ovento eoodado:s en los oyrodos
finonciaros 25 como sigue:

DescHpcitn 2013 2012
Gastos de administrocian TEF 404 1839120
Costos de ventao B&4 825 748,528
Total _ . 1.pE2229 957448
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17, mpeesio g lotenia

De conformidad con disposiciones legales, la aifa pare =l impuesto o g erto, se
calzula sn oun 22% sobre [0 Ullidodss sujetas o distibocidn v del 12% sobre los
uiitoides sijcras a copitalzacian, Hosto el afio 200%, os dividendos en efectivo que se
decloen o disfibuyvan a fovor de coclomisios focionales o esdranjsios no sz
encUsntan sujetos o retencidn adicional alguno. A partir del afio 2070, de acuerds
con las Oitiras refortias tibuiodas aprolbados, los dividendas distipuidos & favaer ge
acclonistes personds naturilss resicentas &n sl Ecuador v de sociadades dorniciiadas
en poraisos fscales, o en judsdicciones de mencr Imposician, ss encusntron grovadas
pard efectos del impuesto g la renta,

unn reconciliccion enfre 1 utiidad ssgin estades finoncieics v lo utifdad giovalke, es
SO sigue!

Descripcion 2013 miz

Wlidad seoun fbros artes de impueste o la rento 294,207 529140
fAGs gostos no daeducibles Zb.24% 53,284
Base Imponibie _ 322450 _  BR2.A4zE
iIrmpuesio g ld renta coloulada por & 22% v 235 . o
respactivements 71539 V33558
Anficipo colculada 49 343 40340
Impueste o la renta corfienfe reglsirade en resultades 70.93% 19...33%

El miovimisnto del impuesto o 19 renta, fue como sigue:

2013 2012

Salde Inlcial 133,958 108248
Prowvision ozl oo A0 e3e 133.758
Poqos efecteados { compensacian can, . .
o s + 1132.958) (108 248]
Salde final . 70.939 123.958

Anlicipa ¢alculade - A partiv del afo 2010, s& debe considsrar como Impusstc o ‘o
rento minimo el velor del onficipo calculads, ef cudl resuita de lg sumo mofemdiica
ael 0.4% cel activo, 0.2% dol potiimonic, 0.4% de ingretns gravaedas y Q2% de costos y
gastos deducibles,

Curante <l gria 2013, g Compofio generd un anticipo de impueste o lo rentae gz
USDh47.8423; sin embargo, el mpuesio o ko enia cousada del ofio &5 de BADE70.530,
Consecoenfements. o Compafla regisird en resulfndss URS7P0.93% equivalente al
impuesto o la rento.

Lo Compafio no ha sido revisoda por 1o cutoticdadas ribodardos, oo o fanfo esion
abierios para revision los gjerdcicios del perods fzoal 2007 al 2012,
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Asperctes Triburgrios dei Codigo Organico de la Proguccicn

Con fecna diziernbre 29 o 2010 w2 promulgd en &l Suplemento dal Registra Oficigl Mo,
357 el Codiga Organice de ke Produccidn, Comercio e Inversionss, el mismo gue
incluye antre ofros aspectos tribotanos &l siguiente:

- Loreduccitn progresivd en ires puntos porcentudies en o tanfa ds impuests 2 ko
renta parg sociedades, Gl fenemoir 23% pors el adc 2012 v 25% o partir del ano
2013,

. Exansracidn de referaidn enia fuante de impoesto a karenfo en pogo de intereses
de credites exiernas otorgodos por institucionss fingncleras,

Aspactos Tioutanos de lo ley de Fomento Armblentol v Optiriracicn de 1es Inoresos ol
Esteaticn

Con fecha neviemire 24 de 2011 se promulgs en el Supleamento del Registro Oficiorl
Ma. 583 lo Lley ¢e Fomeanto Amblantal y Cotimizocidn de los Ingresos del Estads, 1o
s gue incluyve enfre otros aspectos fribuwtarics los siguisnies:

» Lo gastos rslacionodos con vehizulos cuyo avalde supera USE3E,000, en lo bose
cle datos deal SRIL serdn ne deducities enlo pette gue supate dicho volor,

o fanfa del fhipuesto @ ko Solida O Civisos - 13D sz incasmentd del 2% ol 5% Por
Presuncién & condders necho gensrcdor de edte impuasto el usa de dinero e &l
exterior v & sstable ¢omo sxento de este impuesto &l pogo de dividendos 4
comMpoiics O personas naturcles que no estén domiciiodos en paraikos Ascoics.
Los pogos de este impuresto en lg impertagidn de maiedas primas, insuemes y bienas
de capital, que cconsten an el lietods gues edablerco &l Comite de Poiheo
Tibutario v gue sean Willzados en Srocesos productivos, pueden ser Wrifaedos
corne cradito tibufano de impuesto A la sznta.

20. Irgnsacciones con partes refacionadas

A continuagidn se resumen las principales ransgcoionss con Compofics Relocionodas
en las afos 2013 v 2012

L
Vollecllia E. ¥
Vallecila . ¥ BETA
Detalle Cis. 3CA FHARMACE uE&%EB
Corval de IMICAL 11T
] _Coiemblg ]
[otely fIwgul ) _RE0aF0e 71050 208,400
2012
valleclo 8.
vallecilla "y l‘éfgs"f‘;ﬂ GALENGEC [ 3L |
Dl Cia. 5CA SANTE CIA. JADOR CEUNCAL VETIMED iNC
Carval de LTDA ClA. LTDA. e
- Colombig - _ _ .
Coimiaros 1. 853,742 JALGO0 A%, 000 14,10 | 515,535
Frastamo - - T02.40) - -
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21. Precios de hransferencia

En el Segunde Suplemento del Registro Oficicl Mo, 878, del jueves 24 de enero del| 2073,
58 puslicd i Resolcion del SR1 Mo, MAC DGERCSGC13-001 que reforma o Resoieciin
Mo, MAC-DGER2008-0484, relocionada con |Q presentacidn dsi Anexo = informe
Integral de Frecios de fransferencio. Bla retormno esiablese gue para e glercizio
srondmico 2012 |(q ser declarado an 20131, loe cantibuyeries debern consideror las
Sperccionss reclizados con poaries reloclonadas domiciiadas tanto en 2l exietor,
cuanio en el Ecuador.

Los rmaonios que anves de 1T reforma determinaban o obligocion de presentar Anexo 2
informe Intearal de Precios de Transferencia sron e USRS 1.000.000 v & 5.000.000,
rgspactivareanta | Bin emibargo o roev g narmaiiva eedalo;

Los sevos pasives del iImpuesto @ lo Rento que hovan efegtuado operacionss con
nones eacionodas locdes wio domiciiodas enoel exigrion dentro de un mismo
perigde fiscal 2n un rmonto ocumulado segeior o los tres millenes de dalares de los
Estaydes Uaidos [$.3.000.000). deberdn presentor al Servicio ce Bentas lntemas 2l Anesc
de Dperacionsas con Partes Relacionadas

Agquellos spjetos posivos que hovan efecfuads opergcionss can pordes relocionotios
locales vio demiciiodos 20 2l exderior, denfro del mismo periodg fiscal, &n un monio
oourmulode supetion < los seis milonss de adlares de los Cslados Unidos de Américo ($
AO00.C00) deberdn presantor adicioralmenis ol Anexo, = nfome de Precios de
Transferencia,

Lo Compafina no disnone del ededic de procios de tiansterencia de las transaccionses
efect.adas con partes relacicnadas loccles: o del eweror corespondiente al Gho
2013, reguerido por disposicicnsas mgoles vigantes, en rozon de que <l plazo pard su
prececrocidn ante los auvlonidodes idouianos, vance en el mas de junio de! afio 20713,
Cicho estudio consittoye una bdss pora determinogy 5 los Cperadianss Son partes
refocionades han sidds efectuadngs o orecios rozanobles gue s& goroy¥imon o Yaiarss O
pend corrpetencic. A la fecha de emision ce los esladeos financierss, dicho esiudio se
encentra n procese de elecucion v 1o Administrasion de 1 Compafiia considerg
que ks efectas del rmilsme, si hublare, corscen de importancia relative,

22, Capiigl social
El capital social autorizedo de lo Compafie aaclende a USDE 27 588 divido en vainte v
vy mil quinigntes achienfa y ¢inco acciones rominafives v ordingrias de un ddicr (551

Coca une,

23, Reseryos

Faservo legal

Lo ey de Compofios reguisre que por o manos ¢ 10% de o oliidad anual s2o
apropiada come reserva legal hasta que édto cormo minme alcance el 0% del
capital sacidl, Esto reserva no e disporihle para 2l pags e dividendos en efeciivo
pero puege ser capifalizada en su totolided o ulilzoda pora obsorber péraidas.

2. Resulfadas acutnuladas

Esto cuentgy es*a conformada po?

Resytodos aoumuladss oimera adopcidn MIE:
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Correspands o fo3 valores resUitanies de los gjusiss origmados en o adopcidn por
primerg vez cde |las NIF

El sxlde acreedor, solo podrd ser capitaiizado en lo poarte que exceda af valor de las
perdicos acumuladdas v las del Ulfimo ejercicio scondmice conaiuido, § los hubieren;
Utlizande en absortzer pérdidas: o devuelto an sl coso de iguidacidn de 1o compodia,

Linilichades retenidos:
Eisalds de esta cusnta este ¢ disposicion de los accionistas de i Compafiic w pueds

ser ufiizado parg o distibueicn de dividendos y ciertos pogos tales como refiguicdacian
de impuestos, elg. :

25, Evenios subsecuentes

Enire 21 31 de diciembre del 2913 v 1o fecka de omisisn de (o8 estados financieros 31 de
marzo del 2074, no 52 produjeron eventos gue on opinidn de o Administracidn da o
Cormpafiio, pudieran iener un efecio importante schrs los esiados finordcigros
odjuntss.

24, Aprobacién de jus estados fingheierps

Los esinnos Fnonderos por @l afio terminggo o 31 de oiciemore o=l 2003 hon sido
nprobados por o Gerencla de o Compafia en abilPds| 2214 v serdn presentados o
s Accionistos pars su oprobocion definitiva, En apinidn de i Gerencia de o
Compdfin, los estados  finandiercs  serfin gprobodns por los occionistas  sin
roadificocionss.

ATIHS AUDITGRES Y ASEZORES CIA LTDA
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