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A Woridwude Alllanr.e of Independent A.ccounﬁng. Law and Consulting Firms .

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE
: : ACCIONISTAS DE CARVALECUADOR S.A.

H'emos efectuado una auditoria al balance general comparativo ad]uhto' de CARVAL

-ECUADOR S.A. at 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados

comparativos de resuftados, patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
comparativés es responsabilidad de la administracion de CARVAL ECUADOR S.A.
Nuestra - responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre" estos. estados
financieros comparativos con base en la aud|tor|a que efectuamos.

_Rgsmnsabzl!dad de la Admmistrae:ton sobre los Estados _ﬁnanmeros

2,

La preparacién de dichos Estados Finanmeros comparatwos es res.ponsabllldad de la

‘administracion de la- compafila CARVAL ECUADOR S.A: - Esta responsabilidad

incluye: dlseﬁar, |mplementar y mantener el Control: Interno ‘relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas. contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Be_spohsabilida_d_d_el Auditor

- Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de los Estados Financieros
-¢on base a‘nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de. acuerdo con
‘Normas Intérnacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas reguieren que
. planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr unh razonable
grado 'de seguridad de que los Estados Fnanmeros estan ‘exentos de errores

significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas, de

‘evidencias que respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados
".Financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de

contabilidad utilizados y de las estimaciones - significativas hechas - por la

- administracion de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacion general
-de los Estados Financieros: Consideramos que nuestra audltor[a cnnstltuye una base

razonable para fundamentar nuestra opinion.

Opinién .
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En nuestra opinién, . los  mencionados Estados Financieros comparativos .

presentan razonablemente, en todos sus aspectos. significativos, la situacion
financiera de. CARVAL ECUADOR S:A., al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los
resultados de sus operaciones, la Evolucuon del Patrimonio y los Flujos de Ca]a por

los afos: terminados en esas fec:has de conformidad con Normas Ecuatorianas de -

Contabilidad.
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5. Med|ante resolucu)n No. 06. Q ICI. 004, que resuelve en su articulo 2, disponer de'las
-« Normas - Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacion
-~ obligatoria por parte de las entidades sujetas al control 'y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas de acuerdo al cronograma establecido; vy la
resolucion No. SC.'DS. G.09.006 en el aho 2009 emite el instructivo complementario
- para ‘la ‘implementacion’ de los principios ‘contables. establecidos- en las . Normas
Internacionales de Informaaon Financiera (NIIF). La compaiiia prepara sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),.las
. cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacmnales de Informacion -
_Fmandera (NIIF). '

‘Informe sobre otros reguisitos legales v reguladores

6. - Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las Obligéciones Tributarias’ de, ‘CARVAL
ECUADOR S.A. como agente de retencién y percepcmn por el e;ercncno terminado el
- 31de D|C|embre de 2011, se emite por separado 5 2

& o 'Mayo 21 de 201

: Representante Legal ;
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: CARVALECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S, ddlares)

31 de Dicjiembre 01 de Enero
Notas 2012 2011 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 6 1,356.888 815.566 476.178
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7 1.051.034 1.033.932 742.393

Otras cuentas por cobrar 3.208 2.639 6.112
Inventarios 8 2.058.452 1.301.678 793.547
Activas por impuestos corrientes 9 - - 37.301
Otros activos 3.575 3.625 1.495
Total activos corrientes 4.473.157 3.157.440 2.057.026
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo i0 137.848 136.845 68.475
Total activos no corrientes 137.848 136.845 68.475
Total activos 4.611.005 3.294.285 2.125.501
PASIVOS
PASIVQOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 520.000 520.000 530.286:
Cuentas por pagar comerciales i2 1,539.881 1.078.249 577.07%
Otras cuentas por pagar i3 444,975 438.073 115.230
Pasivos por impuestes carrientes 9 96.421 78.729 95.838
Beneficlos empleados corto plazo 14 150.387 128.315 78.458
Total pasives corrientes 3.151.664 2.243.366 1.396.891
PASIVOS NO CORRIENTES: E:
Beneficlos empleados post-empleo 16 41,503 28.263 21.799
Total pasivos no corrientes 41.503 28.263 21.799
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social : 21 21.585 21.585 21.585
Reservas 22 10,793 10.793 10.793
Resultados acumulados 23 1.385.460 980.278 674.433
Total patrimonioc 1.417.838 1.022.656 706.811
Total pasivos y patrimonio 4.611.005 3.294.285 2.125.501
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Ver notas a los estados financieros




CARVALECUADOR S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

%

Notas - 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 17 5.628.703 4,958,027
Costo de ventas 18 3.943.742 3.334.064
GANANCIA BRUTA 1.684.961 1.623.963
‘Gastos de administracion y ventas ! 19 957.448 1.155.089
- (PERDIDA) UTILIDAD OPERCIONAL 727.513 468.874
Otros ingresos y gastos
Gastos financieros (198.618) (73.669)
. Otros gastos (24.357) (17.398)
Otros ingresos 24.602 46,286
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 529.140 424,093
Menos impuesto a |a renta: :
Corriente 20 133.958 108.248
Utilidad neta del periodo 395.182 315.845
Utilidad del periodo atribuible a |los propietarios 395.182 315.845

—TCésar Gonzaléz
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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CARVALECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. délares)
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2012 - 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 5.594.452 4.621.800
Pagado a proveedores y empleados (4.919.020) (4.105,431)
Utilizado en otros {116.021) (96.469)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 559.411 419.900
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicion de propiedad y equipo (29.589) (98.528)
Venta de vehiculo 11.500 28.300
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (18.089) (70.226)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizade en obligaciones financieras - (10.2886)
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento -
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neta durante el afio 541.322 339.388
Saldos al comienzo del afio 815.566 476,178
Saldos al final del afio 1.356.888 815.566

(Continta...)




CARVALECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion
Depreciaciones
Venta de vehiculos
Provision jubilacion patronal
Provisién cuentas incobrables
Participacién a trabajadores 15%
Impuesto a la renta corriente
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar cllentes no relacionados
Inventarios
Otras cuentas par cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios empleados corto plazo
Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2012 2011
395,182 315.845
28.586 30.156
(11.500) (28.300)
13.240 6.464
5.649 16.388
93.378 76,563
133.958 108.248
(22.751) (307.927)
(756.774) (508.131)
(519) 38.644
861.632 501.170
(71.306) (26.706)
(116.266) (125.357)
6.902 322.843
559.411 419.900

r Gonzalez A
Gerente General C .

Ver notas a los estados financieros
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‘CARVALECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.

‘CARVALECUADOR S.A.
Informacion g éng;al

CARVALECUADOR, S. A., fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito
mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria Primera del Cantén Quito, el
14 de febrero del 2001, aprobada por la Superintendencia de. Compaiiias del
Ecuador mediante Resolucion no, 01.Q.11.1216 del.9 de: marzo del 2001. - Fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 1104, Tomo 132 el 23 de marzo
del 2001, Tiene un plazo de duracion de setenta afos. Ante la Superintendencia
de Compariias, CARVALECUADOR S. A., esta reglstrada en el expedlente No.
90775.

Su objeto social es la realizacién por cuenta propia y ajena de actividades
agricolas, industriales y comerciales necesarias para la importacién, exportacion,
fabricacién, transformacién, distribucién, comercializaciéon y consumo propio de
toda clase de productos y articulos bioldgicos para uso animal, de materias
primas para la fabricacion de concentrados, de productos guimicos utilizados en
la industria . farmacéutica humana y veterinaria, de . medicamentos de uso
farmacéutico veterinario, de productos farmacéuticos y/o veterinarios terrmnados
o procesados y de alimentos concentrados grado animal —~humano.

La sociedad podra realizar las mismas actlwdades en relacién a la explotacién-de
la industria avicola, especialmente para la incubacion industrial de huevos fértiles,
produccién y comercializacién de huevos, pollos de engorde, sacrificio y
distribucidén de. pollos, importacion: y . distribucién de pavos;. la importacién,
exportacién y comercializacién de todo tipo de equipos utilizados en la avicultura
como comedoras automaticas, clasificadoras de huevos o albergadoras de gallinas
asi como de vacunas para combatir y prevenir enfermedades de las aves;
igualmente de accesorios y equipos para la ganaderia y pequefios animales; fa
produccion, distribucién y venta de medicamentos para el consumo animal; la
importacién, exportacién y comercializacién de productos de consumo masivo o
uso diario.

Podra. para estos efectos celebrar contratos de mandato, representaciones
tecnoldgicas, industriales y comerciales de empresas nacionales o extranjeras,
participar en licitaciones tanto nacionales como internacionales.

Politi ontab ignifi s
2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CARVALECUADOR S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas - Internacionales de Informacion -Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2012 y segun los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. La Administracidén declara
que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

Las c_ifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principalen que la Compariia
opera. La moneda funcional y de preésentaciéon de."Compahnia" es el Délar de
los Estados Unidos de América.

-10-
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Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser utitizados por la administracién
de CARVALECUADOR 'S.A. como parte del proceso de conversuén a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de CARVALECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2011, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 30 de marzo del
2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de.acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA

anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ‘ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y-de :cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.

2.3 Activos flnahcieros

Cuentas por r comerciale

Incluye los valores no- liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipe de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos fi cieros

La Compaiiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser medidos confiabilidad

-11-




. Para todos los otros: activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir: ,

v*  Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en las pagos de intereses o capital; o 3

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en-su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectwa original del active financiero,

EI valor de los activos financieros es reducido por las perdldas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcian de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada. contra |la cuenta de asignacién, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido pre\namente ehmmadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de a&gnaclon son reconocidos en la
utnlidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta. disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida 'en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hublera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido. - ¢

Baja de activos financieros |

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos : i
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad.. Si la- Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si i
la ‘Compariia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania contintia reconociendo
el activo financiero' y también reconoce un préstamo garantizade por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los .inventarios son- registrados a su.costo de adquisicion por las compras
realizadas, el cual no excede el valor de mercado mas costos y gastos de
nacionalizacién del producto. El control de inventario, las adquisiciones e
importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administraciéon -determina
indices de deterioro par pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

-12 -




2.5 Reconocimiento de mgresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de ia contraprestacron recibida o l
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja. :

Venta de :nventarlos

Se reconocen cuando Ia Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto dIfEFIdO

Impuesto Corriente .

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del aho. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultades Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compariia para el impuesto corriente es calculada usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidas en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto. diferido
se reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra las que- se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni-a la utilidad gravable ni.a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera- apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a |a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que -el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicidon de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los

efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos,
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2.8

La '‘Compafiia compensa ‘activos por impuestos diferidos con - pasivos por
impuestos diferidos si, y solo. si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

ImDUe'sto corriente y diferido- D‘ara-el periodo

Los impuestos corrientes y dlferldos son reconaqdos como un gasto o mgreso
en. Ia utilidad o:pérdida neta.

Propiedad Y equipo

La maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipo de procesamiento de
datos. y de comunicacion, vehiculos y montacargas se declaran al costo menos
su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera..como importe depreciable el costo. histdrico menos los valores
residuales. asignados, considerando ‘las .vidas - Utiles que se indican a
continuacion: u -

Grupo ‘Tiempo
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
.Equipo de procesamiento de -
datos, de computacién y - 3 anos
comunicacién _
Autos camionetas y-camperos 5 afos
Montacargas 5 afios

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracion de Ia Companla en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta, La vida Util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
sen revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuenta en una base potenmal

La utilidad o perdlda surgida de |a venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue: aumentan la vida (til de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
“respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran dlrectamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

Beneficios empleados post-empleo
Las beneficios definidos a empleados correspanden a jubilacion patronal, cuyo

costo se determina mediante el-método de la unidad de crédito proyectada,
con:valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para
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lo cual se consideran <ciertos parédmetros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales futuros
determinados sobre la base-de célculos actuariales..

Las-"tasas de descuento se determlnan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas ‘por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
alos estados financieros.

2.9 Partimpacion a trabajadd'res.

La Compafila reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades hqu:clas
o contables de acuerdo con disposiciones Iegales

2.10 Capital sncial y distribucidon de dividendns.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Comparnia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones tegales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

- 2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.-

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidon, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos, flujos que no estan definides como de inversién o financiamientao.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.13° Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicién, salvo por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2,14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los

Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.
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2.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, las saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo. .

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

uevas normas aplic

s por |

ia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de
CARVALECUADOR S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por prlmera vez en el afio 2012,

- Interpretaciones, modificacio

gue no entran adn en vigor

plicables a la Com

Titulo y nombre normativa

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 10 - Consolidacion de estados
financieros

NIIF 11 - Acuerdos. de negocios
conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones de intereses
en otras entidades

NIIF 13 - Medicién a valor razonable
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones
- Compensacion de.  activos
financieros y pasivos financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y 'NIIF 7 -

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 y revelaciones de transicién
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 vy
NIIF 12 -  Estados financieros
consolidados, acuerdos conjuntos y
revelaciones sobre participaciones en
otras entidades: Guia de transicion
NIC 19 (Revisada en el 2011) -
Beneficios a empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011) -
Estados financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) -
Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos :
Enmiendas a 1{a NIC 32 -
Compensacion de act:vos ‘v activos
financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1,
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2009-2011

Fecha gue entra en

vigor
01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enerc del
01 de Enero de!

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

2015
2013

2015
2013

2015
2013

2015

2013

2013

-2013

2013

2014

2014

Fecha estimada
aplicacién en la
Compaiiia“

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de 'Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

2015
2013

2015

2013
2015
2013

2015

2013

2013
2013

2013
2014

2014

B
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4.

La Compaiiia no ha concluido aln los posibles impactos que se tendra por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimacione 'i ios tables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan 'en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables. al sector, mismos gue
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualarédn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a

continuacién' se detallan las .principales estimaciones que pueden dar lugar a
aJustes en el futuro

3.1 Impuestos dlferldos

' Los paswos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa
impositiva vigente para los afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% y 22%
respectivamente; sin embargo cualquier cambio futuro de este porcentaje
debido a cambios de gobierno significaria un cambio importante en el valor
reconocido como activo y pasive por impuesto diferido, considerando que
hasta el ano 2011 la tarifa del impuesto a la renta fue del 24%.

3.2 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas per’ concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que.cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.3 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado.por la Compafia. Esta
estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del o financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Administrativa de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las déreas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de |os resultados de la Companiia.
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A continuacién se - presenta una definicion de. los riesgos que enfrenta la
Compahfia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesqo de crédito

La Comparila mantiene una politica de otorgar crédito (nicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante la
aprobacion -de la Gerencia, ademads de involucrarse uUnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.,

Riesgo de liguidez

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la. Compaiila, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera qgue la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracién maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente fos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros. :

Gestion del capital
El objetiva. principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy

proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compania realiza una revisidon frecuente de Ia
composicién-del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectlia una evaluacion periddica de la posiciéon financiera de la

compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafila demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo - USD4$ 1.321.493
Indice de liquidez ~  1.42 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.25 veces
Deuda financiera / activos totales 0.11%

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.O. No. 348, publics 1a Resolucién No, 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control. y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009. Adicionalmente, se
establecié el .cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resoluciéon No. 08,G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
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A continuacidon se, presenta una definicion de los riesgos .que -enfrenta la
Compania, una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante la
aprobacién de la Gerencia, ademas de involucrarse U(nicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez. de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plazo asi como la
gestién de liquidez- de la Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de:los activos financieros, :

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestién de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, Yy

proporcmnar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Admrmstracnon de |la Compaﬁta realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacion periddica de la posicidn financiera de la
compariia, misma gue de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$ 1.321.493
Indice de liquidez 1.42 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.25 veces
Deuda financiera / activos totales . o h11%
cion por prime ez de orma ternacionales rmacid

Financiera IF

La Superintendencia de Compafiias el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.O. No. 348, publicé la Resolucién No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) ¥ su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas
a su control-y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento-de un cronograma de aplicacion seglin lo dispuesto en
la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Companiia esta
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obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012

Conforme' a esta Resolucion, hasta el'31 de diciembre del 2011, La Compama
prepard sus estados. financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafia definid coma su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de
los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse las estados financieros correspondientes al afio 2011: .

. Cambios en -las politicas cbntables criterios de medicion y forma de
presentacnbn de los estados financieros.

« La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

« Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones -optativas a la apilcacmn retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

' 5.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas
segin las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar -cualquier
diferencia:- en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimacienes fueran erroneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones confarme a las NIIF,
en la fecha de transicidn, que no fueran requeridas en esa fecha segun
los PCGA anteriores., Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicidn. En particular, las estimaciones realizadas en
la fecha de transicidon a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas
de interés o tasas de cambio, reflejarén las condiciones de mercado en
esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segtin NIIF.

CARVALECUADOR S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada

para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
para el primer. periodo comparativo (01 de enero det 2011).
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b)

Participacidnes no controladoras

Lé" ekcepcic’m-" de Ia' NIIF 1 establece que la Con"ipaﬁia aplicara -los
siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados
(modificada en 2008) de forma prospectwa desde Ia fecha de transicion
a las NIIF:

a) El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no
-controladoras, mcluso si esto diera Iugar a un-saldo deudor de estas
uitimas; .

b) Los requenmientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para. la

* contabilizacion de {os cambios en la participacién de la controladora
-en la propiedad de una subsidiaria. que no den lugar a una pérdida
de control. En estas circunstancias, el importe en libros de las
participaciones de control y-el de:las no controladoras debera
ajustarse, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas
en la subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se
. ajusten las: participaciones no controladoras y el valor razonable de

la contraprestacidn pagada o recibida deberd reconoccerse
“directamente en el patritnonio y-atribuido:a |los propietarios de la
“controladora,

c) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la
contabilizacion de wna pérdida de control sobre una subsidiaria, v
los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

. dard de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y
pasivos «de la subsidiaria por su valor en. libros en la fecha en
que se pierda el control; el valor en libros de todas las
participaciones .no controladoras en la anterior subsidiaria en fa
fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los

“.compenentes de otro - resultado - integral atribuible .a las
mismas);

. reconocera el valor razonable de la contraprestamon recibida, si

- la- hubiera, por la transaccion, suceso o circunstancias’ que
. dieran Iugar ala perdlda de control; y.
. reconocerd la inversion conservada en la que anterlormente fue
. -subsidiaria por su valor razonable en la fecha en que se pierda
el control;

+ - reconocera toda dlferenua resultante comao: gananma o pérdida

en el resultado atribuible a la controtadora.:

Esta excepcion no eé aplicable para CARVALECUADOR S.A.

5.2 Exericiones a Ia aplicacién retroacti_va elegidas por la Compaiia

a)

Combmacuones de negocios

La exencidon. de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma
retroactiva la NIIF 3 (revisada en 2008) a las combinaciones de
negocios realizadas en el pasado {combinaciones de negocios anteriores
a la fecha de transicién a las NIIF). - Sin embarga, establece. que si la
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b)

c)

d)

Compafiia reexpresare cualquier combinacién de negocios para cumplir
con la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresara todas las combinaciones
de negocios posteriores y aplicarda también la NIC 27 (modificada en
2008) desde esa misma fecha.

Esta exencion no es aplicable para CARVALECUADOR S A,
Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicidén a las
NIIF, por.la medicién de una partida de propiedades, y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuide  en esa fecha. La NIIF 1
establece que'la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién segin
PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipo, va sea a |la
fecha de transicion' o anterior, como costo atribuido en la fecha de |la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a). al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF,

CARVALECUADOR S.A. optd por el costo atribuido para determinar el
valor razonable ‘de su propiedad a |la fecha:de transicién, ya que éste es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Arrendamientos

La exencién de fa NIIF 1 establece que 1a Compania puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos vy
circunstancias existentes a dicha fecha,

Esta exencion no es: aplicable para CARVALECUADOR S.A.,
Beneficios a los empleados

Segln la NIC 19 Beneficios a'los empleados, la Compaiiia puede .optar
por la aplicacidn. del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segln el cual
no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los
planes dé beneficios definides. La aplicacion retroactiva de este enfoque
requerird que la Companiia separe la porcion recenccida y la parcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzeo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante,

" la exencién de la NIIF 1 permite a la Compaiia reconocer todas las

pérdidas y -ganancias actuariales acumuladas en 1a fecha de transicion a
las NIIF,-incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién- para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compariia
utilizara esta opcidn, la aplicara a todos los planes. 5

CARVALECUADOR S.A. no optd por esta exencu.‘m ya que se reahzo el
registro de la totalldad de beneficios a empleados.

Inversiones -en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas

Cuando la Compama prepare estados fmanaeros separados, la NIC 27
(modificada en 2008) requiere que centabilice sus inversiongs en
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subsidiarias; entidades. controladas de forma conjunta 'y asociadas de
alguna de las formas siguientes:

a)- alcosto; o,
b) al valor razonable de acuerde con la NIC 39

La exencion de la NIIF. 1 establece que si la Compahia en la adopcidn por
primera vez de las NIIF midiese una inversién al costo de acuerdo con la
NIC 27, :medird esa inversidn en- su estado de situacion financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:. ' : :

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i). su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39)-a la
fecha de transicion de la Compania a las NIIF en sus estados

i+ financieros separados; ¢

(it) el.valor en libros en esa fecha segun las PCGA anteriores.

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para
medir sus inversiones en cada subsidiaria, entidad-controlada de forma
conjunta o asociada que haya optado por medir utilizando el costo
atribuido. =« . :

Esta exencion no es aplicable para CARVALECUADQOR S.A.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos ' - . -

La exencionide la NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad
controlada de forma conjunta ¢ asociada adoptara por primera vez las
NIIF con. posterioridad a su controladora, la subsidiaria medird los
activos y pasivos, en sus estados financiercs, ya sea a:

a). los importes .en libros que se hubieran incluidc en los estados
. “financieros® de la controladora, basados en |la fecha de transicion de
la controladora. a las NIIF, si no se realizaron ajustes para propdsitos
de consolidacion y por los efectos de la combinacidn de negocios por

la que 1a controladora adquirié a la subsidiaria; o,

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basados
. en |la fecha de transicion a las NIIF de la subsidiaria. '

Sin embargo, si la controtadora adopta por primera vez las NIIF después
.. que su subsidiaria (0-asociada o negocio conjunto), ésta, medira, en sus

estados financieros , los actives y pasivos de la subsidiaria (o asociada o
"-negocio conjunte) por los mismaos importes en libros que figuran en los
estados financieros de la subsidiaria (o asociada o negocio conjunto),
después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar
el método de la. participacion, asi como los gue se refieran a los efectos
de la combinacion de negocios en la que tal Compaiia adquirid a ia
subsidiaria. De forma similar, si una controladora adopta por primera
vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o después que
en sus estados financieras, medird sus activos y pasivos a los mismos
importes en ambos estados financierqos, excepto por los ajustes de
consolidacién.
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' Esta exencién no es aplicable para CARVALECUADOR S.A,

g) Designacién. de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y
circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la
Compafiia realice la designacidn de sus instrumentos financieros
reconocudos previamente de la siguiente manera:

= Un pasivo financiero (5|empre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
" en resultados.

. Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en ctro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o
los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de |a transicién a las NIIF
serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiera.

Esta exencién no es aplicable para CARVALECUADOR S.A,
h) Costos por préstamos

" En virtud de la NIIF 1, la Compafiila puede optar por capitalizar los
costos por préstamoes incurridos para la construccion de cualquier activo
calificado a partir del 1 de enero del 2009 o la fecha de transicion a las
NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Comparfia también puede
designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009 0 a la fecha de
transiciéon y aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados
con todos los activos calificados para los que ia fecha de capitalizacion
‘sea dicha fecha u otra posterior.

Esta exencién no es aplicabie para CARVALECUADOR S.A.
5.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador
A contlnuaclén se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos
de implementacion de NIIF'S por primera vez en la situacién financiera de

CARVALECUADOR S.A.:

a) Conciliacion ‘del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31 de
diciembre del 2011;
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31 de 01 de Enero

Hota Diciembre 2011 2011
' Saldo Patrimonio.segdn PCGA anteriores : 1.088.466 - ~°  762.856
Ajustes por la conversién NIIF- : : :

) Baja propiedad y.equipo (neto) S (1) T S 79 79
Depreciacion acumulada ST cRat .0 (T 2.148 - 2.590
Reconocimiento vacaciones por pagar (3) - 1(25.624) (25.624)
Reconocimiente jubilacion patronal - (4) (28.263) (21.799)
Conciliacién saldo contables (5) (501) (505)
Valor neto de realizacion-  + " - - (6) (7.529) (7.529)
Baja por no cumplir la calidad de active (7) (414) (3.257)
Provision por cuentas mcobrables (8) ' - (5.706) -
Total : : ' 1.022.656 ' 706.811

b) Corciliacién del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre

del 2011:
31 de
Nota Diciembre
' . ; : 2011
" Resultado segin PCGA anteriores B h 325.610

Ajustes por la conversion NIIF
Depreciacidn acumulada ' (2) (442)
Reconocimiento jubilacion patronal (4) (6.464)
Conciliacién saldo contables _ (5) . 4
Baja por no cumplir la calidad de activo (7) - 2,843
Provisién por cuentas incobrables (8) (5.708)
Total - 315.845

(1)  Baja propiedad y equipo (neto)

Debido al cambio de politica contable en la activacién de propiedad y equipo
(USD$500) se procedio con la baja de aquellos activos que no cumplian esta
condicién. Los efectos relacionados con este procedimiento fue la baja de activos
por un monto de USD$ 79 (neto) y USD$ 442 al D1 de Enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 respectivamente, _

(2) 3 Depreciacién acumulada

Debido a la asignacién de un valor residual al rubro de vehicufos fue necesario un
recalculo eén fa depreciacién. Los efectos relacionados con este procedimiento
“fueron ajustes por un monto de USD$ 2.550 y USD$ 442 al 01 de Enero del 2011
y 31 de diciembre del 2011 respectlvamente _

(3) Reconocimiento vacaciones por p_agar

Mediante el anédlisis realizado a los beneficios del personal administrativo se pudo

determinarla necesidad de reconocer un mento de USD$ 25.624 correspondiente
a las vacaciones no gozadas de ciertos empleados.
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{4) Registro jubilaciéon patronal

Al 31 derdiciembre la. politica de la Compariia respecto. al registro de jubilacién
patronal fue el registrar la totalidad de la provision por este concepto de acuerdo
a NIIF, CARVALECUADOR S.A. debe reconocer un pasivo por beneficios definidos
* para todos sus empleados, tomande como base un célculp actuarial utilizando el
metodo de unidad de crédito proyectado. Los efectos de estos cambioes fueron un
incremento del saldo del pasivo por beneficios definidos en USD$21.799 vy
~ USD$6.464 al 01 de Enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 respectivamente.

' (5) Conciliacion de saldos contables

Mediante el analisis realizado a la cuenta contable “Equipo de procesamiento de
datos” se determind la necesidad de realizar un ajuste con el proposito de
conciliar el ‘saldo " presentado en comparacion ‘con el auxiliar de la cuenta,
adicionalmente ajustes por saldos inmateriales y el respectivo reverso de los
saldos inmateriales al 31 de diciembre del 2011,

(6) - Valor neto de realizacién

Las NIIF requieren que la Compaiiia al final de cada periodo determine una
posible pérdida en el valor del inventario razén por la cual mediante el analisis
realizado al 01 de enero del 2011 se determind la necesidad de reconocer un
ajuste por un monto de USD$ 7.529 por este concepto,

(7) Baja por no cumplir la calidad de activo

Al 01 de enero del 2011 corresponde al efecto del ajuste realizado por la baja de
saldos que no cumplian la calidad de active por un valor de USD$ 3.257 y un
reverso de USD$ 2.843 al 31 de diciembre del 2011,

(8) Provisién hdr cuentas incobrables

Mediante el analisis realizado a la cartera pendienté de cobro .-.que mantiene la
Compaiiia -se pudo determinar la necesidad de efectuar un incremento en la

provisidn de cuentas incobrables. Los efectos relacionados con este procedimiento
fue un ajuste por un monto de USD$ 5.706 al 31 de diciembre del 2011.

Efectivo

Al'31 de diciembre dél 2012 y 2011 los saldos de efectivo estdn conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre 01 de Enero

2012 2011 .7 2011
Bancos 1.351.328 "~ 813.066 473.678
Caja menor - 5,560 2.500 : 2.500
Total # - 1.356.888 -815.566 476.178

Los fondos presentados anterlormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato. '
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7. Cuentas brar cliente relacionados
Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados a! 31 de diciembre del
2012 Y 2011 se muestran a continuacion:
31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
Cartera nacional - 1.113.835 1.091.084 783.157
Provision cuentas incobrables {62.801) (57.152) (40.764)

" Total 1.051.034 1.033.932 742.393

_H penodo promedio de crédito por venta de bienes es de 90 dias. La Compahia
no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

.....

clientes, con la fi na_hdad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provistén a registrarse por este concepto.

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

| | 2012 2011
De 91 a 120 dias 106.018  114.773
De121a180dias - 65.847 ~ 33.397
De 181 a 365 dias 10145 18.323
Total 182,010 _166.493

- Antigtiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldes por
_cobrar a clientes con una antigliedad superior a 365 dias.

31 de Diciembre

, e 2012 2011

Mas de 365 dias 25,544 22.597

Total - 25.544 ©  22.597
Movimi de provisién par: tas por cobra erioradas

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detallan a
continuacién;
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Saldo al inicio
Incremento en la provision

Total

Importes eliminados como incobrables

31 de Diciembre

2012 2011

57.152° 40.764
5.649 16.388

62.801 57,152

8. I_nwmta_q.ﬁ

_Al 31 de di&iembre del 2012 y 2011, la composicién de los saldos de inventarios

se presentan a continuacién:

~ Mercancia importada
Provision de inventarios por
valor neto de realizacién

Total

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
2.092.782 = 1.331.059 822.930 -

(34.330) {29.381) (29.383)

1.301.678 793.547

2.058.452

El costo de los inventarios reconocido eﬁ el gasto durante el afio 2012 y 2011 fue
de USD$ 3.931.189 y USD$ 3.334.064 respectivamente.

9. Activos y pasivos mpu

rrientes

‘Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

Descripcién

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total activos por lmpuestos
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
IVA en ventas

Retencion IVA

Retencién en la fuente .

Impuesto a la renta empleados
Impuesto a 1a renta por pagar

Total pasivos por impuestos
corrientes

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 "2011 2011

- - = 37.301
- el 37.301
1.554 582 - 1.213
755 723 9.413
546 6.595 6.965
14.384 - 9.710 11.382
75.182 61.119 66.865
96.421 78.729 95.838

Tanto los actives como los pasivos por |mpuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
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10. Propie jui

Al 31 de diciembre deI 2011 y. 2012 los saldos de Propiedad y equipo son los

siguientes:
B ey = 31 de Diciembre 01 de Enero
| oescrpaan 2012 2011 2011
Maquinaria y equipo s 20.551 24.916 24,382
Muebles y enseres . _ : 11.191 .. 11.191 9.233
Equipo de procesamiento de datos ' -1.999 - . -
Autos camionetas y camperos 164.389 153.811 112.537
Montacargas - . - : .8.469 8.511 8.511
Equipo de computacmn y 2.785 14.064 11.779
comunicacioén _ _
(-) Depreciacidn acumulada (71.536) ° {75.648) (97.967)
Total - .- . 137.848 136,845 ‘68.475
2012 , :
Saldo al : J Saldo al
Descripcion - inicio del Adiciones B35V . g g
% ventas &
aifo afio
Maquinaria y equipo . . 24.916 (4.365) 20.551
Muebles y enseres 11,191 11.191
Equipo de procesamiento de datos - 1.999 1.999
Autos camionetas y camperos 153.811 27.590 (17.012) 164.389
Montacargas 8.511 (42) 8.469
Equipo de computacion y comunicacion 14.064. (11.279) 2.785
Total : - 212.493 29,589 (32.698) 209.334
Depreciacién acumulada {75.648) (28.586) 32.698 (71.536)
Total e w 136.845 1.003 - 137.848
2011
. Saldo al Baine. - Saldo al
Descripcion inicio del Adiciones °M3%Y  final del
- : ventas o
_ » afio afno
Maquinaria y equipo 24 382 534 = 24916
Muebles y enseres 9.233 1,958 = 11.191
Equipo-de procesamiento de datos = om - - =
Autos camionetas y camperos 112.537 93.749 (52.475) 153.811
Mantacargas : 8.511 -. - 8.511
Equipo de computacién y comunicacion 11.77% 2.285 - 14.064
Total ' : 166.442  98.526 (52.475) 212.493
Depreciaciéon acumulada 7 (97.967) (30.156) 52.475 (75.648)
Total 68,475 68.370 - 136.845
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Activos en garantia

Al" 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila no mantiene consignados

ninguno de estos activos como garantia.

11. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de obligaciones bancarias estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 01 de Enero

: 2012 . 2011 2011
Pagarés ME CP (a) 520.000 520.000 520,000
‘Sobregiros bancarios - . - : 10.286

.. Total 8 v o S .. 520.000 -520.000 .. 530.286

(a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponde al préstamo mantenido
con “DA VIVIENDA S.A. COLOMBIA” mismo que se ha venido renovando
desde €l afic 2006, Estad registrado coma Crédito Externo en el Banco
Central del Ecuador segun registro N.-0101707, la (ltima renovacion
‘registrada fue el 02 de junio del 2011, el préstamo genera una tasa de
interés LIBOR de 2.6% con un plazo 360 dlas plazo renovables al
vencimiento. .

12, Cuentas por pagar comerciales

13.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalte de cuentas por pagar comerciales

corresponden principalmente a los valores pendientes de pago a proveedores del
exterior.

El perioda de crédito promedio de compra de inventarics a proveedores del
exterior es de 120 dias desde la fecha de la factura, con proveedores nacionales
60 dias.

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del. 2012 y 2011, Ios saldos de otras cuentas por pagar estan
conformados de la siguiente manera:

non 31 de Diciembre 01 de Enero
. 2012 2011 2011
Servicios técnicos . - .330.000
Otros = 103,951 109.0187
Otros acreedores varios (a) 432.600 11
Otros y provisiones 12.375 4,110 6.213
Total ; : 444.975 438.073 '115.230

(a) Corresponde a los préstamos otorgades a la Compafifa como capital de
trabajo por parte de “La Santé” y “Galenoecuador” mismos que no tienen
fecha de vencimiento ni generan interés alguno,
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14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de los beneficios empleados corto plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
se muestra-a continuacion:

- 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripclon | 2012 2011 2011
Obligaciones con el IESS 7.469 - 5.552 6.000
Beneficios de ley a empleados 27.974 27.579 27.506
Participacidn trabajadores [Ver nota ’ '
13] PR 93.378 76.563 44.952
Bonificacionés por pagar . . : 21,566 - 18.621 -

Total _ . ___150.387___128.315 ____ 78.458

!

15. Participacién a ;-rgbéjadores

16.

De conformidad con ' disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue;

: 2012 2011
‘Saldos al inicio del afio 76.563 44,952
Provisian del afio : 93.378 76.563
Pagos efectuados (76.563) (44.952)
Saldos al fin del ano 93.378 76.563

Beneficios emg. leados Post-Empleo

Un detalle de-la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién: $red 32

= s 31 de Diciembre 01 de Enero
Bascripeion 2012 2011 2011
Jubilacién patronal 41.503 28.263 21.799
Total - ; : 41.503  28.263- - 21.799

Movimiento emp.-'eadbs post-empf‘eo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2012 y 2011
se detalla a continuacion:
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Jubilacion patronal

: Descripcion : 2012 - 20131
Saldos al comienzo del afio 28.263 21.799
Costo de |os servicios del periodo :

corriente 2 . 6,382 . 5.299
Costo financiero 1.837 1.417
‘Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones - 5.021 13.180

Saldos al final 41.503 28,263

Los cadlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por

.. concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y
2011 y el 1 de enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método 10$ beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de -tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano 'de
'servicio, considerando. el uso de hipdtesis' actuariales. para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incrémento salarial' y las probabilidades de pago de 'estos
beneficios. : i, e

Las ganancias y pérdidas actvariales que surjan de los ajustes por la experiencia
-y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida Ilaboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales -

son las siguientes:

Descripcion 2012 . 2011
% %
Tasa de descuento : 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién 890% _ 8,90%

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

- Descripcion 2012 - 2011
Ingresos operacionales 5.643.900 4.971.112
Descuentos y devoluciones (15.197) (13.085)
Total 5.628.703 4.958.027
18. Costo de ventas

El costo de ventas reportado en los estados financieros se compeone de la
mercaderia que es comercializada por la Compaiiia.
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19. G_assm&aﬂmmtmgmm

Un resumen de los gastos de admtmstrac:lon y venta repurtados en los estados
financieros es como sigue: .

Descripcion 2012 2011

Gastos de administracion 189.120 251.239
Gastos de venta _ 768.328 903.850
‘Total ' - __$57.448 1.155.089

20. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afo 2010, de
acuerdo con las (ltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

A

F R TR TR R R TR T T —mm———

Descripcién — .. 2012 , 30.11

Utilidad segln libros antes de Impuesto a la renta 529.140 433.859
Mas gastos no dedumbles : : 53.286 17.176
Base imponible 582.426 451.035
Impuesto a la renta calculado por el 23% y 24% 2 -
respectivamente : .133.958 108.248
Anticipo calculado 40.360 32.236
Impuesto a la renta corriente registrado en :
resultados 133.958 108.248

El movimiénto del impuesto a |la renta, fue como sigue:

: _ 201: 20
Saldo inicial 108.248 44.437
Provisién del afio 133,958 108.248
Pagos efectuados / compensacién con
retenciones (108.248) (44.437)

Saldo final : 133.958 108.248

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
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matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compaiiia generé un anticipo de impuesto a la renta de
USD$40.360; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$133.958, consecuentemente, la Compafia registré en resultados
'US$133.958 equivalente al impuesto a la renta del periodo.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2012.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012 y 22% a partir
del ano 2013.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Aspectos Tributarios_de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos- r_ela'cionados con vehicui’qs---cuyq_avamo supera U5$35,000, en la
base de datos del SRI, serén no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos

.a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

21. Tranggcgigng" s con partes relacionadas

A continuaciéon se resumen las principales transacciones con <Compahias
Relacionadas en los afies 2012 y 2011:

=a8%

—




2012

" Vallecilla B. LABORAT
- -y Vallecilla ORIOS LA
Detalle M. y Cia. SANTE
SCA Carval CIA.
de Colombia LTDA.

GALENOE BETA
CUADOR PHARM VETIMED
CIA. ACEUTI INC
LTDA. CALLLC

Compras: 1.853.762 330.000 330.000 116.100 1.515.535

Préstamo , 2 - .= 102.600 - -

2011

Vallecilla B. y
Vallecillam.y °° VIVIENDA

Detalle S.A.
e Cia. SCA Carval
de Colombia e
~Compras 1,915,104 =
Préstamo - 527.887
22. Pre ransi nci

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Resolucién del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma Ia_ Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio econdmico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador,

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacién de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefala:’

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de dodlares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.
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23.

24.

25,

26.

27.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$ 21.585 divido en
veinte y un mil quinientas achenta y cinco acciones nominativas y ordinarias de
un dolar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
eféect‘wo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

sult: a lad
Esta cuenta esta conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en ta adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compairiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafifa y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

en ubse n

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros
29 de marzo del 2013, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

pbaciéon d estados financiero

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobades por la Gerencia de la Compafila y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de la Companfiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Directares sin modificaciones,
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