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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE
CARVAL ECUADOR CIA. LTDA.

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
CARVAL ECUADOR CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 y los
correspondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio de ios
socios y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. La
preparacién de dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de
la administracién de la Compania CARVAL ECUADOR CIA. LTDA.  Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros
comparativos con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), respecto al afio 2009 y Normas Ecuatorianas
de Auditoria (NEA), para el ano 2008. Tales normas requieren que
planifiguemos y redlicemos nuestro frabgjo con el objefo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas
selectivas, de evidencias que respaldan las cantfidades y las informaciones
reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracidén de la Compariia, asi como una
evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros comparativos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de CARVAL ECUADOR CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y de
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio v {os flujos
de caja por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 2, mediante resclucién No. 06.Q.IC1.004, que
resuelve en su articulo 2, disponer de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, sean de aplicaciéon obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias de
acuerdo al cronograma establecido; y la resolucién No.SC.DS.G.09.006 en el
afio 2009 emite el instructivo complementario para la implementacién de los

principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF},
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5. La compaiia prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de informacién financiera (NIiF).

6. Mediante resoluciones No.06.Q.IC1.003 del 21 de Agosto de 2006 y No. ADM-08-
199 del 3 de Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
dispone adoptar las Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA), y su aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2009.

7. Nuesira opinién sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la

Compafiia, como agente de retencidon y percepcién por el ejercicio terminado
el 31 de Diciembre de 2009, se emite por separado.

Abril 28, de 2010

Marco Atig Cruz

Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422
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CARVAL ECUADOR S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja, Bancos 3
Cuentas por Cobrar Clientes, Neto 4
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Impuestos 5
Inventarios 6
Total Activo Corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Neto 7
Activo Diferido (Pagado por Anticipado) 8

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros comparativos

2009 2008
177.513 29.362
896.710 527.535

5.660 12.248
7.804 802
678.495 454.625
1.766.182 1.024.572
45.146 59.065
2.386 77.129
1.813.714 1.160.766
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CARVAL ECUADOR S. A,
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 9
Obligaciones Financieras

Obligaciones Laborales por Pagar

Cuentas Por Pagar 10
Impuestos Por Pagar

Pasivos Estimados y Provisiones 11
PATRIMONIO 12

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros comparativos

2009 2008
596.722 152.826
520.000 520.000

47.171 63.957
19.352 6.365
51.211 40.232
4.274 -
1.238.730 783.380
574.984 377.386
1.813.714 1.160.766
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CARVAL ECUADOR S.A.
ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008.

(Expresado en ddlares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos - Ventas
[-)Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién
Gastos de Venta

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Ingresos
Otros Egresos

NOTAS

13

14
15

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

{-)15% Participacién Laboral
(-} 25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

16

Ver notas alos estados financieros comparativos.

2009 2008

3.176.632 2.193.193
(2.171.094) (1.396.820)

1.005.538 796.373
(118.193) (147.636)
(517.562) (354.516)
369.783 296221
1.113 83
(67.509) (36.104)
303.387 260.200
(45.508) (39.030)
(65.895) (67.180)
191.984 153.990
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CARVAL ECUADOR S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Resultado
Capital Social Reserva Legal Resultados Presente
Acumulados Ejercicio TOTAL

Saldo al comienzo del afio 2007 800 400 201.411 - 202.611
Aumento de Capital 20.785 - - - 20.785
Utilidad Neta del Ejercicio 2008 - - 153.990 - 153.990
Saldo al final del afo 2008 21.585 400 355.401 - 377.386
Incremento de Reserva Legal - 10.393 - - 10.393
Movimiento en Resultados - - (4.779) - (4.779)
Resultado Ejercicio 2009 - - - 191.984 191.984

Saldo al Final del afo 2009 21.585 10.793 350.622 191.984 574.984
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CARVAL ECUADOR S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Expresado en US ddlares)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES 2.807.457 2.081.467
PAGADO A PROVEEDORES (1.938.082) {1615.156)
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES (180.487) (178,631)
PAGADO POR OTROS GASTOS {488.570) (327.324)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 200.318,00 (39.644)
POR GASTOS FINANCIEROS - -
POR OBLIGACIONES FISCALES (61.918) (32.632)
POR VARIOS (66.396) (36.021)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 72.004 (108.297)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS (8.484) 725
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS {74.743) {(77.129)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 66.259 (76.404)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
DIVIDENDOS 4.274 (9.509)
AUMENTOS DE CAPITAL - 20.785
AUMENTO RESERVA LEGAL 10.393 -
DISMINUCION RESULTADOS ACUMULADOS (4.779) -
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 9.888 11.276
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 148.151 173.425
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 29.362 202.787
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 177.513 29.362

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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CARVAL ECUADORSS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresadas en ddlares norteamericanos)
NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CARVALECUADOR S. A., fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito mediante
Escritura PUblica otorgada ante la Notaria Primera del Canton Quito, el 14 de febrero
del 2001, aprobada por la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante
Resolucidon no. 01.Q.IJ.1216 del 9 de marzo del 2001. Fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el nUmero 1104, Tomo 132 el 23 de marzo del 2001. Tiene un plazo de
duracién de setenta afos. Ante la Superinfendencia de Compahias,
CARVALECUADOR S. A., estd registrada en el expediente No. 90775.

El objeto social de la Compahia es:

La redlizacién por cuenta propia y ajena de actividades agricolas, industriales y
comerciales necesarias para la importacién, exportacién, fabricacién, transformacion,
distribucién, comercializacion y consumo propio de toda clase de productos y articulos
bioldégicos para uso animal, de materias primas para la fabricacidn de concentrados,
de productos quimicos utilizados en la industria farmacéutica humana y veterinaria, de
medicamentos de uso farmacéutico veterinario, de productos farmacéuticos y/o
veterinarios terminados o procesados y de alimentos concentrados grado animal -
humano.

La sociedad podrd redlizar las mismas actividades en relacion a la explotaciéon de la
industria avicola, especiaimente para la incubacidn industrial de huevos fértiles,
produccién y comercializacion de huevos, pollos de engorde, sacrificio y distribucidn
de pollos, importacién y distribucién de pavos; la importacidn, exportaciéon vy
comercializacién de todo tipo de equipos utilizados en la avicultura como comedoras
automdticas, clasificadoras de huevos o albergadoras de gallinas asi como de
vacunas para combatir y prevenir enfermedades de las aves; iguamente de
accesorios y equipos para la ganaderia y peqguefios animales; la produccién,
distribucidén y venta de medicamentos para el consumo animal; la importacion,
exportacién y comercializacion de productos de consumo masivo o uso diario.

Podrd para estos efectos celebrar contratos de mandato, representaciones
tecnoldgicas, industriales y comerciales de empresas nacionales o extranjeras,
participar en licitaciones tanto nacionales como internacionales.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cuales requieren que la Administracién redlice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compania,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administraciéon, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacién
disponible al momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Base de Preparacién
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los

activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.
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d)

g)

La Compania utiliza el método de fecha de negociacidn para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD$), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el ddlar (USD$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos vy
administradoras de fondos.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicidn por las compras
realizadas, el cual no excede el valor de mercado. El confrol de
inventario, las adquisiciones e importaciones son de exclusiva
responsabilidad de la Gerencia General.

Activos Fijos

La depreciacién y amortizacidén se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los

activos.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

ACTIVOS TASAS
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Monitoreo 10%
Equipo de Computacién 33.33%
Equipos y Herramientas 10%
Vehiculos 20%

Ingresos

Los ingresos se registran por la venta neta efectiva de inventarios.

Costo de Ventas

El costo de Ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mdas las adquisiciones de materiales y manos de obra que se han incurrido
durante el ejercicio.

Gastos

Los gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con

los gastos generales y de administracidén, asi como en la adquisicidon y
utilizacién de suministros y materiales.
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h) Impuesto sobre la Renta

k)

Bl impuesto a la Renta de acuerdo con la ley Ecuatoriana se carga a los
resultados del aio por el método del Impuesto a la Renta

Cuentas por Cobrar y Provisidon para Cuentas Incobrables.

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracién de la Compania evalia a cada fecha del balance de
situacién, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como
una provisidén para pérdida por deterioro.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertides a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los balances de
situacién. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de
resultados.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicod
la resolucidén No. 06.Q:ICI.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), sean de aplicacion
obligatoria por parte de los entidades sujetas al conirol y vigilancia de la
Superintendencia de Companias para el registro, preparacioén y presentacion
de los Estados Financieros a partir del 1 de Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitié la resolucidon No.08.G.DSC-010
que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos indicados en el registro oficial
antes mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicardn a patir del 1 de enero de 2010, en las Compaiiias y en los
entes sujetos y regulados por la ley de mercado de valores; asi como en
todas las companias que ejercen de actividades de auditoria externa.

2. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011, en las compafiias que tengan
activos totales iguales o superiores a USD$ 4°000.000 al 31 de diciembre
de 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compadias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compardiias extranjeras U ofras empresas extranjeras
estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el
ecuador.
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3. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012, en las demds compafias no

consideradas en los grupos dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF -
Normas Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los

estados financieros de las companias con la normativa local.

A lo fecha del balance existen nuevas normas,

modificaciones e

interpretaciones, las cuales no son efectivas para el afo terminado al 31
de diciembre de 2009, por lo tanto no han sido aplicadas en la

preparacién de estos estados financieros.

NOTA 3. CAJA BANCOS.

El detalle de las cuentas Caja y Bancos, al 31 de diciembre, es como sigue:

Caja General
Caja Menor Moneda Nacional

Efectivo en Bancos
Total

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETO.

El detalle de la Cuenta por Cobrar Ciientes es como sigue:

Clientes

{-)Provisién y Cartera
Anticipos y Avances
Depésitos

Total

NOTA 5. ANTICIPO IMPUESTOS

El detalle de la cuenta Impuestos es como sigue:

Impuesto a las Ventas Retenido
Total
NOTA 6. INVENTARIOS

El detalle de la Cuenta Inventarios es como sigue:

Mercancia No Fabricada por Empresa
(-)Provisién Inventarios
Total

2009 2008
'| -
2.200 2.100
175.312 27.262
177.513 29.362
2009 2008
913.669 561.368
(33.159) (33.833)
13.700 -
2.500 -
896.710 527.535
2009 2008
7.804 802
7.804 802
2009 2008
710.152 486.831
(31.656) (32.206)
678.496 454,625
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NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

2009 2008
Maguinaria y Equipo 5.017 3.103
Muebles y Enseres 18.269 13.637
Equipo de Computacion 14.217 12.278
Flota y Equipo de Transporte 98.458 98.458
Subtotal 135.961 127.476
(-) Depreciacion/Amortizacion Acumulada (0.815) (68.411)
Saldo Neto 45.146 59.065
NOTA 8. ACTIVO DIFERIDO
El movimiento de Activo Diferido es el Siguiente:
2009 2008
Gastos Pagados por Anticipado (47.516} 2.275
Cargos Diferidos 49902 74.854
Total 2.386 77.129
NOTA 9. PROVEEDORES
El detalle de la cuenta Proveedores es como sigue:
2009 2008
Nacionales 47 19.741
Del Exterior 596.675 133.085
Total 596.722 152.826
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR
El detalle de Cuentas por Pagar es como sigue:
2009 2008
Cuentas por Pagar 19.352 -
Intereses - 4,202
Oftras - 2.163
Total 19.352 6.365
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NOTA 11. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El detalle de la cuenta Pasivos Estimados y Provisiones es como sigue:

2009 2008
Costos y Gastos 4.274 -
Total 4274 -

NOTA 12. PATRIMONIO

Capital _Social.- Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 esta constituido por 21.585
acciones ordinarias, suscritas y en circulacion de valor nominal de USD$1,00 (un délar)
cada una.

Reserva legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados.- Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Puede Capitalizarse o utilizarse en la  absorcidn de Perdidas  Futurcs.

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones de impuestos sobre la renta de las compafias
constituidas en la Republica de Ecuador estdn sujetas a revisidbn por las autoridades
fiscales por los Ultimos cinco afos, incluyendo el aio terminado al 31 de diciembre de
2009.

NOTA 13. VENTAS

El detalle de la cuenta Ventas es como sigue:

2009 2008
Comercializacién al por Mayor 3.190.672 2.193.193
(-) Devoluciones y Descuentos (14.040) -
Total 3.176.632 2.193.193
NOTA 14. OTROS INGRESOS
El detalle de la cuenta Otros Ingresos es como sigue:

2009 2008
Financieros 1 83
Diversos 1.112 -

1.113 83
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NOTA 15. OTROS EGRESOS

El detalle de la cuenta Otros Egresos es como sigue:

2009 2008
Financieros 53.805 36.104
Costos y Gastos Ejercicio Anterior 8.058 -
Gastos Diversos 5.450 -
Impuesto de Renta 196 -
67.509 36.104
NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA
El detalle de la cuenta Impuesto a la Renta es como sigue:
2009 2008
Utilidad del Ejercicio 303.387 260.200
(-} 15% Participacién Trabajadores (45.508) (39.030)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 257.879 221.170
(+)Gastos No Deducibles 5.702 47.552
Base imponible 263.581 268.722
(*)25% Impuesto a la Renta 65.895 67.180
(-JRetenciones a Favor (31.210) {(26.948)
(-JAnticipo Pagado (6.642) -
Impuesto ala Renta por Pagar 28.043 40.233

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones de impuestos sobre la renta de las companias
constituidas en la Republica de Ecuador estdn sujetas a revisidn por las autoridades
fiscales por los Ultimos cinco afos, incluyendo el afo terminado al 31 de diciembre de
2009.

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacidn de estos estados
financieros, 28 de Abril de 2010 no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracidn de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA LTDA.




