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GENETICA CANADIENSE ECUASEMEX CIA LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas y documentos por cobrar 6
Activos por impuestos corrientes 13
Otras cuentas por cobrar 7
Inventario 8
Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta, Equipo y Total 9
Activos diferidos 10
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por pagar 11
Obligaciones Acumuladas 12
Pasivos por impuestos corrientes 13
Total Pasivos Corrientes
Prestamos Bancario 14
Prestamos socios 15
Provisién jubilacién patronal y desahucio 16
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO 17

Capital social

Reserva Legal

Resultados Acumulados
Ganancias y pérdidas actuariales
Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31

2019

2018

(en US dolares)

111.253 79.341
148.028 126.907
20.562 4.807
8.204 250
209.863 197.147
497.910 408.452
48.050 31.877
8.539 7.641
554.499 447.969
64.988 41.952
27.739 22.374
24.428 15.470
117.155 79.795
19.024 0
46.600 58.700
37.057 33.128
219.836 171.624
55.600 55.600
5.593 3.377
258.573 205.179
14.897 12.189
334.663 276.346
554.499 447.969




GENETICA CANADIENSE ECUASEMEX CIA LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Diciembre 31
(en US ddlares)
Notas 2019 2018
INGRESOS 18
Ingresos operacionales 742177 642.724
Otros Ingresos 14.618 6.137
Total de Ingresos 756.795 648.861
COSTOS Y GASTOS: 19
Costos de ventas 316.700 275.413
Gastos Operativos y Administrativos 314,538 299.250
Gastos Financieros 8.072 5.052
Total de Gastos 639.310 579.715
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS 117.485 67.556
15% Participacién de los Trabajadores 17.623 10.133
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 99.863 57.422
Impuesto a la renta corriente 23.755 14.693
Impuesto a la Renta diferido 1.662 1.591
UTILIDAD DEL EJERCICIO 771.770 44.320
Ver Notas a los Estados Financieros
NP
Fernando Varea Serrano ,
Karina Ayala

GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL



GENETICA CANADIENSE ECUASEMEX CIA LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Otros
Capital Reserva Resultados resultados
Social Legal Acumulados integrales Total
(en US ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 55.600 3.377 179.339 5.539 243.855
Utilidad del Ejercicio - - 44.320 44.320
Otros resultados integrales-beneficios definidos - - - 6.650 6.650
Ajuste a afnos anteriores - - 1.538 - 1.538
Dividendos declarados - - 16.941 - 16.941
Saldo al 31 de diciembre de 2018 55.600 3.377 205.180 12.189 276.346
Transferencias Reserva Legal - 2.216 2.216 - 4.432
Dividendos declarados - - 22.160 - 22.160
Otros resultados integrales-beneficios definidos - - - 2.708 2.708
Utilidad del Ejercicio - - 77.770 - 77.770
Saldo al 31 de diciembre de 2019 55.600 5.593 258.573 14.897 334.663
Ver Notas a los Estados Financieros
Fernando Varea Serrano Karina Ayala
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Diciembre 31

2019

2018

(en US ddlares)

Efectivo recibido de clientes 711.296 611.389
Efectivo pagado a proveedores y empleados -593.548 -536.863
Activos por impuestos corrientes -6.797 796
Costos y gastos financieros -5.527 -1.538
Impuesto a la renta -23.755 -5.052
Otros Ingresos 14.618 -10.133
participacién trabajadores -17.623 -14.693
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 78.663 43.906
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de propiedades, neto y total efectivo utilizado
en actividades de inversion -31.516 -24.959
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones a pagar bancos y financieras 19.024 0
Obligaciones a largo plazo -12.100 -13.228
Pago Dividendos -22.160 0
Efectivo neto utilizado de actividades de
financiamiento -15.236 -13.228
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Incremento neto durante el periodo 31.912 5.720
Saldo al comienzo del afio 79.341 73.621
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 111.253 79.341
Ver Notas a los Estados Financieros
e
Fernando Varea Serrano Karina Ayala

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



GENETICA CANADIENSE ECUASEMEX CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La compania fue constituida el 05 de marzo del 2001, en la ciudad de San
Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la Republica del Ecuador,
ante el Dr. Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero Quinto del Canto Quito. La
actividad principal de la compania es lo siguiente:

Comercializacién de Semen Bovino y Otros Productos Veterinarios.

La Compafia tiene su domicilio en la ciudad de Quito, Cantén Mejia Calle Pablo
Guarderas N8-59 y Mariana de Jesus.

2. BASES DE PREPARACION

2.1. Bases de Preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre las

bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo el costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

2.2. Declaracion de Cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF) para PYMES
(NIIF'S para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.3. Moneda Funcional. - La moneda funcional de la Compafia es el délar de los

Estados Unidos de América (U.S. délar), la misma que es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

2.4. Uso de Estimaciones. - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con

las NIIF para PYMES, requieren que la Administracion de la Compafiia efectué
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de
la entidad, que inciden sobre la presentacidén de los activos y pasivos y los montos
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2.5.

3.

3.1

3.2

3.3

3.4

de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compafia de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Negocio en Marcha. — Los principios contables parten del supuesto de la
continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos
que se indique todo lo contrario Genética Canadiense Ecuasemex Cia. Ltda. es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo con su constitucion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Activos y Pasivos Financieros. - Comprende instrumentos financieros y
categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar e inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor razonable, mas
los costos de transaccién directamente atribuibles.

Efectivo y Bancos. - El efectivo y bancos incluye activos financieros liquidos,
depdsitos de efectivo en instituciones financieras locales.

Inventarios. - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de ventas estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipo

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo
de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo. - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién y el importe acumulados de las pérdidas de



deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

3.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacion, se presentan las principales
partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles usadas en el
célculo de la depreciacion:

ITEM VIDA UTIL (EN ANOS)
Magquinarias y Equipos 10
Equipos de Oficina 10
Instalaciones 20
Equipo de Computacién 3
Edificios 20
Vehiculos 5

3.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

3.4.5 Deterioro del Valor de los Activos. - Al final de cada periodo, la Compania
evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminuciéon o un
incremento en la revaluacion.

3.5 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

3.5.1. Impuesto Corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afno. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



3.5.2.

3.5.3

Impuestos Diferidos. — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporaria
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al fin de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gastoy son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.6. Beneficios Definidos

3.6.1

Participacion a Trabajadores. - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



3.6.2 Beneficios definidos: Jubilacion Patronal. — De acuerdo a lo

3.7.

3.8.

3.9.

establecido por el Cédigo de Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afnos o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en el que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de Ingresos. — Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar.

3.7.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de Saldos y Transacciones. - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar por
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3.10.

3.11.

su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros. — Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidén que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos Financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

3.11.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de interés

efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

3.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y las partidas por

cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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3.11.3

3.11.4

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos
financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

e Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como

e Incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal;

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financiera.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar
comerciales, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de
360 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros. - La Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
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propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Comparia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Comparnia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

3.12. Pasivos Financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

3.12.1 Otros pasivos financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo

los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.12.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compafnia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconocen en el resultado del periodo.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
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y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

41.

4.2,

Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y la tasa de rotacion al final
de cada afo reportado por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial o
de inversion, ademas dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que
asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el
comportamiento de las variables en el futuro pueda diferir de las
suposiciones actuariales, asi como lo establece el parrafo 28.17 de la NIIF
para PYMES.

Segun lo establece el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES, “Una entidad
medira su obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor
presente descontado. La entidad medird la tasa usada para descontar los
pagos futuros por referencia a las tasas de mercado que a la fecha sobre la
gue se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los paises
donde no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizaran las tasas
de mercado (a la fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por
el gobierno. La moneda y el plazo de los bonos corporativos o
gubernamentales deberan ser coherentes con la moneda y el periodo
estimado para los pagos futuros.
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La metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a los
lineamientos de la norma. Contempla dos puntos: la obtenciéon de los
rendimientos promedio de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano;
y promediar dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del
Ecuador.

4.3. Estimacion de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con
lo mencionado en la Nota 3.4.3.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)

Caja 40.201 22.431
Bancos 71.052 56.910
Total 111.253 79.341

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)

Cartera de Clientes 149.296 129.830
Provision cuentas por cobrar -1.269 -2.923
Total 148.028 126.907

7. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)

Anticipos a Proveedores 5.000 250
Seguros Anticipados 3.204 0
Total 8.204 250
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US dolares)

Inventario 209.843 196.970
Importaciones en transito 20 177
Total 209.863 197.147

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en US dolares)
Costo 104.975 124.049
Depreciacién Acumulada -56.924 -92.172
Total 48.050 31.877
Clasificacion:
Equipos de Oficina 1.149 1.149
Vehiculos 77.989 100.040
Muebles y Enseres 10.072 10.072
Equipos de Computacion 15.765 12.788
Total 104.975 124.049

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen del movimiento de activos por impuestos diferidos es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US dolares)

Garantias Arriendo 800 800
Activo por impuestos diferidos 7.739 6.841
Total 8.539 7.641
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del exterior
Anticipo de Clientes
Otras cuentas por pagar
Total

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31

2019 2018
(en US ddlares)

9.908 9.642
51.905 29.553
580 1.309
2.595 1.447
64.988 41.952

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Sueldos por Pagar

Aportes por Pagar

Fondos de Reserva

Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar
Vacaciones

Préstamo quirografario

préstamo Hipotecario

15% Participacién Trabajadores
Total

Diciembre 31

2019 2018
(en US dodlares)

225 0
1.472 1.843
534 2.331
633 712
1.133 1.170
4.924 5.172
728 548
465 465
17.623 10.133
27.739 22.374
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13. IMPUESTOS

13.1. Activos y Pasivos del afo corriente. - Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)
Activos por Impuestos Corrientes:

IVA Compras 0 0
Retenciones en la fuente clientes 3.205 2.416
Crédito Tributario ISD 14.225 0
Anticipo impuesto a la renta 3.133 2.391
Total 20.562 4.807
Pasivos por Impuestos Corrientes:

SRI por pagar 673 777
Impuesto a la renta 23.755 14.693
Total 24.428 15.470

13.2. Conciliacion Tributaria — Contable del Impuesto a la Renta Corriente. -
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

dic-31
2019
(en US ddlares)

Ingresos 756.795
Gastos 639.310
Utilidad del Ejercicio 117.485
15% Participacion Trabajadores 17.623
Utilidades segun Estados Financieros antes de Impuesto a la 99.863
Renta

Gastos No deducibles 8.115
Utilidad Tributaria 107.978
Impuesto a la Renta Causado 23.755




(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre
las utilidades reinvertidas en maquinaria y equipo nuevo sujetas a
capitalizacion.

(2) El 28 de diciembre del 2017 se aprueba la LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, la
misma que determina la tarifa del 22% para contribuyentes que no superan el
millén de délares en ventas e incrementa la tarifa de impuesto a la renta a partir
del afno 2018 al 25% para todas las sociedades que superan el millon de
délares.

(3) A partir del ano 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

(4) El 20 de noviembre del 2017 se emite el acuerdo 210 de la Presidencia de la
Republica en la que se decreta la rebaja del ciento por ciento del anticipo
minimo para contribuyentes cuyos ingresos sean inferiores a $500.000, del
60% para contribuyentes con ingresos entre $500.000 y un millén y la rebaja
del 40% para los contribuyentes con ingresos superiores a un millon.

(5) De acuerdo con disposiciones legales las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
las utilidades gravables.

(6) Son susceptibles de revisibn por parte de la Autoridad Tributaria las
declaraciones del impuesto a la renta correspondientes al afio 2016 hasta el
ano 2018.

14. PRESTAMO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2019 la compafnia mantiene préstamos con el banco
PRODUBANCO por el valor de $19.024. con una tasa de interés del 11.23% y con
una fecha de vencimiento del 30-08-2022

15. PRESTAMOS SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2019 la compania mantiene préstamos de socios por el valor
de $46.600, no devengan intereses.
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16. PROVISIONES DE JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de provisiones de jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US dodlares)

Provision Jubilacion Patronal 28.373 26.110
Provisiéon Desahucio 8.684 7.018
Total 37.057 33.128

(1) Jubilacién Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciébn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

El 29 de diciembre del 2017 se aprueba LA LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, en la
cual menciona en el Art. 1 En la Ley de Régimen Tributario Interno, literal 3 “Los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan
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de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal”.

El 21 de agosto se realiza la ultima modificacion del REGLAMENTO PARA LA
APLICACION LEY REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LTRI, que menciona en
el Art. 28 Gastos Generales Deducibles, literal 1, numeral f “La totalidad de los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo. A efectos de realizar
los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso
de provisiones realizadas en afnos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no”.

17. PATRIMONIO

17.1. Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta
constituido por 55.600 acciones de valor nominal unitario de $1,00.

17.2. Reserva Legal. - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17.3. Dividendos. - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

En agosto del 2018 se establece un cambio a la retencién de impuesto a la
renta para la distribucién de dividendos, segun el articulo 39.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Art. ...- La distribucidn de dividendos o utilidades. - Para los casos de
distribucion de dividendos a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador; y, a no residentes fiscales cuyo beneficiario efectivo sea
una persona natural residente fiscal en el Ecuador, el porcentaje de
retencidn se aplicara sobre el ingreso gravado (40% del dividendo
efectivamente distribuido).
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18. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compania es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)

Ingresos operacionales 742177 642.724
Otros Ingresos 14.618 6.137
Total 756.795 648.861

19. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

Diciembre 31

2019 2018

(en US ddlares)

Costo de ventas 316.700 275.413
Gastos Operativos y Administrativos 314.538 299.250
Gastos y Costos Financieros 8.072 5.052
Total 639.310 579.715

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

En marzo del 2020 la Organizacion Mundial de Salud declar6 pandemia a nivel
mundial los efectos de Coronavirus Covid-19; En el Ecuador se comenzé a sentir el
efecto de contagios en marzo de 2020, raz6n por la cual el Gobierno emitié decretos
suspendiendo actividades industriales, comerciales y de transporte aéreo y terrestre
excepto actividades relacionadas con el sector agricola, alimentacion y salud.
Coronavirus causa la mayor incertidumbre en la economia de los ultimos afos y tiene
el potencial de desencadenar una recesién economico mundial, para el caso del
Ecuador se estima un decrecimiento aproximado del 6% afectando al empleo y a la
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continuidad de muchas empresas como negocio en marcha, Ecuasemex es una
compania que esta en el sector agropecuario y se estima que los impactos pueden
ser administrados.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
(febrero 11 del 2020) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 11 de febrero del 2020 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los
accionistas sin modificacion.

Fernando Varea Serrano Karina Ayala

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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