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Garcia Zurita & Asociados,

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y
SISTEMAS S.A. (Una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre
del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas Normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los estados financieros adjuntos no incluyen las
operaciones relacionadas al ingreso, salida y cargos por depreciacion de las maquinarias y
equipos ingresados bajo el Régimen Especial Aduanero de Internacion Temporal, debido
a que la respectiva documentacién de respaldo se manejo directamente desde la Casa
Matriz. Con fecha 17 de junio del 2005, la Compafiia concluyé el tramite de
reexportacion de los mencionados equipos Como se menciona en la Nota 11, al 31 de
diciembre del 2005, los estados financieros incluyen cargos en el estado de resultados por
este concepto por US$84,450. En razén de estas circunstancias, no nos fue posible
determinar los efectos sobre los estados financieros de la Compaiiia derivados de estas
situaciones.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido la
limitaciéon mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A. al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial No. 494, ciertas
reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
referentes a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Estas reformas son aplicables a partir del afio 2005. A la fecha de este
informe, la Compaiiia se encuentra analizando dichos requerimientos que incluyen un
estudio que permita determinar los efectos tributarios sobre sus operaciones con
compafiias relacionadas del exterior de acuerdo con las reformas establecidas por los
organismos de control.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuard como negocio en marcha. Como se menciona en la Nota 1, en el afio 2005,
concluyé el contrato que generd los ingresos en los afios 2005 y 2004 y no se prevé la
firma de nuevos contratos para proximos periodos. Al 31 de diciembre del 2005, la
Compaiiia, presenta un patrimonio negativo de US$161,247 originado por la pérdida del
ejercicio y adicionalmente se presenta un elevado indice de endeudamiento con su Casa
Matriz y su relacionada en Venezuela. De acuerdo a la Administracion de la Compaiiia,
la Casa Matriz se encuentra analizando su continuidad en el Ecuador. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y
clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los
pasivos, que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio
en marcha.
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WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

ACTIVO

2005 2004

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 16,178 248,873
Cuentas por cobrar (Nota 3) 130,235 901,871
Total del activo corriente 146,413 1,150,744
MAQUINARIA Y EQUIPO, neto (Nota 4) - 17,022
CARGOS DIFERIDOS 3,619 3,619
150,032 1,171,385

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 5) 310,551 1,080,536
Impuesto a la renta (Nota 7) 728 24,868
Pasivos acumulados (Nota 8) - 13,252
Total del pasivo corriente 311,279 1,118,656

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social — 2.500 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una totalmente

pagadas 2,500 2,500
Reserva legal (Nota 9) 1,250 -
Resultados acumulados (164,997) 50,229

(161,247) 52,729

150,032 1,171,385

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.




WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS (Nota 10)
COSTO DE SERVICIOS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administracién y generales

(Pérdida) Utilidad en operacion

Financieros, neto
OTROS INGRESOS (GASTOS), neto:

(Pérdida) Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e impuesto a la

renta
PARTICIPACION A TRABAJADORES (Nota 8)
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 7)

(Pérdida) Utilidad neta

2005 2004
657,117 2,743,791
98,333 2,276,186
558,784 467,605
563,436 368,054
(4,652) 99,551
4,231 (3,485)
(212,827) (7,717)
(208,596) (11,202)
(213,248) 88,349
- 13,252

728 24,868
(213,976) 50,229

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en Dolares de E.U.A.)
CAPITAL RESERVA RESULTADOS
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 2,500 - - 2,500
MAS (MENOS):

Utilidad neta - - 50,229 50,229
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 2,500 - 50,229 52,729
MAS (MENOS):

Apropiacion de reserva legal - 1,250 (1,250) -

Pérdida neta - - (213,976) (213,976)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 2,500 1,250 (164,997) (161,247)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en D¢lares de E.U.A.)

2005 2004
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,245,440 2,155,468
Efectivo pagado a proveedores, accionistas, funcionarios,
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar (708,698) (2,504,936)
Ingresos, gastos financieros, neto 4,231 (3,485)
Otros gastos, neto (215,679) (7,717)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 325,294 (360,670)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido en la venta de mobiliario y equipo, neto 18,857 -
Efectivo pagado en la adquisicién de mobiliario y equipo, neto - (16,686)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién 18,857 (16,686)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (pagado a) recibido de compaiiias relacionadas, neto (576,846) 615,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (576,846) 615,000
(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos (232,695) 237,644
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 248,873 11,229
Saldo al fin del afio 16,178 248,873

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en Dolares de E.U.A))

2005 2004
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (213,976) 50,229
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisién de impuesto a la renta 728 24,868
Depreciacién de maquinaria y equipo 1,017 397
Utilidad en la venta de maquinaria y equipo (2,852) -
Provisidn para participacion a trabajadores - 13,252
Amortizacién de cargos diferidos - 86,842
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 747,587 (894,334)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados (207,210) 358,076
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 325,294 (360,670)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

En el ano 2005, la Compafiia se apropié de la reserva legal por US$1,250. Resultado de
esta operacion se incrementé la reserva legal y disminuyeron resultados acumulados en
el mencionado importe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




WILLBROS SERVICIOS, OBRAS Y SISTEMAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida el 9 de abril de 2001 en Quito, Ecuador y representa a la
Compafiia Willbros Internacional Group (una compafifa con domicilio en Houston
E.U.A.) para la realizacién de negocios conjuntos en el Ecuador. Su objeto social es la
participacién en el desarrollo y ejecucion de toda clase de obras y servicios especificos
relacionados principalmente con actividades de la industria petrolera, sea a nivel estatal
o privado, nacional o internacional y con cualquier actividad de infraestructura
desarrollada por organismos y sociedades del sector publico.

Con fecha 14 de abril del 2004, la Compafiia celebr6 con PETROCOMERCIAL un
contrato para el reemplazo emergente de tramos de tuberia en el poliducto Santo
Domingo - El Beaterio por US$2,990,094. Este contrato se ejecuta en coordinacion con
la Casa Matriz y su relacionada en Venezuela y se constituy6 en la fuente de ingresos
para la Compaiiia en los afios 2005 y 2004. (Ver Nota 10).

En el afio 2005, el contrato antes mencionado concluyd en su totalidad y a la fecha de
este informe, la Compaiiia se encuentra gestionando la liquidacién final del mismo y no
se provee la firma de nuevos contratos.

Al 31 de diciembre del 2005, los estados financieros presentan un patrimonio negativo
por US$161,247. De acuerdo con la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas ascienden
al 50% o mas del capital social y el total de las reservas, la Compaiiia entrara en causal
de disolucién, si los accionistas no proceden a reintegrar el patrimonio al fondo asignado
al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto social de la
Compafifa. De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, la Casa Matriz se
encuentra analizando su continuidad en el Ecuador.

Durante los afios 2005 y 2004, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacion del 3% y 2%, de éstos afios respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente
todas las Normas Internacionales de Contabilidad, sin embargo, para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas
normas requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.




2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuaci6n)

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico.

b. Magquinaria vy equipo

Se muestra al costo histérico menos la correspondiente depreciacién acumulada, el
monto neto de estos activos no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

C. Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos y costos por servicios son registrados con base en el principio de
realizacidn, esto es cuando los servicios son prestados.

d. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

e. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2005 2004
Garantias por recuperar 1) 86,130 115,550
LV.A. - Crédito Tributario 18,754 46,751

Pasan... 104,884 162,301




3.

CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

Vienen...

Anticipo a proveedores

Impuesto a la renta (Ver Nota 7)

Funcionarios y empleados 2)
Clientes 3
Otras

2005 2004

104,884 162,301

13,875 122,455
10,476 24,049
1,000 1,000
- 588,323

- 3,743

130,236 901,871

(1) Para los afios 2005 y 2004, corresponde a la garantia retenida en la facturacién
realizada a PETROCOMERCIAL de acuerdo al contrato correspondiente. Dichas
retenciones equivalen al 5% del valor de cada factura. En el afio 2006, la

Compaiiia recuperd este importe.

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaitia y sus funcionarios y empleados.

(3) Para el afio 2004, corresponde al saldo por cobrar a PETROCOMERCIAL por la

ejecucion del contrato respectivo.

MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, maquinaria y equipo estaba constituido de la

siguiente manera:

2005
Magquinaria y equipo industrial -
Equipos de oficina -
Muebles y enseres

Menos - Depreciacion acumulada -

Tasa
Anual de
Depreciacién
2004
14,186 10%
2,500 10%
733 10%
17,419
(397)

17,022




MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacion)

El movimiento de maquinaria y equipo fue como sigue:

2005

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 17,022

Adiciones -
Ventas (16,005)
Depreciacion del periodo (1,017)

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 -

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar se conformaban de la

siguiente manera:

2005 2004
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 6) 310,351 799,086
Retenciones en la Fuente e IVA 200 74,032
Anticipo de clientes - 137,620

- Provisiones de gastos - 63,169
Proveedores - 91
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS - 2,594
Otras - 3,944
310,551 1,080,536

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos y transacciones con compafiias

relacionadas fueron como sigue:

Cuentas por Pagar: (Nota 5) 2005 2004
Willbros Internacional Group €)) 203,029 779,897
Willbros Venezuela 2) 107,322 19,189

310,351 799,086




COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

(1) Para los afios 2005 y 2004, corresponden a préstamos realizados por la Casa
Matriz para el desarrollo de las actividades de la Compafiia. Estos créditos no se
encuentran registrados en el Banco Central y los mismos no generan intereses.

(2) Para los afios 2005 y 2004, corresponden al saldo por cancelar relacionados a la
ejecucion del contrato con PETROCOMERCIAL, en la cual la relacionada presta
Sus Servicios.

Durante los afios 2005 y 2004, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas fueron como sigue:

2005:
Willbros
International Willbros
Group Venezuela
Préstamos recibidos 50,000 -
Pago de préstamos 626,846 -
Pago de servicios - 88,604
2004:
Willbros
International Willbros
Group Venezuela
Préstamos recibidos 615,000 -
Pago de servicios 19,190

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones
similares a las indicadas en esta nota.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el afio 2001.

b. Tasa de impuesto

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15%
sobre las utilidades reinvertidas en el pafs, conforme lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 484 de 31 de diciembre de 2001.




7.

10.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

c. Movimiento

El movimiento del Impuesto a la renta de la Compaiiia fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 24,868 -
Provision del periodo 728 24,868
Compensacion con impuestos retenidos (24,049) -
Pago (819) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 728 24,868

PASIVOS ACUMULADOS:

De conformidad con la legislacion laboral vigente, la Compaiifa debe destinar el 15 %
de su utilidad anual antes de impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 13,252 -
Provision del periodo - 13,252
Pago (13,252) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 - 13,252

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compailias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

CONTRATOS:

Con fecha 14 de abril del 2004, la Compaiiia celebré con PETROCOMERCIAL un
contrato para el reemplazo emergente de tramos de tuberia en el poliducto Santo
Domingo - El Beaterio por US$2,990,094 incluido el Impuesto al Valor Agregado. Este
contrato se ejecutd en coordinacion con la Casa Matriz y su relacionada en Venezuela y
se constituyo en la fuente de ingresos para la Compailia en los afios 2005 y 2004. Este
contrato tiene una duraciéon 150 dias, periodo que puede ser ampliado segun los
requerimientos del Contratista.




10.

11.

CONTRATOS: (Continuaciéon)

La forma de pago se establece de la siguiente forma:

v' El 30% equivalente a US$897,028 en calidad de anticipo dentro de los 10 dias
posteriores a la firma del contrato, previa entrega de las garantias
correspondientes;

v' El 70% restante contra la presentacion de las planillas de ejecuciéon de obra
debidamente aprobadas por PETROCOMERCIAL y el fiscalizador de la obra;

La Compafiia constituira a favor del contratante las siguientes garantias expedidas por
una compaiiia de seguros legalmente establecida en Ecuador:

v De buen uso del anticipo por un valor igual al entregado y con vigencia hasta la
amortizacion del mismo;

v De fiel cumplimiento de contrato por una cuantia equivalente al 5% del valor del
contrato total, y con vigencia hasta la entrega definitiva de las obras;

v' Fondo para garantizar la buena ejecuciéon de la obra y la buena calidad de los
materiales empleados, el contratista acepta expresamente que PETROCOMERCIAL
le retenga el 5% del valor de los honorarios de cada factura o pago, antes de los
descuentos y que este valor sea depositado en una cuenta especial en el Banco
Ecuatoriano de la Vivienda a nombre del mismo.

v’ Polizas adicionales de responsabilidad civil por US$100,000, pdlizas de accidentes
personales por US$4,000 para cada funcionario que participe en el contrato.

Al 31 de diciembre del 2005, se registraron ingresos operacionales derivados de este
contrato por US$657,117 y US$2,743,791 respectivamente.

CONTINGENCIAS:

De acuerdo a la confirmacién recibida del asesor legal de la Compaiiia, a la fecha de
emision de este informe, la Compafiia se encuentra analizando las diferentes opciones
legales que se seguiran relativas a tasas, aranceles y multas cobradas por la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana (CAE), en la reexportacion de equipos ingresados bajo el régimen
de internacién temporal en periodos anteriores y que fueron enviados a Venezuela. Al
31 de diciembre del 2005, los estados financieros incluyen cargos en el estado de
resultados por este concepto por US$84,450. La Compaiiia espera tener una decision
definitiva respecto a esta situacion en el afio 2006.




12.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de este informe (28 de Abril del
2006), no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la Administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.




