JOSE UGARTE ASCENCIO
CONTADOR PUBLICO AUDITOR

Calie 8 Este 207 - Nueva Kennedy
Teiéfonos: 397714 - 288711
P.O.Box 6762 - FAX: 281655

Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Directores de

CAMARONERA SANTA CLARA C. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiiia CAMARONERA SANTA
CLARA C.A,, al 3] de diciembre de 1.997 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son de responsabliidadde la administracion de la compaiiia. La
responsabilidad del auditor, es expresar una opinidn sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por Ia
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros.

Debido a que fuimos contratados en Octubre de 1.998, no hemos observado ni
comprobado los inventarios fisicos, y no fue posible satisfacernos de la razonabilidad de su
saldo mediante otros procedimientos alternativos, por lo tanto no pudimos satisfacernos de

que el vilor incluido en el costo de venta haya sido razonable.

Al 31 de diciembre de 1.997 la compaiiia presenta ventas por 7.925 millones de sucres, los

cuales no fue posible satisfacernos de su razonabilidad debido a que no nos presentaron los
documentos justificantes, ni fue posible aplicar otros procedimientos alternativos de

auditoria debido a que los registros contables no lo permitieron



Al 31 de diciembre de 1.997 la compaiiia mantiene juicio coactivo con la Superintendencia
de Compaiiias por incumplimiento de contribuciones a dicha entidad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudiera haber sido necesario, de no haber existido las limitaciones de los
parrafos tercero y cuarto, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia

CAMARONERA SANTA CLARA C. A, al 31 de diciembre de 1.997, los resultados
de sus operaciones y flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad

con principios de contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 1.997 la compaiiia no ha cumplido con el pago de sus obligaciones
con entidades del sector financiero por un valor de 10.264 millones incluidos 4.144
miliones de intereses provisionados hasta dicha fecha. La administracion manifiesta que
ésto se debid a la alta recesion econdmica que vive el pais y la baja productividad del
negocto producida por los enbates del fendomeno del nifio, pero que se ha mantenido en
conversacion con los acreedores de tal manera que a la fecha de este informe se esta

tramitando una reestructuracion de la deuda.
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Diciembre 7 de 1.998



CAMARONERA SANTA CLARA C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.997

ACTIVO
NOTAS
ACTIVO CORRIENTE: (Sucres en miles)

Caja y Bancos 3 3.015
Cuentas y Documentos por Cobrar 4 1.980.034
Inventarios 5 994.379
Pagos Anticipados 6 80.303
Total Activo Corriente 3.057.731
PROPIEDADES: 7

Terrenos | ' 52.316
Edificios e Instalaciones 503.245
Obras de Infraestructura _ | 23.667
Maquinarias y Equipos 531.480
Vehiculos 104.702
Equipos de Oficina ' 41.133
Muebles y Enseres 43.105
Precriaderos-Piscinas y Reservorios 9.460.849
Otros _ 3.660
Total al Costo 10.764.157
Menos Depreciacion Acumulada (1.291.824)
Propiedades al costo, neto 9.472.333
Revalorizacion neto | _ 3.419.508
Propiedades, neto 12.891.84]
OTROS ACTIVOS 8 656.077

TOTAL ACTIVO ' 16.605.649
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PASIVO Y PATRIMONI
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

DE ACCIONISTA

PATRIMONI

Capital Social
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Reexpresion Monetaria
Resultados Afios Anteriores
Utilidad Presente Afio

Total Patrimonio de Acclonistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
11

12

13

(Sucres en miles)

10.264.361
436.803
20.338

10.721.502

1.121.685

25.000
2.490

442
672.252
3.970514
91.376
388

 4.762.462

16.605.649
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CAMARONERA SANTA CLARA C. A,

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.997

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(<) GASTOS DE OPERACION
Administracion

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS).

Otros (Gastos
Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

PARTICIPACION TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

7.925.137

(5.001.422)

2.923.715

~(1168.803)

2754912

(259.674)
(2.494.667)

571

(86)
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.997

i e Sy S

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA REEXPRESION RESULTADOS
' REVALORIZ | '
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOS
(SUCRES EN MILES)

Saldo a Enero 01 de 1.997 ' 25.000 2,461 442 511,086 1.721.530 70.372
CAMBIOS:
Utilidad Neta 1.997 _ 388
Reserva Legal | 29 _ (29)
Correccion Monetaria 1.997 161,166 1,765,600 21,032
Ajustes - 483,384
Saldo a Diciembre 31 de 1.997 25,000 2,490 442 672,252 '3.970.514 91,763

Ver notas a los Estados Financteros




" CAMARONERA SANTA CLARA C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.997

(Sucres en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDADES NETA 388

Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de
actividad de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones ' 1°030.371

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion

Disminucion en Cuentas por Cobrar 731.154
Aumento de Inventario (352.612)
Disminucidn en Pagos Anticipados 32.803
Disminucion en Cuentas por Pagar (52.428)
Aumento de Pasivos Acumulados 53.366
Disminucion de Otros Activos 917.250
Efectivo neto proveniente en Actividades de Operacion 2°360.292

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Activo Fijo ~_(3’951.405)
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion (3°951.405)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de Obligaciones Bancarias 1’590.537
Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento 1°590.537
DISMINUCION DE EFECTIVO -~ (576)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 3.591

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO . 3.015
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CAMARONERA SANTA CLARA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2,

POR EI. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE 1,997

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La compania se constituyd en Noviembre de 1.977 y su actividad principal es
la cria, procesamiento y comercializacion de camarones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

‘Bases de Presentacion _de los estados financieros.- Son preparados de

acuerdo a principios contables generalmente aceptados autorizados por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados internacionalmente, difieren de los promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias, principalmente por no contemplar en forma
integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por
el balance general que al 31 de diciembre de 1.997, fue ajustado en forma mtegral,
de acuerdo con el Sistema de Correccion Monetaria, de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, el indice de precios al
consumidor que lo entrega el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),

(ue para 1.997 fue de 29.90%.

Inventarios.- Estdn registrados al costo promedio de adquisicion. El costo no
excede al valor del mercado y estan corregidos mediante ia aplicacion del Sistema

de Correccion Monetaria.

Propiedades.- Estan registradas al costo, revalorizado. Ver nota 7. El costo y la
ravalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion

los afios de vida Gtil. Los desembolsos por gastos de mantenimento y reparaciones

se cargan a operaciones del afio y los gastos por mejoras vy reparaciones
que extienden la vida util 0 mejore la capacidad de trabajo de los activos son

capitalizados. De acuerdo a la Ley en vigencia, indicamos que se revisaron en
términos generales, la valorizacion del activo fijo en sus aspectos mas

significativos.

* Moneda Extranjera Los activos y pasivos en moneda extranjera, al 31 de

diciembre de 1.997, estan registrados al tipo de cambio en ¢l mercado libre de
4.434,00 por US$1,00.



3.

Diferencia_en Cambio.- Hasta 1.995 la compaiiia registro a resultado el efecto
del diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera. En 1.996
se cambid el procedimiento de acuerdo al sistema de Correccion Monctania
cargando el efecto a la cuenta “Reexpresion Monetaria”. En 1.997 la compaiiia
volvid a registrar a resultados por el diferencial cambiario de los activos y pasivos
en moneda extranjera. Cabe indicar que la compafiia ha incumplido con lo
estipulado en el Art. 42 de Reglamento de aplicacion de Ley de Régimen Tributario
Interno, en lo referente a la autorizacion del Director General de Renta para el

cambio de procedimiento.

Impuesto a la Renta y Participacion de Empleados .- Son apropiados con
cargo utilidades del ejercicio a la tasa del 20% para impuestos a la renta y del 15%

para participacion a empleados.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registran los efectos de la

correccion monetaria de las cuentas del patrumonio, excepto por el efecto de la
correccion monetaria de los resultados acumualdos. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizada, libre de Impuesto a la

Renta.

Reexpresion Monetaria.- A diciembre 31 de 1.997, los estados financieros
registran los efectos de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, sobre

las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no esta sujeta a revalorizacion. De acuerdo con la vigente Ley No. 51, el
saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria puede ser compensado total o
parcialmente en el balance general con la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio. El saldo acreedor puede ser total o parcialmente capitalizado en la
parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicio,

st las hubiere.

CAJA - BANCOS

(Sucres en miles)

5
3.000

Banco
Efectivo

TOTAL 3.01s




CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Compaiiias Relacionadas
Préstamos a Empleados

TOTAL

INVENTARIOS

Insumos y Fertilizantes
Productos en Proceso

TOTAL

PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto Renta Compaiiia
Otros pagos anticipados

TOTAL

(Sucres en miles)

[.977.494
2.540

1.980.034
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(Sucres en miles)

45.178
949 201

994.379
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(Sucres en miles)

2.130
78.173

80.303
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

La empresa determina que el costo y las revalorizaciones  son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util

estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre de 1.997, la compaiiia incluye en propiedades y equipos
$/.3.951°405.000 de adquisiciones realizadas; S/.3.510°298.348 de incremento neto

por revalorizaciones por efecto de la aplicacion del Sistema de Correccion
Monetaria del afio 1.997, dicho valor fue incluido en la cuenta “Reexpresion
Monetaria” S/.1.029°598.000 de gastos por depreciaciones del aiio.

Los movimientos y saldos de Propiedades y equipos, por el afio terminado al 31 de
diciembre de 1.997, se detallan a continuacion:

~ Véase la pagina siguiente:
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Saldo a

Diclembre 31
de 1.997

52,316
503,245
23,667
531,480
104,702
41,133
43,105
9,460,849

10,764,157

(1,291,824)

9,472,333

169,847
376,892
105,280
1,953,393
R4,835
103,338
184,369
3,237,818

3,261
6,219,033

(2.799.525)

3-4 | 9, 508

Saldo a Adiclones Veutas Transferencia
Enero 1o, y/o
de 1,997 o Retiros
(SUCRES EN MILES)
- COSTOS:
Tervenos 52,316 0 0 0
Edificios & Instalaciones 448,245 55,000 0 0
Obras de Infraestructura 23,667 0 0 0
Maquinarias y Equipos 505,675 25,805 0 0
Vehiculos 181,833 0 (77,131) 0
Equipos de Oficina 42,116 0 (983) 0
Muebles y Enseres 43,105 0 0 0
Preciraderos, Piscinas, Reservorio 5,590,249 3,870,600 0 0
Otros (Herraminetas) 3,660 0 0 0
Total Activo al Costo 6,890,866 3,951,405 (78,114) 0
- Menos Depreciacion

Acumulada ) (695,324) (678,675) 82,175 0
Total al Costo, Neto 6,195,542 3,272,730 4,001} 0
REVALORIZACION :
Terrenos 130,752 39,095 0 0
Edificios ¢ Instalaciones 186,964 189,928 0 0
Obras de¢ Infraestructura 04,766 10,514 0 0
Maguinarias y Equipos 1,112,788 840,605 0 0
Vehiculos 169,268 92,889 (177,322) 0
Equipos de Oficina 69,704 38,262 (1,628) 0
Mucbles y Enseres 120,734 63,635 0 0
Preciraderos, Piscinas, Reservorio 1,001,058 2,236,763 0 0
Otros (Herraminetas) 1,654 1,607 0 0
Total Revolarizacion 2,887,688 3,510,298 (178,950) 0
Menos Depreciacion
Acumuiada (1,530,391)  (1,394,760) 125,626 0
Total Ruvalorizacion Nota 1,337.294 2,115,538 (53.324) ] 0
Total Propledades, netas 7,552,836 5,388,208 | (49,263) 0

12,891,841
&
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(1)

OTROS ACTIVOS

Cuentas por Cobrar no Corriente a Compaiiias

Relacionadas

Camaronera San José
Camaronera Simbocal

Riomar

Suman

Depdsitos en Garantias

Cargos Diferidos

Débitos y Créditos Transitorios

Parcial

(- ) Amotizacion de Cargos Diferidos

TOTAL

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINACIERAS

Banco del Pacifico
Leasingcorp
Financiera del Pais
Invesplan

TOTAL

(Sucres en miles)

616.083
26.111
7.361

0649.555

e —

504
3.867
4.155

8.586
(2.064)

056.077
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(Sucres en miles)

1’362.191
4'399.505
506.906
301.095

10°264.361

(1) Representan US$ 307.214,88 al tipo de cambio de S/. 4.434.



10. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR:

(Sucres en miles)

Proveedores Locales _ 334.534
Accionistas 622
Impuestos 34.819
Acredores Varios 53.673
IESS 9276
Otros 3.879
TOTAL | 436.803
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11. PASIVOS ACUMULADOS

SALDOS PROVISIONES PAGOS SALDOS
AL AL
01-ENE-97 31-DI1C-97

(Sucres en miles)

D¢écimo Tercer Sucldo 370 4.759 (4.718) 411
Décimo Cuarto Sueldo 850 2.211 (2.172) 889
Décimo Quinto Sucldo 528 1.133 ( 679) 1.032
Fondo de Reserva 10.73 1 4,759 () 15.490
Vacaciones 2.467 2.379 ( 2.330) 2.516

TOTAL 14.946 15.241 (9.849) 20.338
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12. PASIVOS A LARGO PLAZO

(Sucres en miles)

Obligaciones Financieras
Leasingcorp vcto.24 Abril/99 ' 1.121.685

TOTAL 1.121.685

. p—— iy i Pl e

Corresponden a préstamos a 2 afios plazo con vencimientos trimestrales hasta
Abril de 1.999 con una tasa de interés de 56% anual.

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1,997 el capital social consiste de 25.000 acciones
ordinarias con una valor nominal de S/. 1.000 cada una.

14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

S (Sucres cn miles)
- CUENTAS POR COBRAR:

Inversiones Camaronera S. A. ]1.020.882
Camaronera Camago S. A. 17.437
Maricultura San José S. A. 246.760
Empacadora Prime Brand S. A. 667.813
PremierCorp S.A. 19.837
Empresamar 4.765
Camaronera San Jose 616.083
Camaronera Stmbocal 26. 111

Riomar 7.301

TOTAL 2.627.047




1S. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de Impuesto a la Renta han sido revisadas hasta el afio 1.992 y
no existen glosas pendientes de tales intervenciones.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de este informe la compaiiia no ha tenido eventos que pudieren
afectar la situacion financiera de la compaiiia.




