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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Notas a los estados financleros de la Compaiifa CARTOEMPAQUE SA

Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaclones

La Compafiia se constituyd el 09 de febrero del 2001, siendo su objeto principal, la fabricacion de tubos y envases de
cartén bajo la denominacién de CARTOEMPAQUE S.A.

La Compaiifa mantuvo su residencia en la provincla de Pichincha en el cantén Quito en la calle $ 26 A Ndmero E 1-56 v
Avenida Maldonado hasta el 31 de diclembre del 2017,

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Acclonistas. En opinién de la
Gerencla, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacién alguna.

2. Declaracién de cumplimiento

£ 15 de Mayo 2011, la Junta General de Acclonistas, decidid la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financlera, para la preparacién y presentacién de los estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, como Informacién oficlal en cumplimiento de las resoluclones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Mormas Internacionales de Contabilidad,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB), que son efectivas para los ejercicios que
comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopcidn integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas
internacionales. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, siendo estos estados financieros, los segundos preparados bajo NIIF’s, los cuales han
side preparados sobre 1a base del costo histérico.

Se considerd como fecha de transicién el 2 de enero de 2012, para efectos de la preparacion del primer juego de
estados financleros a esa fecha bajo NIIF's,

La Compafifa al estar en el tercer grupo, ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucidn No.08.G.DSC.010, del
20 de noviembre de 2008, emitida por la Superintendencia de Compaiifas mediante fa cual establectd el cronograma de
aplicaclén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's}).

Las presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF’s o IFRS en su sigla en Inglés), las cuales han sido adoptadas integramente en Ecuador por la Superintendencia de
Compafiias, y representan la adopcidn Integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden
utilizarse las denominaciones NIIF's o IFRS indistintamente,

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2011 y anteriores, fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los primeros estados financieros preparades bajo NIIF's corresponden al aiio
terminado al 31 de diciembre de 2012, los cuales han sido preparados sobre fa base det costo histérico, excepto para las
obligaciones por beneficio post-empleo que son registrados en base a métodos actuariales.

Al 31 de diciembre del afio 2017 y siguiendo las disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas los estados
financieros se muestran bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIFS)




Las principales politicas de contabilidad son fas siguientes:

3.1, Estimaciones contables significativas

3.2

3.3.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Gerencia General, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principles y criterios Incluldos en las NiIF's para PYMES.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIF's, requieren que fa Administracién realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Importes de los activos y pasivos y la revelacién
de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaclones son evaluadas anualmente y se
basan en el criterio de la administracion, Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaclones,

Las siguientes estimaclones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiifa al clerre del ejercicio:
ProvisiGn para cuentas incobrables, Inventarios de lento movimiento, vida (til de muebles equipos y vehfculos,
deterioro del valor de los activos financteros, impuestos, obligaciones post empleo, provisiones para pasivos
acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidén disponible en la fecha de emisién de los
presentes estados financleros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en e! futuro obliguen
a modificarlas (a! alza o a la baja) en préximos perfodos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros, segan los establecido en la
Seccién 10 de las NIF's para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro de! estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo disponible en bancos,
los cuales se registran a su valor nominal y no tlenen riesgo significativo de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros
3.3.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las slguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su venclmiento”, “activos financleros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
ctasifican en las sigulentes categorias: “pasivos financleros a vator razonable a través de ganancfas y
pérdidas” y “otros pasivos financleros”, La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus
activos y pasivos financieros a ta fecha de su reconocimiento inicial,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a
cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financleros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos con entidades financieras, cuentas
por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se Incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacioén financiera,



3.3.2

3.3.3

Reconocimiento y medicidn infcial y posterfor

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negoclacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medictdn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financlero no es designade como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financlero en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en
condiciones de independencia mutua, que actden libre y prudentemente, La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente (“precio de cotizacidn” o “precio de mercadeo”). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado Instrumento
financlero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacclones recientes de
instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros {cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros similares {mismeo plazo, moneda,

tipo de tasa de interés y misma calificacién de riesgo equivalente).

Con posterloridad al reconocimiento iniclal la Compa#ia valoriza los mismas como sigue:
Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantlene la Compaiifa se valoran a su “costo amortizado”
reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en funcion de su tasa de interés
efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende ¢! costo inictal menos los cobros dei principal mds o
menos la amortizacidn acumulada de la diferencia entre los Importes inlcial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducclones por deterloro o impago.

La tasa de interds efectiva es la tasa de actualizacién gue lguala exactamente ef valor de un instrumento
financiero a ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de interéds fija, la tasa de interés efectiva coincide
con la tasa de Interés contractual establecida en el momento de su adquisicién més, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En fos Instrumentos
financieros a tasas de interéds variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision de! tipo de interés de referencia que vaya a
tener fugar. La medicidn posterior de los instrumentos financieros incluye:

a}  Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizade utilizando el
método del tipo de interés efective menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida. Los ingresos por Intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para aguellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera
no significativo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

s Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden principalmente a los montos
adeudados por la venta de praductos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. El plazo de crédito con estas empresas es de 30 60 y 90 dfas
respectivamente y no se manttenen saldos vencidos con las mismas, la Compafiia reatiza
estlmaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar, Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

+ Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores, cuentas
por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
det desernbolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado.
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3.3,5

3.3.6

b}  Otros pasivos financleros: Posterior a su reconccimiento inlclal se miden al costo amortizado
aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Caompafila presenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categorfa:

s Préstamos con Instituciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No
existen costos de transacciones signiicativas Incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando {as tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados Integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacidn financiera, bajo el mismo rubro.

= Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de os negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son pagaderas
entre 30, 60 y 90 dfas. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 maeses,
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado
de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses,

+ Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de Inventario para la produccién que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su ¢costo amortizado,

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generado por el activo ¢ si se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero Ja totalidad de
es0s flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan
transferide sustancialmente todos los riesgos y benefictos inherentes a la propledad del activo; o no se
hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
perc se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la
obligacion establecida contractualmente se haya pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financleros

Al clerre del afe, la Administracién de la compaftia evalda si existen evidenclas de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitados de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimianto inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene Impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencla de un deterioro podrfa incluir, entre otros indicios
como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlaclonas con los incumplimientos.

Deterioro de activos financleros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, fa Administracidn de la Compaiifa
primero evallia s existe evidencia objetiva de deteriore del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financleros
que no son individualmente significativos. Si la Administracién determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero validados de manera individual,
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independientemente de su importancia incluye ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evaliia de manera colectiva para determinar sl existe
deterioro de su valor. En los activos que se evaldan de manera individual, para determinar si existe
deterloro de su valor, no se los incluye en la evaluacidn de deterioro def valor de manera colectiva. Si
existe evidencia objetiva de que existe una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el Importe en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados. El valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
Interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los Intereses ganados se siguen devengando scbre el
importe en libros reducidé det activo, utilizando 1a tasa de interés utilizada para descontar 1os flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deteriore del valor. Los intereses ganados se
registran como Ingreso financieros en el estado de resultados. Sl en un ejercicio posterior, el Importe
estimado de la pérdida por deterioro se aumenta o disminuye se ajusta la cuenta de provisién, Si
posterlormente se recupera una partida que fue Imputada a pérdida, ¢l recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financleros
Los actives financieros y los pasivos financleros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los Importes reconocidos, y existe fa Intencién de Hquidarfos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaclon el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricaclén basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comerclalizactdn y distribucidn.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente depreciacidn acumulada y de las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando sen incurridos.

La Compaifiia, en base al resuitado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable de los
activos no supera el valor recuperable de {os mismos. Los activos fijos netos, en su caso del valor residual de
los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida Gtil estimada, que
constituyen el perfodo en el que la Compafiia espera utilizarlos. Las vidas tiles se revisan periédicamente,

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de blenes de activos fijos se reconccen como
resultados det perfodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo.

£l gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los sigulentes
estimados de vida til.
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Muebles y anseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Equipos de cdmputo 3 ailos

Deterioro del valor de los activos

Alo largo del ejerciclo, y fundamentalmente en la fecha de clerre del mismo, se evalda s existe algin indicio
que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio se realiza
una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, el monto del deterioro. 51 se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de las unidades generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
Identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde
al mayor valor entre el valor Justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor en uso
{valor actual de los flujos futuros que se estima generard el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterloro por 1a diferencia, con cargo al rubro "Depreciaciones” del estado de
resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor det activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
ajuste contable,

Provisiones

tos pasivos de montos o vencimientos Inclertos existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas
como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones patrimoniales de
probable materializacion, se registran en el estado de situacldn financiera como provisiones por el valor
actual del monto mds probable gue se estima que tendrd que desembolsar para pagar la obligacion. Las
provistones son revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha,

Los montos reconocldos como provisiones son la mejor estimacién con la informacion disponible en la fecha
de Ja emision de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar fa obligacidn presente y son
re-estimadas en cada clerre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financlera y corresponden principalmente a:

. La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y los gastos
administrativos y de ventas en funcidn de ia labor de la persona beneficlaria de este beneficio.

. Décimo tercer, décimo cuarto y vacaclones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacidn vigente
en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahuclo):

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial  esperado y la mortalidad, El
andlisis de sensibilidad delallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a ta tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de serviclos, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién,
entre otras.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experlencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

impuesto ala renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados de! afio sobre la base imponible determinada en fa Nota 15
a}, y estd constituida a la tasa del 22% para el afio 2016 y 2017

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferenclas temporarlas entre las
bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a fa fecha de! balance. Los pasivos por
Impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias Imponibles, mientras que {os
impuestos por activos diferidos se reconocen por todas las diferenclas temporarias deducibles,

£l activo por lmpuesto diferido se revisa al final del clerre de! periodo sobre el cual se informa y se reduce en
la medida en que ya no es probable Ja existencia de ganancias imponibles futuras, Los activos y pasivos por
Impuestos diferidos, son medidos a fas tasas de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman
que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las
leyes ecuatorianas, para el afio 2011, {3 tasa de impuesto fue del 24% para el 2012 el 23% y a partir de} 2013
y aflo 2016 Y 2017 es el 22%.

Reconaclmlento de Ingresas

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos fluyan hacla la
Compaiifa y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de una
transaccidn puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes condiciones:

. &l monto del Ingreso puede ser medldo con flabllidad;
. Es prohable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluirdn hacia la entidad;

. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completaria, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Considerando que las condiciones de !a norma son copulativas [os Ingresos y costes son recenocidos en {os
resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Reconocimlento de gastos

Los gastos se reconccen en los resultados cuando tlene fugar una disminucién en los beneficios econdmicos
futuros relacionados con una reduccion de un active, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable, Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultdnea al registro del
incremento del pasivo o la reducctén del activo.



3.14. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capitai soclal, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efective, excepto en caso de liquidaclén de la Compaitia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.15.  Resultados acumulados por adopclén por primera vez de las NIlF's

Conforme a la Resolucién No, SC. {CI. CPA. IFRS, G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, emitida por la
Superintendencia de Compafifas, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcidn de Jas NIF's por
primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y fos del ejercicio si los hubiere.

3.16, Reglstros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiifa se lievan en Délares de E.U.A, que es la moneda de curso legal del
Ecuador.

4. Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera ~ NIIF's

Los estados financleros correspondlentes al afio terminado al 31 de diclembre de 2012, son los primeros estados
financieros que se preparan bajo NHF's. La compailfa ha preparado su estado de situacidn financiera al 1 de enero de
2011, como balance de apertura. Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2012, son los primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF's para PYMES. La compaiifa ha preparado su
estado de situracion financiera al 1 de enero de 2011, como balance de apertura.

PASIVOS POR JUBILACION PATRONAL ¥ DESHAUCIO

Se aplicd la Seccidn 28 de Niifs para Pymes “Beneficios a los empleados”, que establece que una entidad medird
un pasivo por beneficios definidos correspondiente a sus obligaciones bajo planes de beneficios definidos por el
total neto de los siguientes importes:

{o) el valor presente de sus obligaciones bajo los planes de beneficios
Definidos (sus obligaciones por beneficlos definidos) en fo fecha sobre fa
Que se informa

(b} el valor razonable, en fa fecha sobre fa que se informa, d'e los activos del
Plan (si los hubiere) con los que los obligaciones van a ser liquidadas
Directamente.

5 Instrumentos financieros por categoria.
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2017 se presentan de la siguiente manera:

ACTIVO 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.107 1,133
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes comerciales 26.880 13.642

6 FEfectivo y equivalentes de efectivo



Al 31 de diclembre de 2016y 2017, el efectivo en caja y bancos estaba conformado de la siguiente manera:

2017 2016

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Banco de Guayaquil 4,134 5.107

Total 4.134 5.107
7 Cuentas y documentos por cobrar

‘ 2016 2015

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Anticipos proveedores varios 13.642 67.866
Total 13.642 67.866

8 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, los saldos de fas otras cuentas por cobrar, son como sigue:

2017 2016
ANTICIPO PROVEEDORES VARIOS
Anticipos proveedores varios 1.800 1.800
Total 1.800 1.800

9 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, los Inventarios son como sigue:

2017 2016
INVENTARIO DE MATERIAS PRIMAS
Inventario de Materias primas 15.275 15.275
Inventario de repuestos y accesorios 6.309 6.309
(-) Provisién valor neto de realizacién (1.821)

Total 21.584 19.763



10. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, los activos fijos, estaban formados de [a sigulente manera:

2016 2015
ACTIVOS FIIOS
Maquinaria y Equipo 144.804 144.804
Depreciacién Acumulada {112.439) (108.528)
Total 32.365 36.276

11. Pasivos acumulados

Los beneficios soclales por pagar al 31 de 2017 y 2016, estdn conformadas por lo siguiente:

2017 2016
Beneficios sociales por pagar 437 212
Némina por pagar 372 477
Total 809 689

12. Transacclones con partes relacionadas

Las transacciones con partes refacionadas al 31 de diclembre de 2016 y 2017, son como sigue:

2017 2016
TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
Industrias Cimega c.a. 61.510 56.742
Total 61.510 56.742

Las transacciones con INDUSTRIAS OMEGA C.A., corresponden a [a venta del serviclo de arrdendo de maquinaria
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13. Impuesto a la renta corrlente y diferido

Elimpuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como sigue:

2017 2016
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y
DIFERIDO
Impuesto a la renta corriente - -
lmpuesto a la renta diferido - -
Gasto por impuesto a la renta 178 1265
Total 178 1265

Las partidas que afectaren la utifidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las slgulentes:

CARTOEMPAQUE S.A.
CONCILACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA
(En US Dblares)
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BASE DE CALCULO DEL 156% DE PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD CONTABLE (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABQRAL 24965 (69.044)
Partlidas Cancltlatorfas:

Mis 6 menos: Ciras partidas conciatorias {Actives Bickdgicos 7 Glosas Trpuesto a la Rentay - -
BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 948.65 s (B9.044)

Mis & {menos) Total partidas concliatorias

UTILIDAD CONTABLE (PERDIDA) ANTES CEIMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 849,65 {69.044)
Menos: 15% participacién abajadores {142,45) -
Partidas Concltatarias:
Menps; ngresos exenleos ¥ no gravaded (Art. 9 LRT) |.Exehtosg - -
Mis; Participacidn airabajadores provenienles de ingresces exentos {15% Arl. 48 {5} RALRT) - -
Mas: Gastos no decucizles (AL 101LRTI [Ty - 62 000
Manos; Ceducciones por incremento nete da enpled (Ard 18, nureral 8 LRTH IHE - -
Discapacitada
Menos: Deduccicnes por pago a enpleados discapacdados (Art 10, numeral 9 LR, Arl. 49 L.CD) s - -
partidas
Mengs: Deducciones por leyes especlales canclilatorias - -
Otras

Mas F menos: Otras partidas concliatedias (B Ajuste por precios de translerercia) partidas -
Manos: Amarlizacidn de pérdidas ibutarias {Art 11 LRI . .

- 62.000

12% tmpuasto ala renta (st se reinvierien fas utkdades Al 37 LRTH 12%
25% Impuasto ala ranta (st NO sereinvierien las ulSdades y %5 accionlstas se encuentran doricfiados en paraiso fiscal) 25% - -
22% Impuesto a fa ranta (51 N se reinvierten las ubkdades At 37 LRTH 22% 11,58 {1.550)
PUESTO A LA RENTA CAUSADG 66 550
ANTICIPO CALCULADO 2018 (Casllloro 873 declaracidn impuasto a larenta aflo anteriar) - 1.265
PUESTO A LA RENTA ARO 20 5
- 422

Antielpo pagado oh Jullo ¥ septlambre dei alg corrlente

(-} ANTICRD CETERMNA OO CORRESFONGENTE AL EJERCKCK FISCAL CORRENTE {casflero BF S declar ac'on sfio anterior)

241 1,265
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSABRO MAY OR AL ANTICHO DETERMINADO 842 77.58 )
{=)CREDITO TRIBUTARIC GENERADO FOR ANTICIFC (Aptca para Hercicios Anteriores al 2010) a3

O3 0L A PAGO

{+) SALI NTICHO FENDIENTE DE 845 : 843
(-} RETENCICINES BN LA FLENTE QUE LE REALIZARCN BN EL BEJERCICIO FISCAL a45 121503 1423
{-} REFENCIONES FOR DIVIDENDOS ANTICPADOS a4y B
(-} REYENCIONES POR INGRESOS PROVENENTES DEL EXTEROR CON DERECHO A CREDITO TREUTARIO ads
(-} ANTICRO DE MPLUESTO A LA RENTA PAGADO POR ESPECTACLLOS PUBLICOCS 849
{-) CREDITO TRBUFARIO DE ARNOS ANTERIORES (SALDO DETERMMNADO EN LA DECLARACESN DEL EJERCICIO INVMEDIATO
ANTERGR) 650 11.327.02 11.047
{-} CREDITO TRIBUTARIO GENERA DO FOR IMPUESTO A LA SALIOA OE DIVISAS EN PAGCS DE MPORTACICNES MP, INSUMOS., BG
FROCESO PRODUGTIVO. LISTADO EITICC POR EL COMTE D POLIICA TRBUTARA.

851 - -
[} EXONERACION Y CREDITO TRBUTARIO FCR LEY ES ESPECIALES as2 A ;




a} Impuesto a la renta diferido

Al 31 de dictembre de 2016 y 2017, La Administracidn de la Compafifa no ha calculado el efecto que tendrlz la
provisidn para Impuestos diferidos, por considerar que no existen efectos materiales.

b) Tarifa de impuesto ala renta

El impuesto a la renta se calcula a Ia tasa del 22% sobre las utllidades tributables para el aifo 2014-2015y 22%
para el afio 2013, En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10% schre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectite el correspondiente aumento de capital,
hasta el 31 de diciembre del sigulente afic. A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido fijada en
22%.

14. Capital pagado

Capital pagado al 31 de diclembre del 2017 151,000

Capital pagado al 31 de diciembre del 2016 151.000

15, Riesgo de liquidez
La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencidn de un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer
frente a los perfodos adversos del negocio asi como a sus obligactones de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiifa mantiene como fuente de financiamiento los valores de caja y cuentas por
cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe restriccién alguna.

16 Riesgo de crédito

Los clientes cuentan con condiciones de crédito aprobadas, generalmente cuentan con un perfil crediticio adecuado,
identificado en la evaluacién financlera que se les realiza a cada uno en forma individual. Todo fo anterior se ve reflejado en
el bajo nivel de castigos por Incobrables historicos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos que
se recuperan hasta en 90 dias.

17. Gestién de capital

La Compafifa tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que e permita asegurar su eficiencia
para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una sélida posicion financiera.

Atentamente,

LORENA RAMIREZ
CONTADOR GENERAL
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