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Las notas adjuntas, son parte integrante de toz estados financieros.



Motas a los estados financieros de la Compaia CARTOEMPACGUE 5A
Al 31 de diclembre da 2014

1. Dperagipnes

La Compaiia se constiiuyd el 09 de febrero del 200%, siendo su objeto principal, 13 fabricaciin de tubos y envases de
cartdn bajo la denominacion de CARTOEMPATIUE 5.4,

La Compaiiia mantiene su residencia en la provincta de Pichincha en el cantdn Guito en la Avenida Maldonado 5-19-127
y Pasaje iz Argaiiz.

Los estados financieros serdn presentados para i@ aprobacign de la Junta General de Acclonistas. En opinidn de la
Gerencla, estos estados financhergs serdn aprobadas stn madificacion alguna,

2. Declaracidn de cumplimliento

En 15 de Mayo 2011, 12 Junts General de Accionistas, decidid 3 adopclon de las Normas Internacionales de informacién
financlera, parz la preparacidn y presentacion de los estados financienos pard el afio terminade ] 31 de diciembre de
2012, como informacidn oficlal en complimiento de las resclucones emitidas por la Superinmtendendcis de Compaifilas del
Ecuador.

Lo¢ estados financieros adjuntos han sido preparades sobre [a base de las Normas internacionales de Contabilidad,
eritidas por el Conseio de Mormas Internacionales de Contabilidad {1ASB), que son efectivas paca los ejercicios que
tomenzaron 2! 1 de enero de 2009, y representan la adopeldn Integral, explicita y sin reservas da las referidas normas
internacicnales. Los estados flnancieres al 31 de diciembre de 2011, fueron preparades de acuerdo con Mormas
Ecuatarianas de Contabilidad, siendo estos estados financierss, los segundes preparados bajo NHF's, las cuales han
sido preparades sobre la base del costo histdrico.

Se considerd como fecha de transicidn el 2 de enero de 20132, para efectos de la preparacldn del primer juego de
estados financieras a esa fecha bajo NIIF's.

La Compaiiia al estar en &l tercer grupo, ha dado cumplimiento & o establecido en la Resglucién Ne.08.6.D5C.010, del
20 de noviernbre de 2008, @mitida por la Superintendencia de Compafiias medlante ls cuzl establecié el cronograma de
aplicacidn de las Normas Internaclonales de Informacién Financiera [NIIF's).

Los presentes estados financieros han sido preparades d2 acuerdo a Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF's o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sido adoptadas integramente en Ecuador por k2 Supersintendencia de
Compafias, ¥ representan la adopclon Integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden
uttlizarse |2z denominacioneés NIIF's o IFRS Indlstintamente.

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financierps al 31 de diclembre de 2011 v anterigres, fueron praparagos de acuerdo con Normas
Eceatorianas de Contabilidad (NEC). Los primeros estados financieros preparados baje NIF's comresponden al afio
terminade al 31 de diclembre de 2012, los cuales han sldo preparados sobre la base del costo histéricp, sxcapto para las
obfigaciones por bensficio post-emples que son registrados en base a métodos actuarlales.

Al 31 de diciembre del afo 2014 y sigulendp las disposiciones de la Superintendencla de Compaflias los estados
finencieros s muestran bajo Normas Intermacianzles de informacién Financiera (NIFFS)

Las principales politicas de contabilidad son las siguizntes;
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Estimaciones contabies significathvax

La |nfarmacitin eontenida en e31os estados Financleros es responsahilidad de la Gerencia General, gue manifizsts
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y orterios incluidos en bas NIIF's para PYMES.

La preparacldn de los estados financiergs de confarmldad con MIF's, requieren que f3 Adrministracion realics
juicios, estimaciones ¥ supasitiones contables que afectan a los Importes de los activos y pasivos ¥ la revelacitn
de paslvos contingentes a |a fecha de los estades financiergs. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se
basan en &l criterio de 13 administracidn. Sin embargn, los resultados reales pueden diferlr de estas astimacicheas.

Las slgulentes estimaciones han sido incluidas an los estadas financieros de la Compafia al cierre del gjerciclo:
Provisidn para cuentas incobrables, inventarios de lento movimiento, vlda dtli de muebles equipas y vehiculns,
deterioro del valor de los actives financieros, impuestos, obligaclones post empleo, provisianes para pasivos
acumulzdos.

Estas estimaciones se han reallzado en funcitn de la mejor informacion disponible en la fecha de emiskin da los
presentes astados financierss, pero s posible que aconteckmlentos que puedan tener lugar en el futurg cliliguen
& modiflcarias {al alza 0 a la bajal en prowimos periodos, o gue se harla de forma prospective, reconockendo ios
efectos del cambio de estimacién an los corraspondientas estados financieros futuros, segin tos establerido en la
Seccien 10 de las NIIF s para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efactive

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectiva en caja y el efectlvo disponible en bancas,
los cuales se registran 3 su valor nominal y no tlenen resgo slgnificative de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros

331 Clasificacidn

Lz {ompahia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “activos fnancieros a valor
razonable a través de gananciss y pérdidas”, "préstarmos y coentas par cobrar”, “activas mantenidos
hasta su wencimiento”, "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivas financierns se
clasifican en las sipulentes categorfas: “pasivos financleros a valor razonable a través de gananclas y
perdidas® y “otrus pasivos Anancleros™. La claslficaclon depende del propdsitoc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determing la clasificacion de sus
actlvos y pasivos fimancieres & la fecha de su reconpcimiento inicial,

Cuertas por cobrar comerciales y otras cuentas per cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales, préstamos y obras cuentas por cobirar ho derivades con pagos fijes o
determinables, gue no se negocian en un mereado activo, son clzsificados como préstames y partidas a
cabrar. Estas partidas se Incluyen en el activo corriente excepto por 08 vencimlentos mayores a 12
meses desde la fecha del astado de sltuaclon financiera.

Otros pasivos financleras

Representados en el estade de sltuaclén financiera por los préstamos con entidadas financieras, cuentas
por pagar 3 entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. 5e Incluyen en el pasivo

cortients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mases cantades a partir de la fecha del estade de
situaridn financlera.

132 Reconocimiento y medicion inical y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconace un artliva a paslvo financlero en ef estade de situacldn financiera a la fecha de Iz
negociacitn cuando se compromete a comprar o vender e active o pagar el pasivo,
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Mediclon inicial

Los activos y paslvos financieros son madidos inicizlmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribulble a la transaccidn, si el activo o pasivo financiera no es deslgnado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas v éste es slgnlficativo.

Se entiende por valor razonable de un instruments financiero en una fecha dada, el importe por el gue
podria ser comprade o vendide en esa fecha entre dos partes Informadas en la materia, y en
congdiciones de independencia mutua, gue actéen libre y prudentemente. La referencla més objativa v
habltual del vaior razenable de un Instrumenta financiern es el precio que se pagaria por &l en un
mercado organizado, transparente {“precio de cotizacion” o "precio de mercado”). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y flable para un determinado tnstrumento
financigrg, & recurre para estimar su velor razonable al establecido en transacciones reclentes de
Instrumentos andlogos o al valor actual descontado de tados los flujos de raja futuros {robros o pagos),
aplicando un tipo de Interés de mercadeo para instrumentos financlers simllares {mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y misma calificacicn de riesgo egquivalente).

Con posterioridad al reconocimiente knicial la Compafiia valoriza los mismos come sigue:
Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar gue mantiene la Compafila se valoran a su “vosto amortlzade”™
reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en funcidn de su tasa de interés
efectiva (TIR). Por costo amortizada se entiende el costo Inicial menos los cobros del principal més o
manas la amaortizacion acumuladz de Iz diferencia entre los Importes inicial y al vencimiento, tenizndo
en cuenta potenciales reducclones por deterigro o impago.

La tasa de Interds efectiva os la tasa de artuakizacidn que iguala exactamente el valor de un instruments
fimanciers a la totalldad de sus flujos de efective estimados por todos (o8 conceptos a Lo largo de sue vida
remanente. Para los instrumentos Flnancieros a tasa de Interds fija, la tasa de interds efectiva colnclda
con la tasa de interés contractual establacida en el momento de su adguisicidn mas, en su case, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de imerds. En los Instrumentos
financleros a tasas de interés variable, ta tasa de Interés efectiva cotncide con la tasa de rendimisnta
vigente por todos los conceptos hasta fa primera revision del tipo de interés de referencia que vaya 2
tener lugar. La mediclon posterior de los instrumentos financieros Incluye:

a} Prdstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son reglstradas al costo amortizads utilizando =l
método del tipo de Interdés efectivo menos cualguier pérdida acumulada por detericre de valor
reconocida, Los ingresos por intereses son reconocidos utifizande la tasa de interés efective,
excepto para aquellas cuentas per cobrar 8 corto plazo en las que su reconocimiento se considera
no significative. La Compadiia presenta fas siguientes cuentas dentro de esta categaria:

s Cuentas por cobrar comarciales: Estas cuentas corresponden principaiments a los montos
adevdados por |a venta de productos en 2l curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afo o menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrarig se presentan como
activos no correntes, €l piaro de crédito con estas empresas es de 30 &0 y 90 dias
respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con las mismas, a3 Compafii@ resliza
estimaciones de deterlgro por estas cuentas a cobrar, Estas cuentas se reglstran a su valor
neminal que &5 eguivalents a su Costo amariizado,

&  Qtras guentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores, cuentas
par cobrar empleados y otros menores que se liquidan en el carto plato. Se registran al valor
del desernbalso realizado gue es =l equivalente a su costo amartizads,

bl Otros pasivos financieros: Posterlor 2 su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizade
aplicando ef método de interds efsctivo. En especifico, Ta Compafia presenta fas siguientes
cuentsas dentro de esta categoria:

&  Préstamos con instituciones financieras: 5S¢ registran iniclaimente a su valor nominal gque ne
difleren de su valor razonable, pues estan contratados & las tasas vigentes en el mercado. No
exlsten costos de trensscciones significativas Incurridos al momente de su contratacidn.

3
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Postertormente se miden al costo amortizade utilizando las tasas de interes pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el
financlamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro ce gastos por intereses, |os imereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacion financiera, bejo el mismo nebro,

= Cuentas por pegar comerciales: Sen abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridas de
proveedores locales o del extaricr en el curso normal de o negocios. Se reconocen 2 su valor
nominal gue g3 equivalente a su costo amontitado pues MO generan Intereses y son pagaderas
entre 30, 60 y 90 dias. En caso de gue sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 messs,
58 presentan como pasivos NO COMFENtes ¥ generan intereses, que se reconocen en ¢f estado
de resultados integrables bajo 2! rubro de gastos por intereses.

* Cuentas por pagat a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones dea pago
principalmente por compra de imventaria para la produccidn que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No davengan Intereses v se registran a su valor nominat que es
equivalente 4 su costo amartizadn,

Baja de cuentas

Un activg financierc se da de baia cuando expiraren los derechos contractuales 2 reclsir los flujos de
efectivo generado por el active o si se han transferlde los derechos comtractuales sobre los Flujos de
efectivo generados por el activo, o e heyva asumido una obligacidn de pagar a un tercers la totalidad de
esos flulos de efectivo sin una demara significativa, 2 través de un acuerdo de wransferencia y se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgas y baneficios inherentes a i3 propledad del active; o no se
hayan nl retenido sustancialmente todos los riesges y beneficlos inherentes a la propiedad del actlvo,
pero se haya transferldo el control sobre el mismo. Un pasivo financiero s2 da de baja cuanda la
obligacién establecida contractualmente s hava pagado, cancelado o esté vencida,

Petarloro del valor de los actives Anancleras

Al clerre del afo, la Administracidn de fa compafiia evalla si existen evidenclas de que un actlve
financiers o un grupo de actives financieros 5S¢ encuentran deteriorados en su walor, Un activo
financlerc o grupo de activos financieros se conslderan deteriorados en su valor solamente sl exlste
evidencia objetiva de deterioro de 2se valor como resullados de uno © mas eventos ocurridos despuds
det reconacimiento inicial del actho, ¥ ese evento gue causa la péndida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por &l artive financiero o el grupo de activos financieros, y ese
Impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencla de un deteriorne podria incluir, entre olros indiclos
tomo que ¢ deuder o grupo de daudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
Incumplimiento o mara en los pages de fa deuda por capital o Interesas, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de regrganizacidn financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambing adwversns en el estado de los pages en mora, ¢ en las condiciones econdmicas que se
correlacionas can kos incumplimientos.

Deterioro dé actives financieros registrados ol costo amartizada

Para los activos finsncieros contabilizados al costo amertizado, la Administracién de la Compailia
primero &vales 5| exlste evidencia objetiva de deteriaro del valor, de manera individual para los activos
financierps que son individualmente significatives, o de manera colectiva para los actives financieros
gue no son individualmente significativos. Si la Administracitn determina gue no existe evidencia
objetiva de detenoro del wvalor para un active financiero validados de maners Indhvidual,
independientemente de su importanca incluye ese activo én un grupo de activos financiercs con
caracteristicas de rlesgo de crédito similares, y los evalda de manera colectiva para determinar si existe
deteriora de su valor. En o5 actlvos gue se evalian de manera Individual, para determinar si gxiste
deterloro de su valor, no 52 los incluye en fa evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva. 5i
existe evidencia objetiva de que aslste una pérdida par deterioro del valor, el Importe de |a pérdide se
mide coma la diferancia antre el importe en libros del activo y ¢l valor presente de los flujos de efectivo
futuras estimados. €l valor presente de los flujos de efectlvo futuros estimados se descuenta 4 |2 tasa de
interés efectiva original de gs activos financiares.
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E! importe en |ibros del activa se reduce a través del uso de una coenta de provisian v el lmporte de |a
pérdida e reconoce en el estado de resultades. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducldo del actlve, utilizando ba tasa de interds utillzada para descontar los flujos de
efective futurps & los fines de medir la pérdida por deterloro del valor. Los Intereses ganados se
registran como ingreso financieros en gl estado de resultades. S en un ejercicio posterior, &l importe
estimade de b pérdida por deterloro e aumenta o disminuye se ajusta |2 cusnta de provisien, 51
posteriormente S8 reCupera una partida que fue imputada & pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en ¢l estado de resultados.

Compensaciin de instrumentos financiercs
Lot activas financleras v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el Importe
neto en el estado de situaclén financlers, solamente si eaiste un derecho actual legaimente exigible de
compensar log importes reconacidos, y exlste la intencidn de liguidarlos por el importe neta, o de
realizar los actives y cancelar los paskos 2n forma simultdnea,

Invertarios

Los Inventanios se reglstran al costo o @ su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo da los
productas terminades v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la manoc de obra
directa, fos gastos Indirectos de fabricacidn basados en wna capacidad operative normal v otros costos
incurridos para dejar los productos en ks ublcacionses y condiciones necesarias para sU vents, netos de
descusntns atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el métods de promedio
panderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal d2 las negoclos,
mengs los gastos de comerclahizacion y distribucion.

Activos fijos

Lo activos fijes se valoran a su costo historico, neto de su comespandiente depreclacidn acomulada y de las
peérdidas por deterlore que haya experimentado. E! casto incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisiclon o construccion del activa, Los desembolsos postertores a la compra o adquisicitn
solo son capitalizados cuando s probable que beneficlos econdmicos futuros asockades 2 la Inversidn fluyan
hacia la Compahia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Las ofros desembolsos posteriores
corresponden 2 ieparaciones o mantenimiento y son reglstrados en resultados cuands son incurrides.

La Compafia, en base al resuitado de lss pruebas de dererioro, considera que el valor contable de los
activos no supera ¢l valor recuperable de los mismos. Los activos fijos netos, en su caso del valor residual de
Ios mismos, se deprecia distribuyendo Bnealmente el costo entre los affos de wvida Gt estimada, que
canstituyen el periodo en el que k2 Compadia espera utilizarlos. Las vidas (tiles se revisan periddicamente,

Las ganancias o pérdidas que surgen en vertas o reflros de blenes de activos fijos s& reconocen como
rezsultados del periodo y se calculan come la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
active.

EF gasto por depraclacidn se registra 2n e! estado de resultades del perindo, en base 2 los sigulentes
estimados de vids atil,

Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 ahos
Equipos de computo 3 afics

Daterioro del valor de los activos

& [ largo del ajercicio, y fundamentalmente en |a fecha de cierre del misma, se evalia 5l existe algidn indicio
gue algun activo hubiera podido sufrlr una pérdida por deterioro, En caso que exista algin Indiclo se realiza
una estimacidn del momo recuperable de dicha actlvo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata

]
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de activos identificables que no generan flujes de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de las unidades generadoras de efectivo a la gue pertenece el active, entendiendo como tal el menor grupe
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corrasponde
al mayor valor entre el valor justo de ios actives, menes los costos estimados de ventas, v ¢ valor en uso
{valor actual de los flujos futuros que se estima generard el activo o la unidad ganeradora de efectiva),

En caso que el monto recuperable sea inferlor al valor neto en librps del active, se registra 2
correspondiente pérdida por deterioro por |a diferencla, con carge al rubrg “Depreciaciones” del estado de
resultados,

Lay pérdidas por deterioro reconogidas en un active en gjercicios anterlores, son reversadas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre sy monks recoperable, aumentando el valor del activa con
abono 8 resultados con el limite del vator en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado sl
ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a Ja fecha de los estados financieros, surgidas
como consecuencia de hechos pasedes de los gue pusden derivarse disminuclones patrimoniales de
probable materialization, s& registran en ol estado de sitvacidn financkera como provisiones por el valer
actual del monto més prabable que s= estima gue tendrd gue desembolsar para pagar la obligacion. Las
provisiones son revisadas a la fecha del balance v sjustadas a la mejor estimacidn de esa fecha.

Las montos reconocidos coma provisiones son 1a major estimachdn con la informacidn dispanible en la fecha
de 1a emision de los estados financierss, del desambalsn necesario para liquidar la obligacidn prasents y son
reé-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corta plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estada de sltuaclén financiera y corresponden principalments a;

»  La participacidn de los trabajadores en las utiidades: Cakoulada en funclén del 15% de lz utifidad
contable anual antes del impussto a la renta, sepdn lo establecido por |3 legislacldn ecuatoriana
vigente, se registra con carge @ resultados v se presenta como parte del costo de ventas y los gastos
administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiarie de este beneficio.

. Décime tercer, décimo cuarts y vacationes: Se provislonan y pagan de acuerde a la legislacidn vigente
en &l Ecuador,

Beneficios a empleados de largo plazo [ubilacidn Patronal y Desahucio):

La Compadia tene un plan de beneficio definkdo para Jubliacidn patronel, normado por las leyes laborales
ecuntorianas. Se determing anualmemte l3 provisidn para jubllacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesionzl independiente ¥ $2 reconocen con cargo a los costos y gastos del
afle aphcando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de shuacion financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de
salida de efective a una tasa de 6.5% anual equivalente a fa tasa promedio de los bonos de goblerng,
publicada por el Banco Central det Ecuadar, que estdn denominados en la misma moneda en |2 gue los
beneflcios serdn pagados y gue bienen términds que se aproximan a los términos de las obligaciones por
penslones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarlales [ncluyen variabies como son, en adicidn a |4 tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, seno, afos de servicios, remuneraciones, Incremente futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn,
entra otras.

Las ganancias v pérdidas actuariaies gue surgen de los ajustes hasados en la experiencia y cambios én los
supUestos actuariales se cargan a resultados en | perlodo &n el gue surgen.

Log costos de los servicios pasades se reconccen inmedistaments én resultadaos dat afio.
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Impuesta a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resuMados del 380 sobre la base imponible determinada en la Nota 15
aj, y =513 constituida a |2 tasa del 22% para &l zito 2014

Impuesta 3 la renta diferido

El impueste diferldo se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre lag
bases impositivas de los activos v pasivos v sus Importes en libros a 12 facha del balance. Los pasivos par
impuestos diferigos e reconocen por todas fas diferenclas tempararias imponibles, mlentras que 1os
impuestos por activos diferidos se reconecen por todas las dierenclas temporarias daducibles.

El active por Impuests diferido se revisa al final del clerre del pericdo sobre of cual se informa y se reduce en
la medida an gque ya no &5 probable la existencia de ganancias imponibles futuras. Los activos y pasivos por
impuastos diferidos, son medidos a las tasas de impuesta a la renta vigentes 2 las fecha en que se estiman
gue las diferencias temporarias s& reversen, considerando las tasas del impuesto a la rents vigente en las
leyes scuatorianas, para el afo 2011, |a tasa de impuesto fue del 24% para el 2012 el 23% y a partir del 2013
y afo 2014 es el 22%.

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que benefirios econdmicos fluyan hacia la
Compafila y puedan ser medidos con fisbilidad. Los Ingresos se miden por el valor raronable de la
contraprestacion recibida o por reclblr, considerando las condiclones de pago definidas contractualmente.

Cuando pusda sér estimado con Aabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultsdo de una
transacckin puede ser estimado cen fisklidad cuando se cumplan las sigulentes condiciones:

s Elmento del Ingreso puede ser medido con fiablldad;
. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn fluirdn hacia la antidad;

- Loz costos incurridos por la transacclén y los costos para completarla, pueden ser medidos con
fabilidad.

Considerando gque las condiciones de la norma son copulativas |os ingresos y costas son reconocidos en los
resultados cuandg 3@ han transferida los riesgos asociados.

Reconocimiento de gastos

Los gastos 58 retonocen ¢n (o3 resultados cuando tiene lugar una disminucidn en 108 beneficlos ecandmions
futurgs relarionados con wna reducclén de un activo, 0 un incremento de un pesivo, gue se puede medir de
forma flable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simulténea al registro dei
Incremante dal pasivo o la reduccién del activa.

Reserva legad

La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a 1a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad nets
anual, hasta cue fa reserva legue por o menes al 50% del capital secial. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafila, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaclones o para capitalizarse,

Resultados acumulsdos por sdopcidn por primera ver de lng NHF's

Confarme a la Resolucidn No. SC. 101, CPA. IFRS. GL11.007 del O de septiembre de 2011, emitida por I
Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor proveniente de ios ajustas por adopcidn de las NIIF's por
primera vez, podrd ser absorbido por los resultades acumulados v los del ejerckcio si los hublere.



316, Reglstros contables y unidad monetaria

Los registras contables de la Compadla se Hevan en Ddlares de E.UA, que es l2 maneda de curso legal del
Ecuador.

4. Adapcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Infarmacldn Financlera — NIIF's

Lox estados financieros carrespondientes al afio terminade at 31 de diclembre de 2012, son o5 primercs gstados
financieros que se preparan baje NIIF's. La compafiia ha preparada su estado da situacion financlera al 1 de energ de
2011, como balance de apertura. Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diclembre de
2012, son los primeras estados financieros que se preparan bajo NIF's para PYMES. La compafia ha preparads su
gstado de situacldn financiera al 1 de enerc de 2011, como balance de apertura.

PASIVOS POR JUBILACION PATRONAL Y DESHALCIOH

Se apilcd ia Seceldn 28 de Niifs para Pymes *Beneficios a los empleados”, que establece que una entidad medind
un pasive par beneficies definidos correspondiente a sus ohfigaciones bojo plones de beneficios definidos por ef
total netn de los siguientes importes:

{a) &l valor precente de sux obligaciones haja fos planes de heneficios
Definidos {sus abfigaociones par beneficios definldos) en o fecha sobre s
Que se infarmo

fb} el valor rezonoble, en o fecho sobre la que s¢ informa, de los eetivos def
Plan f5i los hublere) con Ios que fas obligaciones van o ser fguidades
Dirgctarnertie.

S Instrumentos financieros por categona.
Los instrumentas financlerss al 31 de diclermbre de 2013 v 2014 se presentan de la ziguionte manara:

2.013 2.014
ACTIVO
ACTIVO CORRIERTE
Efectivo y equivalentas de efectivo 93.387 1.640
Cuentas y documentos por cobrar
Clientas Comerciales 3BT 087 E7.BED
Relaclonadss 26.461 12.EEY

B Efectivo y equivalentes de efectivo

£l 31 de diclembre de 2013 y 2014, el efactivo en caja y bancos estaba conformade de la siguiente manera:

2.013 2.014



Cala chica 260 an

Barco de Guayagquil 47.390 1.610
Banco Produbanco 28598 —e
Banco Promérica 16.738 ey
Subtotal 93386 1.640

Al 31 de dickembre de 2013 y 2014, |as cuentas por cobrar, estaban formadas de la sigulente manera:

2013 2014
Cuentas y documentos par cobrar 416.557 104.13%
Clientes Comerclales 350.096 87.867
Relaricnadas 216461 18.889
Otras cuentas por cobras 1311 404
Provisidn incobrables 3.{;29 3.{;29

7 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 v 2014, o4 saldos de las otras cuentas por cobrar, 500 comao sigue:

Otras cuentas por cobrar 2,013 1014
Antleipo proveedores varios 1311 ]
& Inventarios

Al 31 do diclambre de 2013 y 2014, o4 inventarios son como sigue:

2.013 2.014
Inventario de Materiag primas 20.789 E
Inventarlt de praduecidn en proceso 1R.42% -
Inventarlo de producto terminads 43,182 i8.519
Mercaderias en Trénsto 10.489
Inventario de Repuestos y Accesorios 3.145 B.308
{-} Provisién Valor Neto de Realizacidn -1.821 - 1821

Total 54.207 23.007



Activos fljos

Al 31 de diciambre de 2013 y 2014, |los activos fijos, estabian formados de |a siguiente manera:

20132 2014
RMaguinaria 144,804 144,804
Muekies y enseres s s
Equipo de Computo 5.044 5044
Cepreclacin acumulada - B3.441 - 76.798
TFotal Activos fifas 90933 75.575

1R Qbligadanes bancartas a cortp plaza

Al 31 de dictembre de 2013 v 2014, las obfigaciones bancarkas son como siguse:;

Obligactones Financieras corrientes 2013 HHa
FRODUBANCO 136.509 &
Totales 136.500 -

Linez de crédito por la negociacidn realizada Con 2] Banco PRODUBAMCEO, por la yenta de facturas de  [NODUSTRIA
CARTOMNERA AS0C ADA, (INCASA, vende facturas de CARTOEMPACLIE]

Al 11 de diciembre del 2014 INCASA cancelo todas las facturas al PRODUSANCO lguidando la operagidn que estaba
pendiente al 31-12-2013

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2013 v 2014, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente manera:

Hi3 2054
Proveedores Locales 23,346 11.316
MEmind par pagar 11.656 ——
|IESS por pagar 4,561 —_
Impuestos por pagar 13.671 192
Anticipos recibldos de cllentes & -
Otras cuentas por pagar 2537 5.765
Total 116,277 17.273

12. ¥aslvos acumulados

Los beneficios sociales por pagar al 31 de 2013 y 2014, estdn conformadas por lo siguiente;

Participacidn Trabajadores 5453 BA7
Diécimo Tercer sueldo 1.54E6 0
Décimo cuarto sueldos 4,356 Q
Yacariones 11.008 i
Fondos de reserva 202 0
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Totad 23,365 aar

13. Pravisién para jubilacidn patronal y desabucio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014 al movimiente de la prowvisidn para jubilacldn patronal y desahucio, estd
constituida de la siguierte manera:

Jubilacidn Patronal Desahucio
Saldes gl 31 de diciembre del 2014 0 1]
Saldos af 31 de diciernbre det 2013 12.089 3.116

El decrements en la cuenta por la szlida del personal de la empresa, para &l edleula actuarlal del afio 2014, La diferencia sa
contabilizt a otros Ingresos gravahbles,

14. Transacciones con partes relacionadas

Las transacclones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2014, son como sigue;

Incasa 5-a. 182,221 1]
Industrias Omega 1.804 50.400
Total 184.025 50400

Las transacciones con (NDUSTRIAS OMEGA C A, cormespanden a la venta del servicio de arriende de maguinaria

15, Impuesto a Ia renta corrlente v diferide

El Impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado Integral de resultados, es comg sigua:
Al 31 de diciermbre de

2013 2014
Impueste a la renta corrlente 14,595 1.056,
Impuesto a 1a renta diferido del afio = =
Gaste por impuesto & la renta 14.585 1.056.

Las partidas que afectaron la uilldad contable para determinar la utlidad fiscal, fueron kas siguientes:

CARTOEMPACUE 5.A.
I N TRI ARIA DEL IMP T0 A LA RENTA
{En V% Ddlares)
Descripcitn
gk Z01L4
PLEE RENTA
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UTELIDAD (PERDIDA] CONTASLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y

PARTICIPACION LABCRAL 39.68E 5547
Menos:
15% Partizclpacit a trabajadores (o) 5953 847
Deduccion por pago a trabajadoses con discapacidad {Art. 10 LRTI) 0
Mas;
Gastos no deducibles locakes 89,225 n
15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
2.5

UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 45673 4. F00
BASE IMPONSBLE PARA EL IMPUTESTC A LA RENTA TARITA 23% (Art. 37 LRTI;
Arts. 47 ¥ 51 RALRTI) 45.673 4. 700
BASE IMPCHIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% {Art. 37 LRTI;
Arts. 47 ¥ 51 RALRTI ] -
IMPLIESTO A LA RENTA CALISADC 10.048 1.056

P T: NTAAP R VORD
COMYRIBUYENTE
IMPUESTC A LA RENTA CAUSADO 10048 1.056
Menos: Antlclpa Determinado Correspgndiente al Ejersicia Fiscal Corrlents {8} 14.595
IMPUESTO A LA RENTA CALSADOD 14.585% 1056

3] Impuesto a B renta dferkda

A1 31 de diriembre de 2013 v 20114, La Administracidn de Iz Compafiia no ha ralculado el efecto que tendria la
provisién pars impuestes diferidos, por considarar que no exlsten efactos materiales.

¥ en o que respecta a fos Impuestos diferides por ! caloule del estudin actuarial ningdn empleade cumple ain 10
aiios de servicio &n la compafia.

b] Tarifa de impueste a la renta

El impuesto a Iz rents e calcula 2 1a tass del 22% cobre las utilldades tributables para ¢f afio 2014 y X2% para e
afio 2013, En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en & pais, |2 tage de Impuesto 2 I3 renta se
reduciria en 10% sobre el monto relnvertldo, slempre y cuande se efechie el correspondlents sumenta de capital,
hasta 2 31 de diciembre del siguiente alio. & partlr del afie 2013, la tasa de impuesto a la renta ha side fijada en
23%,

16. Capital pagado

Capital pagado al 31 de diciambre del 20413 151.000

Capltal pagado al 31 de diciembre da! 2014 151.0043

19. Rlesgo de liquider
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La politica de iquide? de la Compaila se basa en la mantencidn de un nivel de caja suficienta que le parmita tante hecer
frente a los perfodos adversos del negocto asi corno a sus obligaciones de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, la compalfia mantiene como fuente de flnanclamlento los valores de caja y cuentas por
cobrar, que son de disponibilldad inmediata, sobre lps cuales no exste restriccidn alguna.

20. Riesgo de crédito

Los chentes cuentan con condiciones de crédito aprobadas, generalmente cuentan con un perfd crediticio adecuada,
identificade en kB evaluatidn financiera gue se les rezllza a cada uno en forma Individuzl. Todo ko anterior se ve
reflelado an ¢l bajo nivel de castigos por incobrables histdricos. El monte de cuentas por cobrar al cierre del aflo
representa saldos que se recuperan hasta en 60 dias.

21. Gestidn de capital

La Compafia tiene por abjetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que e permita asegurar su eficiencia
para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una sdlida posicidn financiara.

22 Evenlos importantes dados en el afa

En el mas de febrerg del 2013 la compaiiia tuvo un Incendio en su plants, hecho fortuito gue motivo que la smpress
reduje considerablemants su capacidad de produccién v ventas gue ¢ ven reflejados en los resultados financieros de
{a compaiiia.

En el mes de enero def afio 2014 dadas las condicicnes ecandmices del pals, la empresa ve la conveniencia de paralizar
las fifiegs de produecién de Tubes de Cartdn y transfiers asta aperackén a la compafia Relacionada Industrias Omega
;,'t,.ﬁ., a quien e arrienda |la maguinarla sienda esta lz dnica fuente de ingresa para ta emprasa.

Cuita, maye b7 del 2015,
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