CARTOEMPAQUE S.A.

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.




CARTOEMPAQUE 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Activos

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentas par cobrar
Clientes Comerciales
Refacionadas
Otras cuentas nor cobrar

Provisidn incobrables

Total

Activos por impuestos Corrientes

Inventarios

Otros activos corrientes

Total del activo corriente

ACTIVO PCR {MPUESTO DIFERIDO
PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Total del Activo

Pasiva y Patrimonio
PASIVQ CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Relacicnadas
Otras cuentas por pagar
Préstamos
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones sociales
Otros pasives corrientes

Total del Pasivo corriente
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
PRESTAMOS
BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIC

Total Pasivo y Patrimonio

PN T2
Esteban Alval }
GERENTE GPNERAL

2.012

37.09¢
426,902
395.360
32436
2.234
3.129
464.001
16.719
98.534

579.254

6.220
107.286

692.760

345.924
126.056
215.176
4.692
47.584
12,676
36.650

442.873

47.005

202.882

692.760

2.011

43.748
447.4C3
436.160

13.802

399

- 2.758
491.151
25.505

76.253

592.909

123.715

716.624

423.888
46.828
327.012
50.049
59.823
15.517
26.921

526.150

11.019
175.454

716.624
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011
Ventas netas
Otros ingresos operacionales 2.191.563 25671070
Costa de Ventas {1.681.835) (-1.992.885)
Utilidad Bruta 509.728 574.185
Gastos operativos
Gastos de administracion (36.553) (58.688)
Gastos de ventas (403.593) (512.263)
(440.146) (570.951}

Utilidad operacional

‘ Resultado financiero, neto 69.582 3.234

‘ Otros ingreos {egresos) 22103 18.932
Participacidn trabajadores (13.753) (3.325)
Utilidad antes de impuesto a la renta 77.932 18.841
Gasto por impuesto a la renta - 19.541 - 11.228
Resuitado integral del afio 58.391 7.613

Lorena Ramirez
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GERENTE GENERAL CONTADOR
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Operaciones

La Compaiiia se constituyd el 09 de febrero del 2001, siendo su objeto principal, la fabricacién de tubos v envases de carton

La Compadia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha en el cantén Quito en la Avenida Maldonado $-19-127 y Pasaﬁe la
Argelia.

Los estados financieros serdan presentados para la aprobacidn de la Junta General de Socios. En opinion de la Gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin maodificacion alguna.

Declaracidn de cumplimiente

En 15 de Mayo 2011, la Junta General de Accionistas, decidid la adapcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacion y presentacion de los estados financieros para el afio terminado ef 31 de diciembre de 2012, como informdcidn
oficial en cumplimiento de las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntas han sido preparadas sobre la base de 1as Normas Internacionales de Contabilidad, emitidas por el
Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (JASB), que son efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de
2009, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatoerianas de Contabilidad, siendo estos estados financieros, los
primeros preparadas bajo NIIF's, los cuales han sido preparados sobre la base del costo historico.

Se considerd como fecha de transicion el 2 de enero de 2012, para efectos de 1a preparacién del primer juego de estados financigros a
esa fecha bajo NIVF's.

La Compafiia al estar en el tercer grupo, ha dado cumplimiento a lo establecido en {a Resolucion No,08.G.DSC.010, del 20 de
noviembre de 2008, emitida por 13 Superintendencia de Compafias mediante la cual establecio el cronograma de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIfF’s).

Los presentes estados financiesns han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera [N1IF's o IFRS
en su sigla en inglés), las cuales han sido adoptadas integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden utilizarse las denominaciones NIIF'S o IFRS
indistintamente.

Principales politicas de contabilidad

Los estados financieras al 31 de diciembre de 2011 y anteriores, fueren preparados de acuerdo con Normas Ecuaterianps de
Contabilidad {NEC). Los primeros estados financieros preparados bajo NIIF's corresponden al afio terminado al 31 de diciemnbre de
2012, los cuales han sido preparados sobre {3 base del costo histdrico, excepto para las obligaciones per beneficio post-empleo gue
sgn registrados en base a métodos actuariales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principias y criterios incluidos en las NIIF's para PYMES.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF's, requieren que la Administracion realice juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasives contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de fa administracidgn.
Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estadus financieros de la Compafia al cierre del ejercicio: Provision para
cuentas incobrables, inventarios de lente movimiento, vida Util de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los
activos financieras, impuestes, obligaciones post empleo, provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacidn disponible en la fecha de emisidn de los prasentes
estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas (al alza o a




1.2

31.3.

la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la Seccidn 10 de 1as NIIF's para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo disponible en bancos, los cualgs se
registran a su valor nominal y no tienen riesgo significativo de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros

333

3.3.2

3.3.3

Clasificaclén

La Compafiia clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorias: “activos financieros a valor razanable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por ¢obrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”,
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieras a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y “ptros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. ‘

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compafiia mantuve activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en 1a
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o
determinables, que na se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas
partidas se incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos con entidades financieras, cuentas por p3gar a
entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Maedicidn Inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a sy valor razonable mas cualguier costo atribuible a la
transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y perdldas
y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en condiciones de independencia
mutua, que actien libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”}. Si este precio de mercado no puede ser estimade de manera objetiva y fiable
para un determinado instrumento financiero, se recurre parz estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipe de interés de mercado para instrumentos financieras similares (misma plazo,
moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como sigue:

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafiia se valoran a su “costo amortizado” reconociendo en
las cuentas de resultados los intereses devengados en funcidn de su tasa de interés efectiva (TiR]. Por costo
amortizado se entiende el costo inicial menos los cobros del principal mas 0 menos la amortizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones par deterioro o
impago.
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3.35

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a
la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a 1o largo de su vida remanente. Parg los
instrumentos financieros a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicidn mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables
a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coiricide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referancia
que vaya a tener lugar. La medicion posterior de los instrumentas financieros incluye: '

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el métpdg del
tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos
por intereses son reconocidos utilizanda la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar 2
corto plazo en las que su reconocimiento se considera ne significativo. La Compafia presenta las siguigntes
cuentas dentro de esta categoria:

*  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a los montoes adeudados por
la venta de productos en el curse normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 mengs se
clasifican como activos corrientes, de lo ¢ontrario se presentan como activos no corrientes. El plaao de
crédito con estas empresas es de 30 y 90 dias respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con Jas
misrnas, la Compafiia realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentds se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado.

¢ QOtras cuentas por cobrar: Representadas principaimente per anticipos a proveedores, cuentas por cobrar
empleados y otros menocres que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembalso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado,

b) Otros pasivos financiergs: Posterier a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de:esta
categoria:

®  Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren te su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costgs de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Postericrmente se miden al tosto
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y cbligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultades integrales, bajo el rubrp de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan
el estado de situacign financiera, bajo el mismo rubro.

e (Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridas de
proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su ¢osto amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y S0
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasives no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resuitados integrables bajo el rubro de
gastos por intereses.

s Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
compra de inventario para la produccion que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generado por et active o si se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar 3 un tercerc |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo; ¢ no se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficips inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financierc se da de baja cuando l1a obligacion establecida contractualmente se haya pagado, cancelado o esté
vencida.

Deterioro del valor de los activos financieres

Al cierre del afio, fa Administracion de la compafia evalia si existen evidencias de que un activo financierp o un
grupo de actives financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de actives
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultados de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del active, v ese evento que
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3.4.

3.5.

3.3.6

3.3.7

causa 1a pérdida tiene wmpacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financigro o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad, La evidencia de un deterioro poldria
incluir, entre otres indicios como que el deudor o grupo de deudores se encuentran e dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en &l esfado
de los pages en mara, o en las tondiciones econdmicas que se carrelacionas con los incumplimientos, ’

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, 1a Administracion de la Compafiia primera evallia si
existe evidencia objetiva de deteriore del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no son individualmente
significativos. Si ka Administracion determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un attivo
financierp validados de manera individual, independientemente de su importancia incluye ese activo en un grupo de
actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor, En los activos que se evaldan de manera individual, para determinar si
existe deterioro de su valor, no se los incluye en ia evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. §i existe
evidencia objetiva de gue existe una pérdida por deterioro del valor, el importe de fa pérdida se mide ¢onto la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de 1a pérdifa se
reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido
del activp, utilizando Ja tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deteriore del valar. Los intereses ganados se registran como ingreso financieros en el estado de
resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de 1a pérdida por deterioro se aumenta o disminuye se
ajusta la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita coma costa financiera en el estade de resultados. :

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en gl estado
de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe fa intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultdnea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el gue resulte menor, El costo de los productas
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, ta mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurrides para dejar los productos ¢n las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderada, El valor
neto realizable es el precic de venta estimado en el cursa normal de los negacias, menos los gastas de camercializacion y
distribucion.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo historico, neto de su correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por
deterioro que haya experimantado, El costg incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisition o
construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidaos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuanda son incurrides.

La Compafiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que ei valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos. Los actives fijos netos, en su caso del valor residual de los mismes, se daprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida Gtil estimada, que constituyen el periodo en el que la Compafifa
espera utilizarlos. Las vidas dtiles se revisan periddicamente.

Las ganancias ¢ pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se reconocen como resultados del
periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y €l valor neto contable del activo.




3.6,

3.7.

3.8

3.9.

El gasto por depreciacién se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los siguientes estimados de vida
util.

'

Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos S afios
Equipos de computo 3 afios

Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalua si existe algun indicio que algin
activa hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio se realiza una estimacidn del
manto recuperable de dicho activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectiva a la
que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efective
independientes, El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los castos
estimados de ventas, y el valor en uso {valor actual de los flujos futuros que se estima generard el activo ¢ la unidad
generadora de efective).

En caso gue el monte recuperable sea inferior al valar neto en libros del active, se registra la correspondiente pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados cpn el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estades financigros, surgidas como
consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones patrimoniales de probable materializ4eién,
se registran en el estado de situacidn financiera comao provisiones por el valor actual del monto mas probable gue se
estima que tendrd gue desembolsar para pagar la obligacidn. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance vy
ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacién disponible en (a fecha de (a emiision
de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar la cbligacién presente y son re-estimadas en cada
cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

. La participacion de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segln lo establecide por fa legislacion ecuateriana vigente, se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y los gastos administrativos y de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

. Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a 13 legislacidn vigente en el
Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

12 Compadiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, normado por las leyes laborales ecuatotianas.
Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos del aiio aplicande el método de Costeo de
Crédito Unitaric Proyectado y representa e] valor presente de las obligaciones a la fecha del estadoe de situacién
financiera, el cual es obtenido descontanda los flujos de salida de efective 2 una tasa de 6.5% anual equivalente a |a tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma
moneda en 13 que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales in¢luyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.




3.10.

3.11.

3.12,

3.13.

3.14.

3.15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuastos
actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Impuesto a la renta

El impuesta a la renta se carga a los resultados del afio sobre |a base imponible determinada en la Nota 15 2}, y.estd
constituida a la tasa del 23% para el afio 2012,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre fas Bases
impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles, mientras gue los impuestos por activos d|fer|dos se
reconocen por tedas las diferencias temporarias dedutibles,

El active por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y se reduce en la medida en
que ya no es probable 1a existencia de ganancias imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son
medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a las facha en que se estiman que las diferencias tempararias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas, para el afig 2011, 1a tasa de
impuesto fue del 24% para el 2012 el 23% v a partir del 2013 el 22%.

Reconocimiento de ingrasos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia vy
puedan ser medidos con fabilidad. Los ingrasos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida p por
recibir, considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de una transaccion puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes condiciones:

. El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;
. £s probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluiran hacia la entidad;
. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completaria, pueden ser medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas 10s ingresos y costos son reconocidos en los resultados
cuando se han transferido los riesgos asociados.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios econdmicos futuros
relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiabla. Esto
implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasive o la reduccién
del activo.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por Io menos &l 10% de [a utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital sccial. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de cperacicnes ¢ para
capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcidn por primera vez de las NIIF's

Confarme a la Resolucidn No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, emitida por la Superintendencia
de Compafiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién de las NIIF's por primera vez, pedra ser
absorbido por los resultados acumulados v los del ejercicio si los hubiere.
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3.16. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A, que es5 la moneda de curse legal del Ecuador.

4, Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF’s

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieras que se
preparan bajo NIIF's, La compafiia ha preparado su estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011, como balance de apeftura.
Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros que se
preparan bajo NIIF's para PYMES. La compafiia ha preparado su estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011, coma balance
de apertura. Los principales ajustes incorporados a estos estados financieros al 31 de diciembre de 2011, son como sigue:

Se han aplicado a! balance de la compafiia CARTOEMPAQUE S.A., las Normas Internacionales de Infermacion Financiera Niifs con
corte al 31 de diciembre del 2011 y con aplicacidn efettiva en |a contabilidad el 2 de enera del 2012, El efecto total en el Patrimonio

de la Compafiia de los registros contables propuestos es de una disminucién de US $ 19.695,10 que corresponde al {10,97% ) del
patrimonio inicial.

CARTOEMPAQUE S5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO AUDITADO)
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011
{(Expresado an délares americanas)

SALDO EFECTOS SALDO
NOTAS NEC DE LAS NIIF NIIF

ACTIVO

Efactivo y equivailentaes de efactiveo 43.743.11 - 43.748.11
Cuantas por cobrar 447.004.132 1373.43) 446 .633.65
cuentas por cobrar empleadas 118.70 118.70
Deudores Varios 280,32 280.32
Inventarios MP. PP.PT 73.107.80 - 73.107.80
Inventarios Repuestos y Accesorios 3.145.23 3.145.23
Activo Filo 123.714+.50 123.714 .50
Retenciones en la fuente da impuaste a la renta recibidas 25.504 .84 25.504 54
Activo por blmpuestos diferidos - 6.219.50 621950
TOTAL ACTIVOS 716.623.43 5.849,02 72247265
PASIVOS

Proveedores Cias relacionadas 32701181 3701181
Proveedores Locales 45.827 .85 - 45.827.85
Anticipo de clientes 1.000.00 1.000,00
Obligaclones laborales 34.253.41 34.253 .41
Obligaciones coh el IESS 3.369.81 3.889.81
Obllgaciones tributarlas 15.452.37 1545237
Obligaciones financieras §9.822.96 5982296
Dividandos por pagar accionistas 16.895.97 16.895.97
Cusentas por pagar acclonistas 32.970.00 32.970.00
Qtros Pasives 65.00 65.00
Provision Jubilaclion Patrenal y Desahucio 0.00 =25.544.12 25.544.12
TOTAL DE PASIVOS 537.169.18 25,5412 362.713.30
PATRIMONIO 179.454 45 18,695 1y 159.759 .35
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 716.623.63 ~ 5.849.02 T22472.65




Se aplico 1a Seccién 27 de Niifs para Pymes “Deterioro del valor de los activos”, que establece que una entidad evaluard, en ¢ada
fecha sobre |a que se informa, si existe algun indicio del deterioro del valor de algun active. Si existiera este indicio, la entldad
estimara el importe recuperable del activo.

En la cuenta “Cuentas por Cobrar Pacientes”, existen partidas con una antigiiedad mayor a 90 dias que se consideran
incobrables, E) efecto de este ajuste es una reduccién del Patrimonio es de 1SS 370,48,

PASIVOS POR JUBILACION PATRONAL Y DESHAUCIO

Se aplicd la Seccién 28 de Niifs para Pymes “Beneficios a los empleados”, que establece que una entidad medirg un pasivo por
beneficios definidos correspondiente a sus obligaciones bajo planes de beneficios definidos por el total neto de Jos siguigntes
importes:

{a) ef valor presente de sus obligaciores bajo los planes de beneficios
definidos (sus obligaciones por beneficios definidos) en ia fecha sobre lo
gue se informa

{b) el valor razonable, en la fecha sobre la que se informo, de los activos del
plan (si los hubiere) con los que las obligaciones van a ser liquidodas
directomente,

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en concordancia ¢on las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la
deduccidn de los gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener y mejorar lps
ingresos de fuente ecuatoriana gravados con Impuesto a la Renta, y no exentos, debaré
ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a:la
naturaleza anual de este tributo. :

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de |la determinacidn de
la base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién, y en ninguno de ésios
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de
gastos no deducibles”, para dichos efectos.

3. En consecuencia, aquelios gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente,
y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 10. de enero al 31
de diciembre de cada afo.

Lo que significa que el Serviclo de Rentas Internas no acepta el registro de Impuestos
5 Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se presentan de la siguiente manera:

Activos 2.012 2011

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efective 37.099 43.748
Cuentas y documentos por cobrar 4726.902 447.433
Clientes Comerciales 395.360 436.160
Relacionadas 32.436 13.602
Otras cuentas por cobrar 2.234 399
Pravision incobrables - 3.129 - 2.758
Total 464.001 491.151
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6 Efectivo y equivalentes de efectivo

A 31 de diciembre de 2012 y 2011,, e efectivo en caja y bancos estaba conformado de la siguiente manera:

2.012 2.011
Caja chica 260 260
Banco de Guayaquil 20.623 26.552
Banco produbance 14.903 16.588
Banco Promérica 1.313 348
Subtotal 37.099 43,748

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar, estaban formadas de 1a siguiente manera:

2012 2011
Cuentas y decurnentos por cobrar 426.902 447.403
Clientes Comerciales 395.360 436.160
Relacionadas 32.436 13.602
Otras cuentas por cobrar 2.234 399
Provisién incobrables - 3.129 - 2.758

7  Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 , los saldos de las otras cuentas por cobrar, son como sigue:

Otras cuentas por cobrar 2,012 2,011

Anticipo proveedores varlas 2,234 359

8 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios son coma sigue:

2.012 2.011
Inventario de Materias primas 64.105 28.255
Inventario de produccién en proceso 18.174 16.989
Inventario de producto terminado 12.218 27.863
Inventario de Repuestos y Accesorios 4.034 3,145
Total 98.534 76.253
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9, Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ios activos fifas, estaban formadas de )a siguiente manera:

2012 2011
Maguinaria 144 804 144.804
Muebles y enseres 3.526 3.526
Equipo de Computo 6.044 6.044
Depreciacidn acumulada ~ 47,087 - 30.659
Totai Activos fijos 107,286 123.715

10. Obligaciones bancarias a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligacienes bancarias son como sigue:

Obligaciones Financieras corrientes 2012 2011
Banco de Guayaquil Op N2 328372 - 16.067
Banco de Guayaquil Op N2 252119 - 29.506
Banco de Guayaquil Op N¢ 259582 - 14,250
Banco de Guayaquil Op N9 282175 18.334

Banco de Guayaquil Op N2 236368 29.250,

Totales 47.584 59.823

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar estaban fermadas de la siguiente manera:

2012 2011
Proveedores Locales 126.056 45,826
Sueldos por pagar 9.465 8.003
1ESS por pagar 3.731 3.870
Impuestes por pagar 12.676 15.452
Anticipos recibidos de clientes 239, 1.000
Otras cuentas por pagar 722, 65,
Total 152.888 74.215
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12. Pasivos acumulados

Los beneficias sociales por pagar al 31 de 2012 y 2011, estan conformadas por lo siguiente:

Participacion Trabajadores 13.753 3.325
Impuesto a la renta

Décimo Tercer sueldo 1518 1.337
Décimo cuarto sueldo 2.858 3.529
Vacaciones 8.595 9.139
Fondos de reserva 502 183
Total 27.225 17.513

13. Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de ta provisidn para jubilacién patronal y desahucio, estd constituida de Ja
siguiente manera:

Jubiiacién Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre del 2011 9.201 1.819
Saldos at 31 de diciembre del 2012 44,604 2.401

14. Transacciones con partes relacionadas

Las transaccicnes con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enera de 2011, son como sigue:

Incasa s.a. 156.517 28,617
Incasa s.a. Produbanco 58.659 188.658
industrias Omega Incasa s.a. - §9.079
Industrias Omega - 10.657
Total 215.176 327.012

Las cuentas por pagar a INCASA S.A_, corresponden a compras de materia prima.

Las cuentas por pagar INCASA PRODUBANCO, corresponden a una linea de crédito otorgada por el Produbanco a Incasa negociando

facturas de Cartoempaque S.A.

15. Impuesto a la renta corriente y diferldo

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 19.541 11.228
Impuesto g la renta diferido del afo - -
Gasto por impuesto a la renta 19.541 11,228

a) Conciliacidn tributaria

Las partidas gque afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las siguientes:
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CARTOEMPAQUE S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA
(En US Délares)

Descripcion

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y

PARTICIPACION LABORAL 91.684,97 22.166,04-
Menos:

15% Participacion a trabajadores (d}) 13.752,75 3.324,91
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad {Art. 10 LRTI) 11.664,60 -
Mas:

Gastos no deducibles locales 18.692,87 13.395,53
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 84.960,49 32.236,66.

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art.
37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI) 84.960,49  32.236,66

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% {Art,
37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI ) -

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 19.540,91 7.736,80

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR
DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTOQ A LA RENTA CAUSADO 19.540,91 7.736,80
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal
Corriente (e) 18.673,85 11.228,27

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO

DETERMINADO 867,06  -3.491,47
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 18.673,85 11228,27
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 21.983,69 25.504,84
Crédito Tributario de Afios Antericres 14.276,57 0,00
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0,00 0,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 16.719,35  14.276,%7
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b} Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, La Administracion de la Compafiia no ha calculade el efecto que tendria la provision para
impuestos diferidos, por considerar que no existen efectos materiales. '

Y en lo que respecta a los impuestos diferidos por el cilculo del estudio actuarial ningin empleado cumple adn 10 aias de
servicio en la compaiiia.

¢} Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a |a tasa del 23% sobre las utilidades tributables para el afie 2012 vy 24% para el afio 2011, En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impueste a 1a renta se reduciria en 10% sobre el mento
reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo, A
partir del afi0 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido fijada en 22%.

16. Capital pagado

Capital pagado al 31 de diciembre del 2011 100.800
Capital pagado al 31 de diciembre del 2012 151.000

17. Gastos generales y administrativos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el costo de ventas estaba formade de |a siguiente manera:

2011
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2012
Sueldos y Salarios 17.282 23.335
Aportes a la seguridad social 2.116 3.086
Beneficias sociales e indemnizaciones 3.627 3.108
Gasto planes beneficios empleados 13.527 17.087
Monorarias camisiones y dietas 16.250 304,093
Mantenimientos y reparaciones 2.244 663
Seguros y reseguros 926 692
Gastos de gestidon 2.031 -
Agua Telgefono Internet 4.868 5.677
ludiciales y legales 1.337 -
Impuestos contribuciones y otros 5.627 7.966
Depreciaciones 2.290 2.800
otros gastos 8.070 17.740
Total 80.196 386.247
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GASTOS DE VENTAS

Sueldos y Salarios 33.188 48.045
Aportes a la seguridad social 5.879 2.606
Beneficios sociates e indemnizacianes 3.802 5.208
Gasto planes beneficios empleados 1.905
Honorarios comisiones y dietas 212.272 -
Mantenimientos y reparaciones 3.334 209
Arrendamiento operativo 4,300 8.533
Comisiones en ventas 7.096
Sepguros y reseguras 256 127
Transporte 70.164 91,979
Gastos de gastion 189 -
Gastos de viaje 467 2.95%0
otros gastos 1.062 3.249
Total 344.413 162.945
GASTOS FINANCIEROS
Intereses y comisiones 9.325 4,774
OTROS EGRESOS
Gastos varios 39.752 16.984
El costo de Ventas esta compuesto como sigue:
DETALLE 2.012 2.011
INVENTARIQ INICIAL MATERIA PRIMA 28,256 92.853
(+) COMPRAS NETAS 1.371.052 1.577.960
(=} DISPONIBLE PARA UTILIZAR 1.399.308 1.670.814
(-} INVENT FINAL MATERIA PRIMA 64.105 28.256
(=} COSTO DE MATERIAL UTILIZADO 1.335.203 1.642.557
{+] MANO DE GBRA DIRECTA 134.092 169.921
(+) GASTOS DE FABRICACION 198.083 198.099
MANO DE OBRA INDIRECTA 65.508 58.623
DEPRECIACION MAQUINARIA 13.640 14.454
SEGUROS 2.395 2.070
MANTENIMIENTO 24.892 37.161
ALQUILER LOCAL 26.443 26.443
ENERGIA ELECTRICA 12.308 13.621
VIGILANCIA 26,254 23.754
SERVICIO MEDICO - MEDICINAS 709 1823
SEGURIDAD INDUSTRIAL 2.354 3319
TRANSPORTE 17.501 0
CAPACITACION Y ASESORIAS 0 1201
ROPA DE TRABAIO 0 2.561
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OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 0 10.327

AGUA 2.159 2.742

SERVICIO DE TERCEROS 2.518 0
{=) COSTO DE PRODUCCION DEL PERIODO 1.667.377 2.010.577
(+] INVENTARIO INICIAL PROGUCCION EN PROCESO 16.989 7.782
{-) INVENTARIO FINAL PRODUCCION EN PROCESO 18.177 20072
{=) TOTALCOSTO MANUFACTURA 1.666.189 1.998.288
(+) INVENTARIO INICIAL PRODUCTO TERMINADO 27.863 22459
(-} INVENTARIO FINAL PRODUCTO TERMINADO 12.218 27.863
() COSTO OE VENTAS 1.681.835 1.992.885

19, Riesgo de liquidez
La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer frente a tos

periodas adversos del negocio asi como a sus obligaciones de carto plazo.

Al 31 de diciembre de 2012, Ia compafiia mantiene como fuente de financiamiento los valores de caja y cuentas por cobrar, que son de
dispenibilidad inmediata, sobre los cuales no existe restriccion alguna.

20. Riesgo de crédito

Los clientes cuentan con condiciones de crédito aprobadas, generalmente cuentan con un perfil crediticio adecuado, identificada en la
evaluacidn financiera gue se les realiza a cada uno en forma individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por
incobrables historicos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos gue se recuperan hasta en 60 dias.

21. Gestidn de capital

La Compadiia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacidn, que le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo
de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una sdlida posicidn financiera.
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