Quito abrif 08 Jdel 2015

FO DEL COM

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
Li compasiin CARTOEMPAQUE SA

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiciera la Junia Genersl de Accionistas
de CARTOEMPAQUE S.A, ¥ lo dispuesto en el Artlcufo 321 de Iz Ley de Compailas y la Resolucidn No.
92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compafitas referente n las obligaciones de
los Comisarics, presentd a usledes el informe y opinién sobre 1a razonnbilidad y suficieacio de la informacién
preparada por Jn Administracidn de CARTOEMPAQUE S.A, En relacitn con la marcha de Ja Compaisia por
el aflo lenmingdo el 31 de diciembre del 2014,

He obienido de los administradores toda la informacion sobre tas operaciones, documentacién ¥ registros que
jnzgo necesario investigar, asi como el informe de los auditores extemos de la Comgailfa. Asi mismo, he
revisado el esiado de sitwacidn financiern de CARTOEMPAQUE $.A., al 11 de diciembre det 2014 vy los
corcespondientes estados de resultodos integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
aio terminndo el 31 de diciembre del 2014, sobze los cunles procedo a vendir este informe:

I. La Adminisiracidn de ln Compadifa ha cumplido con las disposiciones de la Jumia General de Accionistas
emitidas durante ¢l ailo teoninado el 31 de diciembre de 2014, nsf como con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros socizles de in Compailia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
arliculos 246, 176 y 177 de Ia Ley de Compadiins vigente.

3. Segim confirmacién proporcionada por los abogados de la Compailia, no he conocido de denuncias qué se
hubieren preseatado en contra de los administradores de Ja Compailia,

4, Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de Ja Ley de Compniilas; informo lo siguiente:

= Mo se han constituido garantias por parte de los adminisiradores de ln Compafila; en razén de que, los
estatutos no e¢xigen la constitucién de dichas garantins.




Durante el gjercicio econdmico 2014 que me he desempefiade como Comisario de Iz Compafifa no se ha
solicitado a los administradores que hagan constar en ¢l orden del dla, aigim punto que fuere conveniente
Iratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general; hasla la
fecha no hon existido tales convocatorias, en virtud de que las juntas generales han sido de carficter
extracrdinaria y universal,

7.

No s¢ ha propuesto la remocién de administradores de la Campafila, en virtud de que, de Iz infornmacidn y
documentacién analizads, no sc desprende irregularidad alguna que pudiera haber dado Jugar a tal
remocidn,

El sistema de control intermo contable de CARTOEMPAQUE 5.A, tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que sou proveer a la Administracidn de una seguridad
razonable, de que los activos estén salvagwardados contca pérdidas por disposiciones o usos no
aulerizados y de que les operaciones se ¢jecutan de acucrde con autorizaciones de Ja administracion y se
registran correctainente para permilir Ia preparacion de estados financieros de scuerdo con Normas
Internncionales de Infonnacion Finaaciera (NIIF), '

En relacidn con mi revisibn del estado de situacidn financiera y del estado de resultados integral y ¢l
informe cmitida por el Contador Genernl sefior Patricio Yepez de la compaifia con fecha 15 de marzo
del 2015, no se han identificado observaciones que se deban reportar,

Resumen do Potiticas Contables Significativas
EXTIR, Pelil, Hr |

Los estados Dnancieros &l 31 de diciembre del 2014 que comprenden el estado de situacidn financiera, los
estados consolidados de resultedos integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido
preparadas de acuerdo cor Mormas IMeracionales de Informacién Financiera (MIIF), los cuales han sido
han sido emitidos con la autorizacidn del Representnnte Legnl y posterionmente serdn puestos a
consideracidn de las Junta General de Accioniglas para su aprobacion defiritiva.

Los estados linancieros o knn preparado bajo b criterio det costo histérico. La preparacion de los esindos
financieros conforme no las NHF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracitn que gierza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa,

A continuncidn se resumen las principales pricticas contnbles seguidas por la Compaitia en In preparacién
de sus estados financieros:

Efectivo v equivalenies de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financierns liquidas, que se pueden Iransformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a
Ires meses y sobregiros bencarios. Los sobrogiros boncarios en cnso de existir son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Actives v Puglvos Fingucleros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas: Activos financieros a valor
razonable a través do ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, aclives disponibles para la
venta y nctivos mantenidos hiasta so vencimiento.

Los pasivos [inancieros se clasilican en las siguientes categorias: Pasivos finunclercs a valor razonable a
través de panancias y pérdidas y otros pasivos financieros,




La clasificacidn depende del propdsito parn el cual se adquirieron los activos y se contrataron los pasivos.
Al 31 de diciembre del 2014, ln Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de préstamos y
otras cuentas por cobrar. Asf mismo, la Compaiils mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieros,

Valuacién de Propiedades, Planta v Equipo
Medicldn en el momento del reconochimiento
Las partidas de propiedndes, plnnia y equipo se medirdn inicinlmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende sn precio de adguisicidn mis todos los costos
directamente relacionados con [n ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia y la estimacidn fnicial de cunlgoier costo de desmantelimiento v retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ublcacion del active,

Adiclonalimente, se considerard come coste de las partidas de propiedades, planta y suuipo, los costoes por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a ln adquisicion o construccidn de actives que
requieren de nn perfodo de liempo sustancial antes de estar listos para su uso o venia.

Medicidn pasteriar al reconoclimiento: modele del casto

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacidn acwmulnda y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos do reparnciones y mantenimientos se impulan a resultados en el periodo en que se producen.
Cahe seflalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de o Compaiila, requieren revisiones
periédicas. En este seatido, Ins pertes objete de susfitucién son reconocidas separadnimeate dei resto del
activo ¥ con un aivel de disgregacion que permita deprecinrlos en el perfodo que medie entre la aclual y
hasia In siguiente reparacidn,

Método de depreclacldn, vidas ililles y valores residasuies

El costo o valor revaluado de propietades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el mélode de Hinen
recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados a! final de cada ailo,
sienda el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retive o venta de propiedades, planta y eqaipo

La utilidad o pérdida que sucjn del retiro o venta de un nctivo de propiedades, planta y equipo es calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libres del activo y reconocida en resltados,

Impuestos

El gasto por impuesto a la rentn representa la suima del impuesto a la remnta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Imipreiesto corriente

El impuesio por pagar corriente se basa en la utiiidad gravable {tribinaria) registradn duraste el ailo, La
utilidad gravable difiere de la wlilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
dedncibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
nupuesto coeriente se calewla utilizandao las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.




Las disposiciones Iributarias vigentes establecen como lasa general del impuesto a la renta el 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucién y se reduce al 0% si las wiilidndes son reinvertidas por el
condcibuyente,

A partir del afio 2010, en base a las disposiciones teibutarias vigentes, se debe considerar como impuesto
a la renta minimo el valor del anticipo colenindo, of cual resufta de ln suma matemitica del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% del activo y 0.4% de ingresos gravados.

En adicién, las disposiciones tributarias determinan que en ¢aso de que el impuesto a la renta causado sen
menor al valor del anticipo caleulado, este dllimo e convertird en impuesto 8 la renta definitivo.

Finalmente, con fecha diciembte 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial Wo, 351
el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercic ¢ lnversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios, ta reduccién progresiva de Ires puntos poreentuales ea la tarifa de impuesto a [a renta para
sociedndes, nsi lenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afto 2012 y 22% a partir del afio 2013 y 2014

Impuesios diferidos

El impuesto diferido so reconoce sobre las diferencias femporarias entre ¢f valor en Jibros de los activos y
pasivos inciuidos en los esiados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la wlilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temperarias impenibles. Se reconacent un nctivo por impuestos diferidos, por causa de todas
las dilerencins temporaring deducibles, en la medida en que resulie probable que la Compailia dispanga de
utilidades gravables futuras conira tas que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos deben inedirse empleando las lasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en ¢l perlodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaila debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos difesidos si, y
sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frenle n Ja autoridad fiscal, los importes
recoaocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos
s¢ derivan del impuesto a Ia renta y la Compaitia tieae In intencion de liquidar sus aclives y pasivos como
nefos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el
resultado, excepto € la medida en gue haynn surgide de una tmnsaccién o sucese que se reconoce fuera
det resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente an el palrimonio, en cuyo cago el impuesto
también se reconoce fuern del resultado; o cunndo surgen del registro inicial de una combinacidn de
nEgosios.

Be| epie;

Bencficlos deflnidos: Jubilacion prironaly bonlficacidn por desahircio

El cosio de los beaeficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado
utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiern, ¢l cual es obtenido descontando los flujos do
salida de efective a una tasa del 7% anual equivalente a la 1asa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en fa que los
beneficios serdn pagados y que lienen términos que se aproximan a los términcs de las obligaciones por

prensiones & su vencimiento.
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Las ipétesis actuariales incluyen varinbles como son, en adicién a las tasas de descuento, tasa de
mortalidad, ednd, sexo, afios de servicios, renumeraciones, incrementes futuros de remuneracicnes, tasa
de rotacion, entre olras.

Las ganancins o pérdidas actwarinles surgen de los ajusics basados en combios y fluctuaciones en los
supuestos aclnariales se cargan a partir dol afio 2011 a olros resultados integrales. Seglin las nuevas
regulaciones de la NIC [9

Loz costos de los servicins pasados se reconocen inmediatunents en ol resultado del afio,

Participneldn o trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los irabajadores en las vlilidades de la
Conpailin, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de ncuerdo

con disposiciones legales.

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de Ia Compailia que fireron
requeridos para la enirega de fa informacidn que juzgo necesaria revisar, lo cial ha hecho posible el mejor
desempeiio de mis funciones,

Basados en mi revisidn ¥ en ¢l examen desarroliado en esle trabajo, no e detectado lu exislencia de
circunstancios que me hayan indicado que los estados financieros de CARTOEMPAQUE S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, no eslin en sus aspecios importantes, preparados de conformidad
las Mormas Intermacionales de Informacién Financiera {NIIF),

En nuestra opinién los estados financieros cerrados al 31 de diciembre del 2014 de CARTOEMPAQUE
S. A., presentan razonablemente en todos [os aspectos materiales la posicién financiera de la compaiifa, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectiva por el alo terminado a la fecha indicada, de acuerdo
A las Normas Internacionales de Informaciéon Financicra —NIFF, asl como el cabal eumplimiento de los
adminisiradores a las disposiciones emanadas por la Junta general de Accionlstas y los eslatutas .

Aleninmente




