Quite Abril 11 del 2014

INFORME DEL COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
Lacompaiiia CARTOEMPAQUE S.A.

En cumplimiento de la nominacion come comisatio principal que me hiciera la Junta General de Accionistas
de CARTOEMTPAQUE S.A., v Io dispuesto en el Articnlo 321 de la Ley de Compafiias v !a Resolucidn No.
02.1.43.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a las obligaciones de
los Comisarios, presentd a ustedes ¢l informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
preparada por la Adminisiracion de CARTORMPAQIIE S A, En relacién con la marcha de la Compadifa
por el affo terminado &1 31 de diciembre del 2613,

He obtenido de los administradores toda la informaciéin sobre las operaciones, documentacidn y registros que
juzgo necesario investigar, asi como el informe de los anditores externos de la Compafije. Asf mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de CARTOEMFPAQUE 5.A.. al 3] de diciembre del 2013 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l pairionio ¥ de flnjos de efectivo por el
afic terminado el 31 de diciembre del 2013, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compafifa ha complido con as disposiciones de fa Junta General de Accionistas
emitidas durante el afio tenminado e] 31 de diciembre de 2013, asi como con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafiia, los mismos que cumpler con las disposicionss de los
articulas 246, 176 v 177 de la Ley de Compaidifas vigente.

3. Segin confirmacion proporcionada por los abogados de la Compaiiia, nio he conocido de denuneias que se
hubieren presentado en conira de los administradores de la Compafiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 270 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

+ No se han constimido garantias por parte de los administradores de Ja Compaiiia; en razén de que, los
- estaluios no exigen ia constitucidn de dichas garantias.




Durante el efercicio ccondmico 2013 que me he desempeiiado como Comisario de la Compafifa no se ha
solicitado a los administradores que hagan conslar en el orden del dia, algin punto que fuere conveniente
tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a [a convecatoria a la juirfa general; hasta la
fecha no han existide tales convocatorias, en virtud de que las juntas geperales han sido de carécter

extracrdinaria v universal,

Na se ha, pmpu,estd la remacide de administradores de o Compafida, en vittud de que, de la informacion v
documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal

remocion.

5, [l sistema de pontrol inlemeo contable de CARTOEMPAQUE 8. A.. | tomado en conjunto, foe suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de una seguridad
razonabie, de que los activos estan salvaguardados conmtra pérdidas por disposiciones o uses no
antorizados ¥ de que las operaciones se ejecntan de acuerdo con auterizactones de la administracion ¥ se
registran correctamente pars permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con Nermas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

6. En relacidn con mi revision del estade de situacidn financiera v del estado de resaltados inlegral v el
informe emitido por el Contador General de 1a compafiia coa fecha 01 de Abril del 2014, no se han

identificado observaciones que se deban reportar.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Resumen de Polfticas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 que comprenden el estado de situacion financiera, los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimenic v de flujos de efective han sido
preparados de acwerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han sido
han side emitidos ¢on la antorizacién del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a
consideracidn de las Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Los estados financieros se han preparado bajo ¢l critetio del costo histdrico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el nso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que gferza so juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

A continuacidn se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Efective v equivaleniey de efectivn

El efeetivo y equivalentes de efeclivo mcluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones finaacieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a
lres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios en caso de existir son presentados como
pasivos corrientes en el estado de sitnacion financiera,

Actives v Pasivos Financieras

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; Activos financieros a valor
tazemable a fravés do ganancias ¥ pérdidas, préstamos ¥ cuenias por cobrar, activos disponibles para la
venta ¥ activos mantenidos hasta 50U vencimiento.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes catcgonas Pasw::rs I' inancieros a valor razonab}e a

- iravés-de-ganancias y pérdidas y-otrospasivos financieros: - -




La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y se contralaron los pasivos.
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiiz mantuvo activos financieros en las cdlegorias de préstamos v
olras cuentas por cobrar. Asi mismo, Ia Compafila mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieros.

Valuucidn de Propiedades, Planta v Equipo

Medicldn en ef momenio del reconociiniento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos
dirsctaments relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia ¥ la estimacién inicial de cualquier costo de desmantslamiente ¥ retiro del
elemento o de rehabilitacidn de Ia nbicacidn del active.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta ¥ equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o consiruceion de activos que
requicren de un pericdo de tiempo sustaneial antes de estar histos para so uso © venta,

Medicién posterior ol reconscimientor modele def costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equeipo son regjstradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periédicas. En esle sentido, las partes obfeto de sustitucidn son reconccidas separadamente del resto del
activo ¥ con un nivel de disgregacion que penmita depreciarlos en ¢l periodo que medie entre 13 acival y

hasta la signiente reparacion.

Método dz depreciacion, vidas ritiles y valores residuales

E} costo o valor revaluade de propisdades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con €l método de linea
recta. La vida afil estimads, valor residual ¥ método de depreciacién son revisados al finai de cada afio,
siendo el efecio de cualquier cambio en ¢l estimade registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades, pliunta y eguipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de propiedades. planta v equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Tmpuesios

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente vy el
impuesta diferido.

Immptiesto corriente

El impuesto por pagar corrients se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aio. La
utilidad gravable difiere de la ufilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

—deducibles-y- partidas que-nunca son-gravables o-deducibles; - El-pasive de-la-Compalila porconcepto del =

impuesto coriente se calcula utitizando ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen como tasa general del impuesto 2 la renta el 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion v se redues al 10% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.

A partir del afio 2010, en base a las disposiciones tributarias vigenies, se debe considerar como impuesto
a la renia minimo el valor del anticipo caloulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% del activo ¥ 0.4% de ingresos gravados,

En adicion, [as disposiciones tributarias determinan que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea
menor af valor del anticipo caleulado, este illimo se converlird en impuesto a la renta definitivo.

Finalmente, con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemente del Registro Oficial No. 351
el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios, la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a I3 renia pars
sociedades, asf lenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferides

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de Jos activos v
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadss para
determinar la utilidad gravable, I pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias ternpotatias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por cansa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodn en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, ¥
s0lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frenle a la autoridad fiscal, los impoites
reconacidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser inclwidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fusra
deid resultado, ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambicn se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de

negocios.

Beneficias a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y borificacion por desaltucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio) es determinado
utilizande el Método de la Unidad de Crédito Provectada v representan el valor presemte de las
obligaciones & la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de
salida de-efectivo a mna tasa del 7% anual eguivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada paor el Banco Central del Ecvador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados v que iienen términos que se aproximan a 103 términos de las abhgamonm por
- PIENSiones 4-su-vencimiento: -




Las hipdtesiz actariales incluyen variables como son, en adicitn a las tasas de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incrementos futuros de remimeraciones, tasa de rotacion, entre

oiras.

Las ganancias o pérdidas actuaniales surgen de los ajustes basados en cambios ¥ fluctuaciones en los
supuestos actuzriales se cargan a partir del afio 2013 a otros resultados integrales. Segim las swevas
reenlacionas de la NIC 19

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultada del afic.

Participacion a rabajadores

La Compaiiia reconcee un pasive y un gasto por 1a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Companla. EBste beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las ufilidades Hquidas o contables de acoerdo

¢con disposiciones legales.

Dejo expresa constencia por Ja eolaboracion de los funcionarios y empleados de Ja Comapafifa que faeron
requeridos para la entrega de la informacidn que juzgo necesaria revisar, lo cual ha heeho posible el mejor
dezsempeiio de mis funciones.

Begados en mi sevisidn v en el examen desarroliado  en este wabajo, no he deecado In existencia de
circunstaneias que me hayan indicada que los estados financieros de CARTOEMPAQUE S.A .. por el aiio
terminado el 31 de diciembre del 2013, no estdn en sus aspectos importantes, preparados de conformidad
con ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF).

Los estados financieros preparados por la Compafiia son como siguen:

CARTOEMPAQUE 5.A.
ESTADGC DE SITUACHON FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE 2012 Y 2013

24013 2.012
ACTIVD
ACTID CORRIENTE
Efectivo y equivalentas da efective 53387 37.093
Cuentas y documentos par cobrar
Cllemtes Comerciales RB7.OR7 395,392
Relarinnadas 26,461 29.250
Otras cuentas por cobrar 1311 26
Activo por impuestos corrientas 21.570 16.719
Inventarios 04,208 ag.534
Qtros activos corrlentas 262 2234
Total dal activo corrfante 624,366 57923
ACTIVD PQR IMPLIESTD DIFERIDO 6.220 f.220
PROPIEDAD, PLANTA Y EQLUIFD QG832 107.286
Total del Activo 721518 602,760




PASIVO CORRIENTE
Ouantas y documentos por pagar

Proveedaoras B3.B45 126.056
Refacionadas 184,026 215176
Prestarmos 136.505 47.584
Pasivos por impuestos corrigntas 13.671 12.676
Frovislonas sociales 39,689 40,420
Ctros pasivios corrlantes 2,543 LN
Total pasivo corriente 460, 284 442 873

PASIVOD POR IMPLUESTO DIFERIDO - -

CUENTAS FOR PAGAR ACCIONISTAS 243,109 -
BENEFICIQS DEFINIDOS 16,105 _ 47.005
PATRIMONIO 222,020 202.352
Total del pasivo y Patrimonio 721.518 692.760
CARTOEMPACUE 5.A

ESTARO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AFIC TERMINADG EE 33 DE DICIEMBRE 2013 ¥ 2012

2013 2012

Vantas Metas 1.820.807 2210571
Otros ingresos operaciconales 54 B34 2.0432
Costo de ventas - 1.674.621 - 1.621.835
Litilidad Bruta 300,520 532077
Gastos Operativos

Gastos de adminlstration - 155.455 - 80.196
Gastos do ventas - #1216 - 344,413
Utilidad Operacianal 64.110 107.468
Resultado Financiero Meto - B.483 - 9,325
CHroes frpresos [egresos) - 17.54% - 6.458
Participacidn trabajadores - 55853 - 13.753
Utiliddad antes de impuesto 2 ia ranta 33.733 77932
Gasto Impuesto a ka renta - 14,595 - 108541
Resuliado del aro 19138 58301




CARTOEMPAGLIE 5.4,
ESTADD DE FLIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 RE DICIEMERE DEL 2012

Ltllldad antes de participacion trabajadores e impuesta a 13 renta
M3 cargos a resultados que no reprezentan movimientas de fondos
Deprecizcion y amortizacion

Jubilacian Patronal y desahucio

provlsien YNR vy absolescancia

baja de inventarlos

Reverso de cuentas Incobrales

Ingresos por impuesto diferido

Prowigion pa&icipacfﬁn trabajadores

Provistan Impuresto a ls rents

£amhios n activos y pasivos corrientes

Cuentas ¥ documenios por cobrar
Inventarios

ImpuUestos cortientes

Otros actlvos corlentes
|AvErsiones en acciodtes

Ctros activas larpo plazo

Cuentas por pagar

Impuests poC pagar

{Otros pasivos corrlentes

Bitive par impuesta difarido
Pasivg pat irnpuesto diferido
Beneficlos saciales

Otras cuentas por pagar

Efactivo neta provisto an actividades de operacign

2013

39,686

16.354

- 23,768
- 1.821

5.953
14.535

202

91.685

15931

21638

44,899

B.32%
6.147 -

- 4851
SBY -

- 42,210 .
- 28.195

- 13.768

- 28.967

116,754

40,235
22282

£.745
22606

273934

185,208
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CARTOEMPAQUE 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresanios #n détares sstattonidenses)

Flujos de efectivo generadas par actividades de operacion
Ffectivio recibido de cllentes
Efective pagado a proveedores y funclonarlos . .

Rasultado financiera nato "
Impuestes 2 i= renta

Efectivo neto pravista por actividades de operacisn -

2.013 2012

1584353 2.231.542
2003.491 -2.186.024
6483 - D225
14.595 - 11062

7841 — = - 1954

28.967 5.590




FluJos de efectivo aplicados a lax actividades de inversian

{Incremeanta) Dismitucion active fijo y otros .
[Incremento) Otnos acthves na corrientes -
Ajustes activo per impuesto diferldo y otros neto -

Efectiva neto utHlzada en actividades de inversldn -

Flu]os de efectivo provenientes de actividades de financiamienta

Diseminucion abligacicnes finanglaras 112.034 - 12239
Pago de dividendos 1582 -
Hustes conversitn HIFS -
Refacionadas - 28361

Efactive neto Utiflzado por actividades de financlamlente BE.255 «  12.23%
Incremento neto de efective v sus equivalentes 56.288 -  6.649
Efective y sus equivalentes al principle del afo 37.099 43,745
Efectivo y sus equivalentes af fin del afao 93.387 37.089

[}, En puestra opinién los estados financieros cerrados al 31 de diciembre del 2015 de CARTOEMPAQUE
S.A... presentan razonablemente en todos los aspectos materiales 12 posicién financiera de la compafiia, el
resultade de sus operaciones y sus fhijos de efoctivo por el afio terminado a la fecha indicada, de acverdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIFF, asi como el cabal cumplimienio de los
administradores alas disposiciones emanadas por [a Junta general de Accionistas y los estatutos.

1. Como evento subsecuente al cierre del efercicio econdmico 2013 , a !a presents fecha de emision de este
informe 11 de abril del 2074 [a Junta General de Accionistas de CARTOEMPAQURE S.A. en forma
unanime decidid cerrar sus operaciones productivas y comerciales , para lo cual se adoptaron mecanismos
{inancierns prudentes que permitderon cancelar fodas les obligaciones pafrenales v con terceros de Jas
obligaciones que manienia la empresa cettificando ios pagos, de esta manera se elimina cus)guier riesgo

cogtingente en el futvro,

JTUAN PATRICIO YEPEZ MOREANO
Comisario Principal
REG 112728




