MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y bancos

Deudores comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Activo por impuesto corriente
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mobiliario y equipos de oficina
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto corriente

Obligaciones acumuladas

Obligacion de beneficios definidos

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacion de beneficios definidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto

Capital social

Otros resultados integrales
Resultados acumuladas
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto
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Al 31 de diciembre de
2018 2017

53,527 41,083
116,305 89,896
81,311 64,213
24,234 26,483
53,527 221,675
67,317 77,624
67,317 77,624
342,694 299,299
4,725 28,738
3,339 2,846
15,813 16,365
270 270
116,622 74,141
140,769 122,360
1,559 1,559
1,559 1,599
142,328 123,919
100,000 100,000
21,000 21,000
54,380 35,713
24,986 18,667
200,366 175,380
342,694 299,339
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias

Total ingresos

Gastos

Gastos de administracion
Participacion trabajadores

Otros gastos

Total gastos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017

17 392,280 439,241
392,280 439,241

18 (328,257) (343,294)

(5,898) (5,701)

(24,700) (57,937)

(358,855) (406,932)

33,425 32,309

(8,439.00) (13,642.00)

24,986 18,667
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r nte General

Ing. Emilia‘Moreira
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 359,730 511,197
Pagos a proveedores y a empleados (308,020) (457,992)
Otros ingresos (gastos) (24,700) (36,112)
Participacion a trabajadores (5,701) 0,00
Impuesto a la renta corriente (8,865) (12,768)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion 12,444 4,325
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de mobiliario y equipos de oficina 0,00 (3,070)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 0,00 (3,070)
inversiéon
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Dismlinucién (incremento) neto en efectivo y equivalentes de 12,444 1,255
efectivo
Saldos al comienzo del afio 41,083 39,828
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 6 53,527 41,083

" Wil ' Ing. Erfiilia Klorefra b
Geregntg General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

%

OPERACIONES

Morales & Asociados Cia. Ltda., es una compaiiia legalmente constituida en la
ciudad de Quito el 12 de abril del 2001, al amparo de la Superintendencia de
Compaiiias, en el Ecuador su objeto principal es la prestacién de servicios de
auditoria externa que no implique captacién de recursos informaticos.

La direccion de la Compaiiia es Av.Granda Centeno OE4-201, Quito - Ecuador.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son de aplicacién en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaifia ha analizado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2018
o posteriormente.

Impactos de la aplicacion de NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En el ano en curso, la Compariia ha analizado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no
reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, Ia NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios

i
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de confratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin
embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

La Compaiiia ha analizado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientaciéon mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados
financieros de la Compariia se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compariia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en U.S. Délares)

Las politicas contables de la Compariia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF
15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera y/o el desempefio
financiero de la Compaiiia.

Alcance

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, excepto los que estén dentro del
alcance de otras NIIF. Los contratos que estan fuera del alcance de la NIIF 15
incluyen arrendamientos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entidades que no
hayan adoptado la NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de seguro (NIIF 17
Contratos de seguro o, para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 17, la NIIF
4 Contratos de seguro), instrumentos financieros (NIIF 9 Instrumentos financieros o,
para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 9, la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién) y ciertos intercambios no-monetarios. Es
posible que un contrato con un cliente pueda estar parcialmente dentro del alcance
de la NIIF 15 y parcialmente dentro del alcance de otro estandar.

Principio central

El principio central que subyace al nuevo modelo es que la entidad debe reconocer
los ingresos ordinarios de una manera que describa el patron de transferencia de
bienes y servicios a clientes. La cantidad reconocida debe refiejar la cantidad a la
cual la entidad espera tener derecho en intercambio por esos bienes y servicios. Para
medir el principio central, la NIIF 15 adopta un modelo de cinco pasos, que son:

1. ldentificar el (los) contrato(s) con el cliente

2. |dentificar las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato

3. Determinar el precio de la transaccion

4. Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio

5. Reconocer los ingresos ordinarios cuando (o como) las obligaciones de
desempefio sean satisfechas.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Armrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del Enerc 1, 2019
plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos Enero 1, 2019
del impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NHF 16: Arrendamientos

Impacto general de Ia aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de |la nueva definiciéon de arrendamiento

La Compaiiia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y
contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado
por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

e El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

e El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compaiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicion
de un contrato de arrendamiento para la Compaiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIiF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados.

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.




MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16
requiere que la Compaiiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento
sdlo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la
Compaiiia presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta y
equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por
arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran en una
linea separada de pasivos por arrendamientos.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacion de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecio a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion
financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depésitos a corto
plazo con plazo de vencimiento de 3 meses o menos.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al
efectivo consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las
definié precedentemente, netos de los descubiertos bancarios utilizados.

N
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en U.S. Délares)

b)

Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la
clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo, deudores comerciales,
y otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y

cuentas
por cobrar, (ii) pasivos financieros, segln sea apropiado. La Gerencia determina

la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria
aplicables a la Compariia se describen a continuacion:

Medicién posterior
a) Cuentas por cobrar

Los deudores comerciales, corresponden a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compaiiia se
considera como plazo de credito promedio para las ventas realizadas, un plazo
de 90 dias.

14
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Las cuentas de deudores comerciales no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de
la Compaiiia evalta periédicamente la suficiencia de dicha provisién a través del
analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base las probabilidades de recuperacion en cada caso.

La provisiobn para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a
resultados integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad
de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun
las condiciones del mercado.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

 Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de ftransferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo generados por el activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo
en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo.




MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econoémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y obligaciones financieras.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Se presentan
a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que
no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de pagos.
Para esta determinacion la Compaiiia considera 90 dias como plazo normal de
pago. Las obligaciones financieras y se valorizan al costo amortizado.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Los costos de financiamiento se reconocen segtn el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
la Compaiiia no mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados ni inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Medicién posterior

Al reconocimiento inicial, la Compaiiia no designé pasivos financieros como al
valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
intereses se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable
de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se
determina por referencia a los precios cotizados en el mercado, 0 a los precios
cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de
transaccion.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

d)

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de ofros
instrumentos financieros que sean esenciaimente similares, el analisis de
valores descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente
en resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como

parte de los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en U.S. Délares)

f)

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente
se miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad
fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a |a renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos
y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que
se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan
recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas,
que en este caso es el 22% para el afio 2018.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a larenta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta
a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en U.S. Délares)

a)

h)

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica
como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos
0 en una prestaciéon de servicios no resuite recuperable de la autoridad
fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicién del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada
ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera
el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre,
por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e
ingresos no operacionales son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los
ingresos de actividades ordinarias.

i) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos
con los

j) Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparaciéon y presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia es el délar de Estados Unidos de Ameérica, que es
la moneda de curso legal en Ecuador.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro
a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimacién para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

La Compariia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un
periodo mayor a 270 dias, con base en un analisis individual. Los porcentajes de
provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
cartera.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. Délares)

Deterioro de activos

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislaciéon tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos ftributarios. Ain cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con
los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuacicnes actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y
su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.




MORALES & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en U.S. Délares)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018, 2017 se conformaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Corriente No Corriente No
corriente corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo y bancos 53,527 41,083
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 118,305 89,896
Otras cuentas por cobrar, neto 81,311 64,213
Total aciivos financieros 251,143 185,192
Pasivos financleros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales y otras 4725 28,738
Otros Pasivos 116,622 74,141
Total pasivos financieros
121,347 102,879

6. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018, 2017, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. délares)
Caja chica 400 200
Bancos 51,559 39,315
Inversiones temporales 1,568 1,568
Total 53,527 41,083
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7. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2018, 2017, los deudores
siguiente manera:

comerciales se formaban de la

... Diciembre 31,...
18 2017
(en U. 8. dblares)
Clientes 122 505 90,703
Provision incobrables (6,200) (807)
Total 116,305 89,896

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018, 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
-.. Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. doiares)
Préstamos 12,411 13,451
Anticipo Empleados 233 0.00
Anticipo proveedores 68,667 50,763
Total 81,311 64,214
Préstamos - Corresponden a préstamos entregados a empleados y a terceros de
acuerdo a las politicas de la Compaiiia.
9. ACTIVOS FIJOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018, 2017, el activo fijo se formaban de la siguiente

manera:
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(Expresado en U.5. Délares)
... Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. dolares)
Costo o valuacion 125,163 124,905
Depreciacién acumulada y deterioro (57,846) (47,281)
Total 67317 i 557
Clasificacion:
Vehiculos 16,800 21,000
Muebles y enseres 8,904 11,182
Equipos 39,631 43170
Software 1,982 2272

Total 87,317

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dblares)
Activos por impuesto cormente:

Crédito tributario IVA 24,234 26,483
Total 24234 26483
Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 448 874
Impuesto a pagar 2,891 1,972
Total —3339 2,846

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién enfre
la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ulilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a Ia renta cargado a resultados

.. Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. délares)

33,426 32,308
330 29,699
33755 62,007
8,439 13,642
—3.807 —3.202
—8.439 13642

10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - |L.os movimientos de

la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
874 5,641
8,439 13,642
(8,865) (18,409)
448 874

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar se formaban de la siguiente manera:
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... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S, dolares)
Proveedores comerciales 4,725 28,738
Total —4.725 28738

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 las provisiones se formaban de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.8. dolares)
Beneficios empleados 9,915 10,663
Participacion trabajadores 5,898 5701
Total 15813 16,365

13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 la obligaciéon de beneficios definidos se formaba
de la siguiente manera:
... Diciembre 31,...

(en U.S. dblares)

Bonificacion por desahucio 270 270

Total 270 PRI 71

13.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relaciéon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 270 270
Saldos al fin del afio Bl 970

14. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2018,otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2017

(en U.S. dblares)
Anticipo clientes 35,200 66,956
Obligaciones laborales 1,856 1,117
Sobregiro Bancarios 27,066 0.00
Otras cuentas por pagar 0.00 3,068
Provisiones 52,500 3,000
Total 116,622 74141

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, 2017, obligaciones por beneficios definidos se formaban
de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Jubitacion patronal 1,559 1,559
Total — 1559 —1.559

156.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,559 1,559
Saldos al fin del afio —1.559 —1.559

16. PATRIMONIO
a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido por 100,000
acciones ordinarias respectivamente, totalmente pagadas de U.S. 1 dolar cada
una.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado
del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
enire los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacion de la Compania.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente
manera:
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Ventas locales

Total

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

... Diciembre 31,..,
2018 2017
{en U.S. dolares)

392280 439,241

—362280 = _489241

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de la

siguiente manera:

Servicios profesionales
Hospedaje

Depreciaciones y amortizaciones
Empleados

Honorarios y capacitacion
Combustible v movilizacién
Utiles de oficina

Contribuciones y suscripciones
Seguros

Alimentacion

Gestion

Mantenimiento y repuestos
Financieros

Otros gastos

Legales

Gasto impuesto a |a renta cormriente

Total

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

90,929 154,569
4,862 1,979
10,564 6,413
83,863 70,366
21,665 16,138
15,473 10,864
2910 4,687
230 2,717
12,119 21,560
24,510 30,631
610
65,352 26,617
464 495
24,701 57,937
1,114 1,348
8,439 13,642
—-367.295 420574
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 25 de abril de 2019 y seran

presentados a los accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la
Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin

modificaciones.

Dr Will orales / Ing. Emilia Morgira
rente’ General -~ Contadora General

bhe

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.
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