MORALES & ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en U.S. Ddlares)

1. OPERACIONES

Morales & Asociados Cia. Ltda., es una compania legalmente constituida en la ciudad de
Quito el 12 de abril del 2001, al amparo de la Superintendencia de Companias, en el
Ecuador su objeto principal es la prestacion de servicios de auditoria externa que no
implique captacion de recursos informaticos.

La direccién de la Comparnia es Av.Granda Centeno OE4-201, Quito - Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Responsabilidad de la informacion- La informacion contenida en estos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de la Compania, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de
sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién
financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depésitos a corto plazo
con plazo de vencimiento de 3 meses 0 menos.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definié
precedentemente, netos de los descubiertos bancarios utilizados.



b)

Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Comparia determina la clasificacién de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en
el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo, deudores comerciales, y
otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene
la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas
por cobrar, (ii) pasivos financieros, segun sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se
describen a continuacién:

Medicion posterior
a) Cuentas por cobrar

Los deudores comerciales, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas
por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compafia se considera como
plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 90 dias.

Las cuentas de deudores comerciales no se descuentan. La Compania ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la
Compania evalua periddicamente la suficiencia de dicha provision a través del
andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base las probabilidades de recuperacion en cada caso.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.



En opinién de la Gerencia de la Compania, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado.

Baja en cuentas

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo
en la medida de la implicacién continuada de la Compania sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
0 un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o0 en las condiciones econémicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial



Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y obligaciones financieras.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Se presentan a
su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que
no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores de pagos.
Para esta determinacion la Comparia considera 90 dias como plazo normal de
pago. Las obligaciones financieras y se valorizan al costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la Compafia no mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados ni inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Medicion posterior

Al reconocimiento inicial, La Compania no designd pasivos financieros como al
valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
intereses se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o0 prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Valor razonable de los instrumentos financieros



c)

d)

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de
los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina
por referencia a los precios cotizados en el mercado, 0 a los precios cotizados
por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y
precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra directamente en resultados.



e) Participacion a trabajadores en las utilidades

f)

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del aino como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se
miden por los importes que se espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es el
22% para el afo 2014.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:




9)

h)

)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon del activo o
como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seguin corresponda.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos
no operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los
cuales se relacionan.

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compania es el dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.



4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en
base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La Compariia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a 270 dias, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provisién fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de activos

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
0 capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Comparia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la
Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.



Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O.
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compania posiblemente
aplicara en el futuro. La Compainia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia si es que les son aplicables.

a) Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compania no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aln no son
efectivas:



IAS 8.28

IIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amortizacion.
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a la NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2010 — Julio 1, 2014 con
2012 excepciones
limitadas.
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 — Julio 1, 2014
2013

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
forma parte de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

» En la mediciéon de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el



riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relaciéon con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compania.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6é la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligaciéon de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afnadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compania anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que



el ingreso no es un principio apropiado para la amortizaciéon de un activo intangible.
Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compania usa el método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compania considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos,
por lo tanto, la Administracién de la Compafia anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compania.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cédmo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los
planes de beneficios definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios
dependen del nimero de arnos de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de anos de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones que dependen del nimero de anos de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afnos de servicio del empleado.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, debido a que la Compania no posee planes de
aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

« Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la
NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en
la contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevallua
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacién y/o



depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

» Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa,
es una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la
entidad que informa deberia revelar como transacciones con partes
relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la
empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de
dicha compensacion.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

» Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la
NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

» Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversién
debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida
en la NIC 40 vy,

b) La transaccién cumple con la definicion de combinacion de negocios segun
la NIIF 3.

La Administracion de la Compafnia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013 se conformaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y bancos 23,276 6,300



Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales, neto 56,467 49,744
Otras cuentas por cobrar, neto 19,356 6,267
Total activos financieros 99,099 62,311

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras 59,214
Cuentas por pagar 12,463 33,593
Total pasivos financieros 71,677 33,593 15,602

7. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Caja chica 100 100
Bancos 17,976 1,000
Inversiones temporales 5,200 5,200
Total 23,276 6.300

La Compania mantiene sus cuentas corrientes y las inversiones temporales en dolares de
los Estados Unidos de América, asi también la caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Compania.



8. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. ddlares)
Clientes 56,880 50,157
Provision incobrables (413) (413)
Total 56,467 49,744

Clientes - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 dias. No se hace
ningun recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. Durante los afios
2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 413 9,472
Ajuste (9,059)
Total __ 413 413

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracion adecuada de una provisién por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicidn; con este fin se han considerado los siguientes factores:

Para determinar la provisibn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por edades de vencimiento.



9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Anticipo proveedores 4,702
Préstamos empleados 7,050 5,157
Seguros pagados por anticipado 1,110
Compainia relacionada 7,604
Total 19,356 6,267

Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo
a las politicas internas de la Compaiiia.

10. ACTIVOS FIJOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, el activo fijo se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Costo o valuacion 232,907 232,907
Depreciacion acumulada y deterioro (144,223) (113,264)
Total _ 88,684 119,64
Clasificacion:
Muebles y enseres 15,738 16,451
Equipos 40,024 41,888
Vehiculos 32,922 61,304

Total 88.684 119,643
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Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Gasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Saldo neto al 31 de diciembre del 2014

11.PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, los préstamos se formaban de la siguiente manera:

Sobregiro

Total

Muebles

Equipos de
y enseres computacién  Vehiculo Total
... (en U.S. délares) ...

63,960 144,259 232,907

63,960 144,259 232,907

22,072 82,955 113,264
1,799 28,381 30,959

23,871 111,336 144,223

40,089 32,923 88,684

... Diciembre 31,...
201

N
N

(en U.S. ddlares)

5,889

5,889
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales. El vencimiento de las
obligaciones contraidas por la Compafia en lo que se relaciona con proveedores locales se
ubica en un rango entre 45 y 90 dias,

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Proveedores comerciales 12,463 5,314
Total 12,4 5,314

13.IMPUESTOS

27

13.1 Aclivos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA

Retenciones en la fuente 485 4,100
Total 485 4,100
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 890 4,796
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar

y retenciones 7,420 1,751
Total _ 8310 _ 6,547
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13.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 13
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 4,796 668
Provision del ano 7,639 4,796
Pagos efectuados (11,544) (668)
Saldos al fin del afio ___ 890 _ 4,796

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a
la salida de divisas.

13.4 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, los activos por impuestos diferidos se formaban de
la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 684 684
Total 684 684

13.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, los impuestos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta corriente 890 4,796
Efecto en el impuesto diferido

Total gasto por impuesto a la renta
89

o

4,796
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta
tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion
del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

(b) Reformas tributarias

En diciembre de 2014, se promulg6 la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo
Tributario, el Codigo Organico de la Produccién, Comercié e Inversiones, la ley de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

En Diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, con el cual se reformo entre otras normas
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y el
Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

(c) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Comparnia, dentro del plazo de hasta
tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion
del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

(d) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se mencionad en el literal (a),
se establece la tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

» La participacion accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa
del 25% sobre la parte de la participacidon que es de propiedad de una persona
natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la
diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a |a tarifa del 25%.
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* La participacion accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social, se
liquidara el Impuesto a la Renta a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso
que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se
otorga una exoneracién de impuesto a la renta de hasta 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
en Inversién en los sectores econémicos determinados como industrias béasicas.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en le literal (a), se
han incorporado las siguientes reformas para la determinacién del impuesto a la renta:

» Se otorga una exoneracion de impuesto a la renta de hasta 5 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio en Inversion en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas.

» Se otorga un beneficiario tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100%
de la depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por
el Estado.

* Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital,
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares
de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

» Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
domiciliadas en el Ecuador.

* Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y depésitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

» Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales
se detallan a continuacién:

» En general, la deduccién de los gastos de promocién y publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes
produzcan o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado.

« Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en
un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacién y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera
deducible hasta el 1% de la base imponible més el valor de las regalias.
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» La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible.

» Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

(e) Anticipos del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(f) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a companias
0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se
establece que la base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de exencién del ISD, el impuesto sera asumido
por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y
condiciones para poder beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a los
pagos por amortizacién de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras
del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones previstas en el Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 las provisiones se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Beneficios empleados 9,709 11,389
Total 9,709 11,389

15.0BLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 la obligacion de beneficios definidos se formaba de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Bonificacién por desahucio 270 270
Total 270 __ 270

15.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la dultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 13

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 270 270
Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses

(Ganancias)/pérdidas actuariales

Saldos al fin del ano 270 270

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
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actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

16. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 13
(en U.S. dolares)
Crédito corporativo en tarjetas 11,012 33,270
Anticipo clientes 31,427
Obligaciones laborales 16,775 323
Total 59,214 33,593

17.PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2014, 2013, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 13

(en U.S. dolares)

Préstamos de un banco local con vencimiento
a enero del 2014 y que devenga una tasa de
interés nominal anual que fluctia entre el

9.76%
- _1.401
Total 1,401

Préstamos bancarios - Préstamos a tasa fija con una entidad financiera, cuyos periodos
de vencimiento exceden del 1 ano. Al 31 de diciembre del 2013 la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76%
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013, obligaciones por beneficios definidos se formaban de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 1,559 1,559
Total 1,559 1,559

18.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 1,559 1,559
Saldos al fin del afo 1,559 1,559

19.0TROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2014, 2013, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Accionistas por pagar 84,638

Total 84,638

Cuentas accionistas - Constituyen capitales otorgados por los socios para solventar las
actividades de la Compafiia, sobre los cuales se ha definido tasa de interés y plazo de

pago.
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20. PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social estaba constituido por 100,000

acciones ordinarias respectivamente, totalmente pagadas de U.S. 1 ddlar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Nombre de accionista

Ing. Morales Kleber
Ing. Morales Victor
Dr. Morales William

Total

b) Reserva Legal

Numero de acciones % Participacién

1,000 1%
1,000 1%
98,000 98%
100,000 100%

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o0 para
capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compania.

21.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
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Durante los afnos 2014 y 2013 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 201

(en U.S. ddlares)

Ventas locales 180,020 182,450

180,020 182,450
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22.GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 201

(en U.S. ddlares)

Hospedaje 964 1,524
Mantenimiento de activos 1,206
Servicios basicos 4,754 9,092
Depreciaciones 30,959 32,423
Empleados 43,516 43,819
Honorarios y capacitacion 10,558 14,921
Combustible y movilizacién 3,713 3,200
Utiles de oficina 1,023 2,274
Contribuciones y suscripciones 142 357
Seguros 9,011 7,109
Alimentacion 7,164 7,991
Gestion 2,669 2,190
Mantenimiento y repuestos 4,838 15,043
Financieros 2,617 5,279
Otros gastos 13,492 15,348
Legales 12,993

Gasto impuesto a la renta corriente 7,639 4,796
Total _ 156,052 1 72

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en marzo 21 del 2015 y seran presentados a los
accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

38



