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ALLI

A Worldwide Alliance of Independent Accounting, Law and Consulting Firms

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
Morales & Asociados Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Morales & Asociados Cia.
Lida., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Morales & Asociados Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF.

Asuntos de énfasis

- Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros han sido
[ preparados de acuerdo aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
" incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, los que han
I sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que
fueron auditados, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinion sin
salvedades, el 20 de mayo del 2013 y 4 de abril del 2012, respectivamente.

|

[ Mafgo Atig Cruz

‘ Representante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
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MORALES & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(Expresado en U.S. Délares)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Activo por impuesto corriente

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos de oficina

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

—
o ©m~

10
13

Al 31 de diciembre de

2012 2011
5,300 5,422
28,109 34,468
6,111 31,967
3,536 9,205
43,056 81,062
39,212 67,668
684 2,189
39,896 69,857
82,952 150,919

// /LM/Q/

~Ing. Kleber Morales
Gerente Financiero

Ing—Javiér Valenzuela
Contador General



Al 31 de diciembre de

Notas 2012 2011
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Sobregiro 11 4,050 3,910
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 769 3,721
Pasivo por impuesto corriente 13 2,485 5,765
Provisiones 14 5,080 5,170
Obligacion de beneficios definidos 15 270 270
Otros pasivos 16 23,733 12,371
Total pasivos corrientes 36,387 31,207
Pasivos no corrientes:
Préstamos 17 9,144 16,610
Obligacion de beneficios definidos 18 1,559 1,559
Otros pasivos 19 15,602 57,506
Total pasivos no corrientes 26,305 75,675
Total pasivos 62,692 106,882
Patrimonio neto:
Capital social 20 400 400
Aporte futuras capitalizaciones 99,600 129,419
Pérdidas acumuladas (79,740) (85,782)
Total patrimonio neto 20,260 44 037
Total pasivos y patrimonio neto 82,952 150,919

Gl e g

Ing. Kleber Morales Ing-JavierValenzuéla
rente Gene | Gerente Financiero Contador General




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en U.S. Ddlares)

Nota 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 21 181,299 191,427
Gastos de administracién 22 178,877 163,464
Participacion trabajadores 90 3,327
Otros gastos 2,488 8,629
Total gastos 181,455 175,420
Utilidad antes del impuesto a la renta 824 16,007
Impuesto a la renta 668 5,004
Utilidad del afio (156) 11,003
Resultados integrales del afo, neto de impuestos 379
Utilidad (Perdida) por accién basica (156) 10,624

/ Ing. Kiéber Morales
Gerente Financiero
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MORALE IA. L

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2012 2011
(en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 145,754 208,387
Pagos a proveedores y a empleados (124,673) (152,644)
Participacion trabajadores 90 (741)
Impuesto a la renta corriente (668) (4,534)
Activo por impuesto diferido 2,189
Otros ingresos 2434
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Operacion 20,323 55,091
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de mobiliario y equipos de oficina 13.454 (41,237)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversién 13.454 (41,237)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros 140 (6,128)
Obligaciones a largo plazo (10,418) (8,123)
Dividendos pagados 6,198 1,519
Disminucién de aportes (29,819)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de Financiamiento (33,899) (12.732)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion (incremento) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (122) 1,122
Saldos al comienzo del afio 5422 4.300
SALDOS AL FIN DEL ANO ¥l 5,300 5,422

iliém Morales—_____ ng. Kleber Morales : fValenzuela
nte General Gerente Financiero Contador General



Notas a los estados financieros (continuacién)

MORALES & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresado en U.S. Ddlares)

1.

3.

OPERACIONES

Morales & Asociados Cia. Lida., es una compaiiia legalmente constituida en la ciudad de
Quito el 12 de abril del 2001, al amparo de la Superintendencia de Companias, en el
Ecuador su objeto principal es la prestacion de servicios de auditoria externa que no
implique captacién de recursos informaticos.

La direccién de la Compariia es Av. Amazonas N25-23 y Av. Colén, Edificio Esparia, Quinto
piso, oficina 58, Quito - Ecuador.

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La Compariia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a
partir del 1 de enero de 2009, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1
de enero de 2008. Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del costo histérico, con excepcion de cuentas por cobrar, por pagar que se presentan
a costo amortizado; y los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién
financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depédsitos a corto plazo
con plazo de vencimiento de 3 meses 0 menos.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definid
precedentemente, netos de los descubiertos bancarios utilizados.



b)

Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln
corresponda. La Compania determina la clasificacion de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en
el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo, deudores comerciales, y
otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene
la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas
por cobrar, (ii) pasivos financieros, segun sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos
activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la
Compaiiia se considera como plazo de crédito promedio para las ventas
realizadas, un plazo de 90 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se
descuentan. La Compaiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién
no tiene costos significativos asociados.

La provisiéon para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la
Compania evalua periddicamente la suficiencia de dicha provision a través del
andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base las probabilidades de recuperacién en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.



En opinién de la Gerencia de la Companiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo,

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compania sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento © mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial



Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania determina la clasificacion de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y
otras obligaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras
determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los
valores de pagos. Para esta determinacion la Compariia considera 90 dias como
plazo normal de pago. Las obligaciones financieras y otras obligaciones se
valorizan al costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011,
la Compaiiia no mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados ni inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Medicion posterior

Al reconocimiento inicial, La Compariia no designo pasivos financieros como al
valor razonable con cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
intereses se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.



<)

d)

e)

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de
los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina
por referencia a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados
por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y
precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actuen en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Comparfiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente
como el impuesto a la renta diferido.



g)

h)

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a
pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el
importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de
impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos importes, son las que
estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y
pasivos y los importes en libros segtn los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporales imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el
futuro; en la medida en que sea probable que la Compania genere suficientes
ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias
temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como
no corriente.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Comparfia y el monto de ingreso puede ser



medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos
no operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

i) Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los
cuales se relacionan.

i) Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compaiiia es el délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaifiia, en
base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La Compafiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a 270 dias, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cartera.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de activos



La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Companiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compafila considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,

" las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O.
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre |la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados
financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compariia posiblemente



aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia si es que les son aplicables.

a) NIC 12 Impuestos a las ganancias - Recuperacion de activos subyacentes

La modificacion aclaré la forma de determinacion del impuesto diferido en el caso de
las propiedades de inversién medidas por su valor razonable. La modificacién introduce
una presuncién, que admite prueba en contrario, segun la cual el impuesto diferido
sobre las propiedades de inversion medidas segun el modelo de valor razonable de la
NIC 40, deberia determinarse en funcién de que el importe en libros del activo se
recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento
de que el impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden seguin el
modelo de revaluacion de la NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncion de la venta
del activo. La modificacion tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2012.

b) NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar - Transferencias de activos
financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros
transferidos pero no dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados
financieros comprenda la relacién entre esos activos financieros que no han sido dados
de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos. La modificacién también
requiere revelar informacion acerca de la implicacion continuada de la entidad en los
activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalie la
naturaleza de esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La
modificacién tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
julio de 2011. Esta modificacién afecta Unicamente la informacién a revelar y no tiene
efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Compaiiia.



c) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para
remplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicién de activos y pasivos
financieros segln se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas
subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de

los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la
primera etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros de la Comparia. La Compafia cuantificara el efecto junto
con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visién integral.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 se conformaban de la

siguiente manera:

31 de Diciembre de 2012

31 de Diciembre de 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,300 5,422
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales, neto 28,109 34,468
Otras cuentas por cobrar, neto 6,111 31,967
Total activos financieros 39,520 71,857
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Compaiiias relacionadas
Acreedores comerciales y otras 769 3,721
Cuentas por pagar 23732 15,602 12,371 57,508
Total pasivos financieros 24,501 15,602 16,092 57,506




7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Caija chica 100 100
Bancos
Inversiones temporales 5,200 5,322
Total 5,300 5422

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de
Ameérica, asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que
son mantenidos en la Compaiiia.

8. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Clientes 37,581 43,939
Provision incobrables (9,472) (9,472)
Total 28,109 34,468

Clientes - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes.



El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace ningun
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. Durante los afios 2012 y
2011, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 9,472 3,507
Provisién del afio 380
Provisién incobrables 5,585
Total 9,472 9.472

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracién adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicién; con este fin se han considerado los siguientes factores:

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por edades de vencimiento.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Anticipo proveedores 150 1,014
Préstamos empleados 4,844 26,805
Seguros pagados por anticipado 1407 1997
Oftras cuentas por cobrar relacionadas

Otros anticipos entregados 3,031
Total 6,111 31,967

Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo
a las politicas internas de la Compafiia.



10. MOBILIARIO Y EQUIPOS DE OFICINA

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el mobiliario se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2010
(en U.S. dolares)

Costo o valuacion 120,053 160,463 119,224
Depreciacion acumulada y deterioro (80.841) (92,795) (74.879)
Total _39212 _67668  _44,345
Clasificacion:
Muebles y enseres 3,694 3,009 3,787
Equipos de computacion 32,185 4,797
Vehiculos 3,333 59,862 40,558

Total 39,212 67,668 44,345
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Costo o valuacion

Salo al 31 de diciembre del 2010
Adquisiciones

Salo al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones
Bajas

Salo al 31 de diciembre del 2012

Depreciacién acumulada y deterioro

Salo al 31 de diciembre del 2010
Gasto depreciacién

Salo al 31 de diciembre del 2011
Gasto depreciacion

Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Saldo neto al 31 de diciembre del

11.PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los préstamos se formaban de la siguiente manera:

Sobregiro

Total

Muebles Equipos de
y enseres computacion  Vehiculo al
al costo al costo costo Total
... (en U.S. dolares) ...
7,785 18,074 93,366 119,22
5,532 35,705 41,237
7,785 23,606 129,071 160,462
1,903 1,903
(42,312) (42,312)
9,688 23,606 86,759 120,053
3,998 18,074 52,808 74,880
778 735 16,402 17,915
4776 18,809 69,210 92,795
1,218 1,464 12,320 15,002
5,994 20,273 54,574 80,841
3694  _3.333 32,185  _39212
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
4,050 3,910
— 4,050 2,910
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. El
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia en lo que se relaciona con

proveedores locales se ubica en un rango entre 45 y 90 dias,

Proveedores comerciales

Total

13.IMPUESTOS

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. ddlares)

769

— 169

3,721

—3.721

13.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA
Retenciones en la fuente

Crédito tributario afios anteriores

Total
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar
y retenciones

Total
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... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. dolares)

3,536

—3.536

668
1,817

2,678

6,529

—-9.206

5,004
761
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13.2 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 5,004 4,534
Provision del afio 668 5,004
Pagos efectuados (5,004) 4534
Saldos al fin del afio ___ 668 — 5,004

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e

impuesto a la salida de divisas.

13.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del aio resultados del afio
Ando 2011
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisién cuentas incobrables 558 1,229 1,787
Jubilacion patronal 198 144 342
Bonificacién por desahucio 32 28 60
Total 788 1,528 2,189
Afo 2012
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:
Provision cuentas incobrables 1,787 (1,505) 282
Jubilacién patronal 342 342
Bonificacion por desahucio 60 60
Total 2,189 (1,505) 684
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13.4 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los activos por impuestos diferidos se formaban de
la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos 684 2.189
Total __684 2,189

13.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dblares)

Impuesto a la renta corriente 668 5,004
Efecto en el impuesto diferido (2,189)

Total gasto por impuesto a la renta del
ejercicio 668 2,815

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta
(a) Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde en el afo 2009. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y
de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.
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(c) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Afio fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa
del impuesto a la renta.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementé del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
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afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Céodigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrolio Econémico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(f) Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la
cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley
Reformatoria para le Equidad Tributaria.

14. PROVISIONES

3

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 las provisiones se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. dolares)

Beneficios empleados 5,080 5,170

Total 5,080 2,170

15.0BLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 la obligacién de beneficios definidos se formaba de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Bonificacién por desahucio 270 270

Total ___ 270 e 2O
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16.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,

en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Comparia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacién de
la Compaiiia respecto a la bonificacién por desahucio es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

Valor presente provisionado de la obligacién de
beneficios definidos 270 270

Pasivo neto generado por la obligacion de 270 270
bonificacién por desahucio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 270 144
Costo de los servicios del periodo corriente 50
Costo por intereses 10
(Ganancias)/pérdidas actuariales 66
Saldos al fin del afio 270 270

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

16.0TROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. délares)

Tarjetas corporativas

Anticipo clientes 6,111 10,459

Obligaciones laborales 17,622

Participacion trabajadores 1,912

Total 23,733 12371
17.PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

Préstamos de un banco local con vencimiento
a diciembre del 2013 y que devenga una tasa
de interés nominal anual que fluctia entre el

11,23%
9.144 16.610
Total 9,144 16,610
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No Corriente (largo plazo) - Préstamos a tasa fija con una entidad financiera, cuyos
periodos de vencimiento exceden del 1 afio. Al 31 de diciembre del 2012 la tasa de interés
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 11,23%

18.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, obligaciones por beneficios definidos se formaban de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 1,559 1,559
Total 1.559 1.559

18.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. El importe incluido en el estado de situacién
financiera que surge de la obligacién de la Compariia respecto a la jubilacion patronal
es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 1,559 1,559

Pasivo neto generado por la obligacién de

jubilacién patronal 1,559 _1.559
Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...

2012 2011

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,559 902
Costo de los servicios del periodo corriente 279
Costo por intereses 63
(Ganancias)/pérdidas actuariales 314
Saldos al fin del afio 1,559 —1.559
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19.0TROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, otros pasivos se formaban de la siguiente manera:
... Diciembre 31, ...

2012 2011
(en U.S. délares)

Cuentas accionistas 15,601 57,506

Total 15,601 57,506

Cuentas accionistas - Constituyen préstamos otorgados por los socios para solventar las
actividades de la Compaifiia, sobre los cuales no se ha definido tasa de interés ni plazo de

pago.
20.PATRIMONIO
a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba constituido por 400 acciones
ordinarias respectivamente, totaimente pagadas de 1 délar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero de acciones % Participacion
Morales Kleber 4,00 1%
Morales Victor 4,00 1%
Morales William 392,00 98%
Total 400,00 100%

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
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accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en vitud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compariia.

21.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera;

... Diciembre 31,...
201 2011

(en U.S. doélares)

Ventas locales 181,299 191,427
e e

22.GASTOS DE ADMINISTRACION

. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de la
| siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. dolares

': Hospedaje 1,989 1,519
- Mantenimiento de activos 4,293 120 F
Servicios basicos 11,548 8,408
Depreciaciones 30,624 17,915
Empleados 46,458 36,471
' Honorarios y capacitacion 9,355 13,352
‘ (;ombustible y movilizacién 8,651 4,253
; Utiles de oficina 2,894 3737
] Arriendos 4,134 4,044
s Contribuciones y Suscripciones 890 39
Seguros 7,287 7,869
| Alimentacién 15,840 15,701
| Gestion 10,921 10,838
| Mantenimiento y repuestos 944 3,644
Servicios prestados 14,715
| Jubilacion patronal 343
| Bonificacion desahucio 61
| Provision incobrables
| Financieros 431 336
Publicidad y Propaganda 674 79
Oftros gastos 24,522 18,863
Total 181,455 __163,464
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23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 30 del 2013 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.




